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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: [} Fundus sskurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: ] Fundusz portfelowy: |

Fundusz powigzany: M Fundusz aklywow niepublicznych; O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawoweqo)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Pilk lopls ]
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'WYBRANE DANE FINANSOWE I tys. 24, W tys. ZUR
I. Przychody z fokat 305 73
11, Koszty funduszu netto 126 30
. Przychody z lckat netto 180 43
IV, Zrealizowane zysid {draty} ze zbycia lolat =143 -34
V. Niezrealizowane zysi (siraty) z wyceny tokat -12 -3
V1. Wynik z aperacji 25 3]
Vi, Zobowigzania 40 9
VIIE Aldywa 22 484 5354
I1X. Altywa netto 22 444 5345
X, Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 171193 71193
XI. Warai¢ aldywdw netto na certyfikat inwestycyiny 134,10 31,22
Xil. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,15 0,04
pozycja X. wykazana w szi.
pozycje Xt Xl odpowienio: wzt i EUR
pozycje bilansy w tys. EUR s przeliczone wg. sredniego kersu NBP z dnla 30 czerwca
2014 ¢,
pozycje rachuniu wynikdw wlys. EUR sq przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kursaw
NBE z dnia 30 czerwca, 30 maja i 30 kwietnia 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartosé Wartosc
Wartosé wediug ro?e ntowy Wartosé wedieg 9ro?e ntowy
e diug ceny wsfce_ny na dziat w ve clug ceny wyfce‘ny na udziat w
nabycia w tys. d.z:en kt}.vwach nabycia w tys. d.me" lakt}.rwach
hilansowy w |ogdlem bilansowy w [ogdlem
tys. fys.
1. Akcje 6 936 7 238 32,18 6 936 7 400 32,79
2. Warranty subskrypoyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw & peboru 1} o] 0,00 v] 0 0,00
5. Kwity depozytowe 1] 0 0,00 1] 0 c,00
B. Listy zastaw ne 0 0 0,00 o 0 0,00
7. Diuzne papiery w arlojciowe 13 309 13 447 59,81 13 410 13 598 59,09
8. Instrumanty pochodne 0 76 0,34 0 -125 0,54
9. Udzialy w spotkach z agraniczon
odpo\i'yiedzi;noécia_ ? : © o 0.00 0 e 0.00
10. Jednosiki uczestnictwa 1] o] 0,00 0 o 0,00
11. Certyfikaty inw estycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 a 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 1] 1] 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 758 758 3,37 573 573 2,49
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 4] 0 0,00 ] 0 0,00
19. inne 0 8] 2,00 o a 9,00
F Wartosé instrumentdw pochadnych na
3C.06.2014 obejmule niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 76 tys, zi,
ktory nie jest ujety w wartosci skladnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
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2043 rok 2 kwartat
2013 roku
Wartosé Wartos ¢
. wediu rocentow . wediu Procentow
Wartose w;ce nfr na dziatw Y Wartosé wyceni na udziat w !
wediug ceny L wedlug ceny [ .,
nabycia w tys. d.z'en kt}rwach nabyclaw tys.d,z'e" kiywach
bilansowy w jogolem bilansowy w pgdlem
tys. tys,
6914 7 206 30,74 6 986 6 760 28,38
o] 0 2,00 [y 0 0,00
0 a 0,60 0 0 0,001
0 0 0,00 0 0 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
o ¢] 0,00 o] 0 0,00
14 120 14 417 61,50 15033 15 457 64,90
0 27 2,11 0 21 0,05
0 0 Q.00 0 v a,00
¢ 0 0,00 0 1] 0,60
o 0 0,00 0 0 0,00
0 0 ¢,00 [+ 0 0,00
0 0 0,c0 0 8] 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
556 556 2,37 821 821 3,45
] [ 0,00 0 0 0,00
0 4} 0,00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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[ Wartod¢ instrumentéw pechodnych na
31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 125 tys, i,
ktdry nie jest ujpty w warto$cl sktadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie

I WartoS¢ instrumentow pochodnych na
[31.12.2013 cbgjmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 27 iys, zi,
kiory nie jest uigty w wariosci skladnikéw lokaf
brezentow anych w bilansie

- Warto$¢ instrumentow pochodnych na
30.06.2013 obejmuje niezrealizowany zyskna
transakcjach futures w wysaokosci 21 tys. zt,
[dory nie jest ujety w wartodci sidadnikow lokat
prezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
brai gedzib Wartos2 wedtug Mfartoit wedtug
AKCJE Rodzaj ynku Nazwa rynku | iczba amistema ¥ Lenynabyciaw jayceny na dzien
bys. bilansowy w tys.
[Gietda Papierdow
1. ALIOR BANK S.A. (PLALICROD04S) Aklywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 1620 RZEC;E;S:DLE 142 134
\Warszawie TAP
Gielda Papierow
2.ASSECO POLAND S.A, (PLSOFTBODD16) Akywmy ek - ek regulowany  Warosciowych w 2940 ?iE;’:OZ:SC:;S:OL[ 133 121
MWarszawie
(Gielda Papierow
BANK POLSKA KASA QOPIEKI S.A. - REECZPOSPOLI
3. (PLPEKAOO0D16) Altywny nnek - rynek reguelowany mg;c‘%oewych w) 5130 tA POLSKA 800 892
Gielda Papierow
4.BankZachedni WBK S.A. (PLBZ00000044) AKywny rynek-rynekregulowany  MWarlosciowych w 1110 RZECZPOSPOLI 316 410
| arsawie [FA POLSKA
Gielda Papierow
5, EUROCASH S.A. (PLEURCHO0011) Aktywny rynek- rynek regulowany  [Warlodciowych w 3030 RZECZPOSPOLI 160 122
MWarsawie TA POLSKA
Gietda Papierow
8. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOT0OS00025) Allywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 2 370 ?ZAE:SESOS:OL[ 82 88
Warszawie
[Gietda Papierdow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. o RZECZPOSPOLI
7. {PLISWDDA0015) Aldywny rynek - rynek regulowany x:g:c\:ngwch w 2070 A POLSKA 176 97
Gietda Papierow WELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LUD327357389) Akywny rynek - rynek regulowany  (Wartodciowych w 1 920 KSIESTWO 120 64
Warszawie LUKSEMBURGA
(Gietda Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ 8,A, (PLKGHMOD0DO 7}Astywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 5 340 RZECZPOSPOLI T42 665
\Warszawie TA POLSKA
IGietda Papierdow
10.LPP S.A. (PLLPPD0O000O11) AKywny rynek - synekregulowany  Martosciowych w 36 ﬁ&pcgf&s:ou 324 302
Warszawie
Gielda Papierow
LUBELSKI WEGIEL. BOGDANKA S.A, . RZECZPOSPOLI
1. (PLLWBGD00018) Altywny rynek - rynek regulowany x:;:c\;%wych w 1320 A POLSKA 157 158
Gietda Papierow
12, MBANK S.A. (PLBREO0OQO0O12) Aktlywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w 510 RZECZPOSPOLI 148 258
Warszawie ITA POLSKA
[Gietda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLGOQ17)  |AKywny rynek- rynekregulowany  Vartosciowych w 25 280 RZECZPOSPOLI 240 245
Warszawie ITA POLSKA
Gietda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, o RZECZROSPOLI
14, (PLPGER0D0010) Altywny rynek - rynek regulowany mz::?ewcn w 27 B4O A POLSKA 512 G603
[Gietda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. . RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNOOOOO18) ARywny tynek - rynek regulowany &fzg:t:q‘o;wch w 12 320 A POLSKA 553 497
Gietda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWVE | L RZECZPOSPOLI
18- GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGOOD1T4)  [MYWNnY rynek-rynek regulowany m?;::ﬁ‘;w”h W 83830 poLska 3z 324
Gielda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNQOSCI BANK - RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.4. (PLPKQ00C0016) Aklywny rynek- rynek regulowany x:dr;:cv;%wych w 26 040 A POLSKA 887 982
- Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZRIECZEN S$.A, RZECZPOSPOLE
18. (PLPZU00C0011) Akdywny rynek - nmek reguiowany mrtmo:c\iioewych w 2180 A POLSKA 814 972
Gietda Papierow
19, §YNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Altywmy rynek - rynekregulowany  Wartodciowych w 19 140 RZECZPOSPOLI 121 85
Warszawie [TA POLSKA
Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A, - RZECZPOSPOLI
20, (PLTAURNOOO11) Aktywny rynek - rynek regulowany xnr:!:cu;lwych W 40 770 A POLSKA 196 211

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aldywach
ogolem

Procentowy udziat

6,60

0.54

0,39

0,43

0,28

2,96

1,09

2,68

2,21

1,49

5,37

0.94
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Kra] siedzib Wartosé wedlug Marlosé wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynia MNazwa rynku Liczba emijten!a Y kenynabycia w |weeny na dzies
kys. bilansowy w tys,
1. nie dotyczy
keaj siedzib MWartost wedlug Wartosd wedlug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtema ¥ Leny nabyeia w |wyceny na dzieri
Y5, bilansowy wtys,
1. nie dotyczy
i siedzib Warlost wedlug  MWarlog2 wedlug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczba emijtenia Y Lenynabyciaw yceny na dzien
Y. bilansowy wtys.
1. nie dotyczy
Krai siedzib Warto& wediug pMarost wediug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynk Nazwa ryniu | iczba emijtenta Y Lenynabyciaw jwyceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
t.nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nezwaryaki  [Emitent [ o) Sedaiby fermin o Waunki
emitenta byl pu pprocentowania
1. nie dotyczy
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynlu Nazwa ynku  [Emitent jira} siedziby _[Temin
epmitenta wykupu
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
[Treasury Bond . RZECZPOSPO
-P80415 53 - -
15 (PLODOD{05853) Alywny Ryaek- Rynek Regul(a\.\«anyspm Poland Skarb Panhstwa Polsid LITA POLSKA [2015-04-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-aie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzoru

Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

Procentowy udzial
w akywach
og6tem

Procentowy udziat
akywach
pgdlem

FProcenfowy udzial
Ly alkdywach
hgdiem

Procentowy udziat

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

w aktywach
pgotem
Martose Wartoéé wediug Warlod wediug Procentowy udziat
Rodzaj lisy Podstawa emigi hominaina Liczba ceny nabycia w |wyceny na dzien W akkywach
¥s, bilansowy wtys. pgodlem
) . Martosé wediug MWartodé wedtug Procentowy udziat
\Warunki . Wanfmé Liczba ceny nabycia w Jyceny na dzieh v aitywach
pprocentowania pominalna h
fys, bilansowy w tys. pgétem

13120 13 309 13 447 59,81

13120 13309 13 447 59,81
state 5,50 1000,00 13 720 13 309 13 447 59,81

Kamisja Na

dzoru Finansowego
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Emitent f<raj sledziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynky Nazwa ryaku sawca) emitenta b azo
Wy wystawcy) e
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
[Gielda Papierdw (Gielda Papierdw N
FUTURES, Ind G20, 201 - . o
1 ndeks Wi FW20U1420, 2014-00-19 Aktywny Rynek- Rynek Regulowany Wartesciowych wiWartosciowych w Rzeczpospolita ndeks WIG20
(PLOGF0O005355) N . Polska
Warszawie Marszawie SA
2, nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH 2 Kraj dedzib Wartoéé wediug Martosé wedlug
OGRANICZONA, Mazwa spéiii  [Siedziba spoiki spéjm. ¥ Liczba keny nabycia w jwyceny na dziefi’
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ys. Pilansowy w tys.
1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | N omva o Nozvairodzaj | oo [eroft wedg
azwa fyn iczba keny nabycia
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ¢ v funduszu i
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE - odzai rnks R | Jraj stedziby |,
WSPOLNEGO INWESTOWANIA o i emitenia  femitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1. nie dotyczy
N N s . R Nartost Miarosé wediug Marosé wedlug
4 Nazwa i rodzaj [raj sedziby jTemin Rodzaj - . " N L
WIERZYTELNOSCI bodmiotu bodmioty ymagalnose bwiadozenia PY1adozeniawliczba ey nabycia w lwyceny na dziefi
¥s. ¥S. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
Warto$é wedlug MWartodd wediug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data platnoici  teny nabycia w pwyceny na dzier: [v aktywach
¥S. pilansowy w tys. pgélem
1. nie dotyczy
T : Miartosé wediug MWaro&t wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku [<raj siedziby Waluta [arunk ... [Feny nabycia w keny nabycia w
banku lcprocentowania . N
danej walucie lys,
L. Wwalutach panstw nalezgcych do OECD 758
RZECZPOSPOLI
1. QIN 1D 2014-07-01 Bank BPH S.A. A POLSKA PLN mate 2,1 758 000,00 758
2_nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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WarlosC wedlug
Liczba teny nabycia w

Y5,

Warleéé wediug
lwyceny na dzief
bilansowy w fys.

Procentowy udzial
W alklywach
ogotem

85

76

85

78

w aktywach
ngoiem

Procentowy udziat

Wartosé wediug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys,

Frocentowy udziat
lv akywach
lgoiem

Wartosé wedtug
ceny nabycia w
Y5,

Martosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aldywach
ppdlem

W akiywach
bgdiem

Procentowy udzial

Wartosé wediug
whceny na dzief
bilansowy w

Wartos¢ wedlug
lwyceny na dziel

Procenfowy udzial
lw akywach

ane] walucie bilansowy w tys. pgotem
758 3,37
758 000,00 758 3,37

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Komisja Nadzoru Finansowego
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WALUTY

Panstwo
¥S.

Wartos¢ wediug
eny nabycia w

Wartos na dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartosé wediug
lwyceny na dzien w aktywach
pilansowy wtys.

pgotem

Procentowy udziat

1. nie dotyczy

2. nie dofyczy

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
uzytku

Data nabycia

Numer ksiegi
wieczystej

Kraj poiozenia

Adres

Powierzchnia

a)nie dotyczy

bynie dotyczy

cinie dotyczy

d)nie dotyczy

e}nie dolyczy

finie dotyczy

g) nie dotycy

h)nie dotyczy

i}nie dotyczy

J)nie dotyczy

K nie dotyczy

Iynie dotyczy

STATKI MORSKIE

Ftatku

raj rejestracji

[lasa stathy

Warioé wadiug
ceny nabycia w
YS.

Warlost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

1. nie dotyczy

Emitent

NNE

wystawca}

Kraj siedziby
lemitenta
wystawcy)

slotne parametry

Liczba

Lys,

Warosé wedlug
ceny nabycia w

Wartos2 na dzien
pilanzowy w tys.

Procentowy udziai
w aldywach
pgotem

1. nie dotyczy

TABELHODATKCOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
L.OKAT

Rodzaj

Lgezna
iczba

tys.

Wartosc wedlug
ceny nabycia w

bilansowy

Wartosé wedlug
wyceny na gzier

wtys.

FProcentowy udziat
v aldywach
bgdtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

13 320

13 309

13 447

58,81

2, Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialneqo

nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

11



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Oheiazenia

Slhezebnodci

Wartosc wediug
ceny nabycia w
Y5

Miartosé wediug
lwyceny na dzien
bilansawy w tys,

Procentowy udziat
akywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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4, Papiery wartosciowe gwarantowane

jedno z panstw nalezacych do OECD

przez panstwa nalezgce do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy

Rzeczpospolita Polska lub przynajmnigj

ENSTRU-M ENTY RYNKU Lmitent [Termin wykupu arunid : Warloge Liczba xanr;ori;i?'auﬁ mn;s; :;eg'zl;gﬁ
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna ye, hilansowy w tys.
1. nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH m@nﬁ wedlud Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bitansavy wtys,  Fywach agstem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD yatoss wediug et
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Jiyceny nadzien  [LE=20owy (U7 81V
ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
[ 1.nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
nggi?’g‘lgg i JKE‘;?I.RYCH MNazwa emitenta :rr:ijt:r:c;ztby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1.nie dotyczy
2 kwartai 1 kwanai 2 ‘hwartat
BHLANS B ] 2013 rok  feeveenooann
2014 roku 2014 ok 2013 roku
f Aktywa 22 484 23014 23 444 23818
1. Srodd pienieine i ich ekwiwaleaty 809 735 732 542
2. Naleznosci 212 677 534 216
3. Transakcje przy zobowigzaniu sfe dmgiej strony do odkupu 0 0 Q 0
4. Sktadniki lokat notowane na aldywnym rynku, w tym: 20 685 20 998 21 622 22 217
~djuzne papiery warloéciowe 13 447 13 598 14 417 15 457
5. Sitadnilki lokat rienctowane na altywnym rynku, wtym: 758 573 556 821
-diuzne papiery warosciowe 0 [1] 0
6, Nieruchomasei 0 0 0
7. Pozostaie aklywa 21 31 22
k. Zobowiazania 40 42 43 42
Iil. Aktywa netto (I-lI) 22 444 22972 23 401 23775
V. Kapitat funduszu 5272 5718 -5 248 -4 103
1. Kapitat wptacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna} -256 272 -255 718 -255 246 -254 103,
V. Dochody zatrzymane 28 200 28 163 28 032 27 669
1. Zaksmulowane, nisrozd ysponowane przychody 2 lekat netto 22 200 22021 21 960 21 518
z.is;uéir;z:?;{any. nierozdyspenowany zrealizowany zysk (strata) ze 6 000 6 143 5072 & 154
Vi :\;z;:;:(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 515 527 615 200
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VIl Kapitat funduszu | zakum ulowany wynik z operacji
(VAV4LVT) 22 444 2z 972 23 401 23775
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 171 183 175 417 179 032 187 966;
Warto&C allywow nelte na certyfikat inwastycyjny 131,10 130,96 30,71 126,49E
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestyeyinych 163 845
Rozwadniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,10
Liczira certyfilatéw inweslycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 171 193 szt.
WartodS aktywdw netto na poszezegolne serie certyfikatéw inwestycyjnych:
(Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 131,10 PLN
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartafy roky
bieigcego onrzednieao poprzednlego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do Fok;
od: : od:
do: do:
2 2
od 2014-04-0% [---------~-] 2013-04.01  f------------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  fromssmmrmmss oo somomoogomnrnnoefoeooeeoooy
2014-01-01 [2013-01-01
do 2014-08.30 [------------1 R013-06-80  [m-memeeeneooy
2014-06-30 20¥3-06-30
l. Brzychody z fokat 305 494 314 588
1. Dywidendy § inne udzialy w zyskach 118 118 100 100
2, Przychody odsetiowe 187 376 214 488
ayQdsati od depozytéw i rackunkéw bankowych ki 12 10 17
b) Odsetid od papieréw warosciowych 180 364 204 471
3. Preychody zwiagzane z posadaniem nieruchomodci ] g 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic fursowych 4} o] 0 0
5. Pozogate 4] 0 1} 0
il. Koszty funduszu 126 253 137 281
1. Wynagrodzenie dia towarzydwa 13 227 123 252,
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dysirybucje [} 0 0 0
3. Cptaty dia depozytarusza 2 4 2 4
4. Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow 15 a 18
funduszu 7
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 [ 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 o o o
7. Ustugi w zakesie zarzgdzania altywami fundusy V] G Q ¢
8. Listugi prawne g Q 0 0
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9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 G 2
10, Koszly cdsetkowe 0 o @ 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomodci G G 0 0
12. Ujemne saido ré2nic fursowych o g 0 Q
13. Pozostale 4 7 4 3
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo Q 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (IkIII} 126 253 137 284
V. Przychody z lokat netto {[-IV) 180 240 177 308
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -185 AT71 -392 -1 287
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, wtym: <143 -72 -2 -184
-z tytutu rdgnic kursowych 0 0 s} 0
2. :gklﬁr?’slw(ﬁamcfek} niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny A2 100 360 1003
-z tytulu réZnic kursowych 0 0 Q G
VIL. Wynik z operacji 25 69 =214 -979
IMynik z operaci przypadajigcy na ceryfikat inwestycyjny 0,15 0,40 -1,14 -5,21
?:vz;v:;n;j%r;y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 015 0,40 114 5,21
Narastajaco Narastajaco
Dot Owres o o
kwartal: poprzedniego o rtat:
rok: ES rek:
ack: ’ od:
do: do:
2 2
od 2014-04-01 [-emeoocconao- £013.01-01  prewrseceao
2014 2043
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  [-----memeeeeebeen St T
2014-01-01 [2013-04-01
do 2014-06-30 f------------- 2013-12-31  f-------------
2014-06-30 [2013-06-30
L Zmiana wartosci aktywéw netto -528 -857 3878 -3 503
1.2:1‘;:;:;3:;?;;1&&0 na koniec poprzedniego okesu 29972 23 401 27 278 27 978
2, Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 25 &9 211 -4979
&) przychody z lokat nette 180 240 749 308
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |okat -143 -72 -273 -194
clwerost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat -2 -100 -687 -1 093
3. Zmizna w akiywach netto z tytutu wynilu z operacji 25 B39 211 979
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) [t} 0 it} o]
a)z przychoddw z lokat netto a ] Q 0
b)ze zrealizowanego zyshu ze zhycia [okat Q Q 4} [+
c)z przychodbw ze zbycia lokat o] o] Q o
5. Zmiany w kapitale w olvesie sprawozdawczym (razem), w tym: =553 -1026 -3 667 -2 524
a}zmiana kapitatu wplaconego (powiskzenie kapitaty 2 tylutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 a
i i taconego iej i i
ko cammoumm sm]  dom| e o
B, Laczna zmiana aklywdw nelte w olresie sprawozdawczym 528 -857 -3 878 -3 503
7. Warloit akiywow netto na koniec chresu sprawozdawczego 22 444 22 444 23 401 23775
8. Srednia warlodt allywSw netto w olresie sprawozdawczym 22 588 22 843 24 5238 25 433
. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych 4224 7 839 28 488 18 554
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w olgesie sprawozdawczym: 4224 7 839 28 488 19 554
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
blliczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 4224 7 839 28 488 18 554
c)saldo zmian -4 224 -7 839 -28 488 -19 554
2. :‘z‘::’;g;ﬂﬁ?r;Et”\i’;‘;';’:”"ych narastajace od poczqtiet 171183 171 193 179 032 187 966
a}liczba wydanych cervlikatow inwestycyinych 2 500000 2500000 2 500 000 2 560 000
b}liczba wykupionych cerlyfisatow inwestycyjnych 2328807 2328 BO7 2 320 968 2312034
¢)saldo zmian 71193 17% 193 179 032 187 966
3. Przewidywana liczba certyfliatow inwestycyjnych 163 845 163 845 175 417 183 956
. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,14 0,39 0,74 -4,96
1. wartoé¢ aklywow netto inwestycyjny na iec
poprzedniey;; oh’r:aw s:r:\::gc!{l:ﬁzego yeviny e fom 130,96 130,71 131,45 131,45
2. \:}izzjﬁc;rgﬁg;var:fiz;: ceryfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 131,10 131.10 130,71 125,49
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3. procentowa zmian Sci § ac ikati i
zmsien Spmwuda\:c\:;;oscl aklywdw netic na certyfikat inweslycyiny w 0.11 0,30 0,57 3,77
4. ;2;21?:\-::2:;& altywow netto na ceryfikat inwestycyjny w alrede 130,88 +30.26 126 47 128,47
~-data wyceny [2014-04-30 [2014-01-31 [2013-06-28 [2013-06-28
5. ;:kfvyggg::c\::;oﬁ altywow netto na cenyfikat inwestycyjny w okresie 131.10 131,36 132,29 129,88
-data wyceny 2014-06-30 R014.02-28 2013-11-29 2013-05-31
6. xya::x ;Iiyg:;n;irt:\:oazgg:gfztﬁ inwestycyjny wedtug oslatniej 131,10 131,10 130,69 126,47
-data wyceny R014-06-30 [2014-06-30 [2013-12-30 [2013-06-28
7. Rozwodniona warto& aklywdw netto na cenyfikat inwestycyjay 131,10 131,10 130,71 126,47
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.56 wn 2.20 110
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzysiwa a,50 0,89 2,00 0,58
2, E;t:rsgﬁ?g udziat wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych 0.00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,01 0,02 0,04 0,02
4. :E;:nztzwy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejesru akywow 0,03 0,06 0,10 0,06
5, procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rechunkowodci ¢,00 0,0 0,00 0,001
E.E‘Jrﬁgsnﬂt:w udziat optat za usiugi w zakesie zarzgdzania aklywami 0,00 0.00 0,00 0,00
Narastajaco NarastaJgco
s Otres ks ara o
kwartat: po!:)rzednlego kwartai:
rok: z:: rok:
od: . od:
do: do;
2
od 2014-04-01 P033-04-01  |ewemcmcoooo-]
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...l 2% | ... w013 ]
R013.01.0%
do 2014-06-30 2013-06-30  [------------1
[2014-06-30 2013-06-30
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnodci operacyjnej 627 1102 1 608 2223
1, Whtywy 40 106 66 843 41 282 54 244
1. Z tytutu posiadanych lokat 758 758 847 847
a) Dywidendy 37 37 32 a2
b) Odsetd od obligacji 722 722 815 B15
2. Zytulu zbycia sdadnikow lokat 39 341 66 064 40 426 53 375
a}Akeje | prawa z nimi zwigzane 0 436 316 377
b)Obligacje 108 861 1648 6767
¢)Prawa pochodne 740 2039 427 T 006
d)Depozyty 38443 82728 38 035 45224
3. Pozostate 7 21 9 22
a}wtym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 7 14 9 17
il. Wydatki 39 479 65 741 39676 52 021
1. Z tytutu posiadanych lokat o 0 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnildw [okat 39362 65 463 39 545 51713
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane o] 468 395 4 626
b)Prawa poechodne 734 2 068 414 1264
c)Depozyty 38 628 62 930 33 737 45 522
3. Z tytudy wyplacchego wynagrodzenia dla fowarzysiwa 115 230 126 258
4. Z tytuiv wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
dysirybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 2 5 3 5
6. Z tytutu opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aklywdw funduszu 9 a0 o a1
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optal rejedracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkawosci 0 0 0 G
9. Z tylutu uslug w zakrede zarzgdzania akywami funduszu [+ 0 0 G
10. Z tytutu ustug prawnych o] +] Q 0
11, Z tytutu posiadania nieruchomodei 0 ¢ 4} 0
12, Pozostate 1 13 2 14
B.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej -553 -1 026 -1 531 -2 524
1. Wlywy o 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 4} o] C 0
2, Z tytutu zaciagnigtych kredytéw 0 0 a 0
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3. Z tyiulu zaciggnietych pozyczek

4, Z tytuiu splaty udzielonych poiyczek

§. Odsetk

6. Pozostate

=2 =2 K=2R=]

=2 5=AE=RK~]

=2 5=2E=2K=]

= R=2K=2K=]

11 Wydatk

553

1 026

1531

2524

1. Z tytutu wylupienia ceryfikatow inwestyeyinych

553

1028

1531

2524

2. Z tytutu splat zaciagnietych kedytow

3. Z tylutu spiat zaciggnietych poiyezek

4. Z tytulu wyemitowanych obligacji

5. Z tytulu wyplaty przychodow

8. Z tytulu udzielonych pozyczek

7. Odsetd

8. Pozostate

G| |QlO|OfO

aQjoc|aoio|olo|o

Dlajocljo|lolo|o

QOO olo|O

ekwiwalentéw Srodkéw pienieZnych

C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pienigznych i

[=)

D.Zmiana stanu $rodk 6w pienieZnych netto {A+/-B)

74

77

75

=301

poczgtek okresu sprawozdawczego

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdéw pienigZznych na

735

732

467

843

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

F. Srodki pienigZne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na

BO9

809

542

542

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Qpis

Bi3_nota_1_Puolityka_rachunkowodsci.pdf

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU

2 lwartat

2014 noly

1. Z tytute zbytych lokat

2. Z tytulr instrumentdéw pochodnych

3. Z tylulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tyuiu dywidendy

81

£, Z tytulu odsetek

131

6. Z tytulu posiadanych nieruchomoscl, wtym czynszow

7. Ztytuty udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 hkwartal

2014 roku

1. Z tytehs nabytych aktywdw

2. Z tyluly transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odiupu

3. Z tytulu ingtrumentdw pochodnych

4, Z tytuiu wptat na sedyfilaly inwestycyjne

5. Z tytulu wykepionych cedyfilatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z fytulu wypfaty przychoddw funduszu

8. Z iytulu wyemitowanych obligacji

§. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczeki edyldw

10, Z tytulu diugoleminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytulu gwarancji lub poraczen

clojojlc|lojolalo|o|o|lo

12. Z tylulu rezerw

$a
[=]
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f 13. Pozostate zobowigzania | 0|
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
F813_raport_I_kwartal_2014_dodatkowa f
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mie i Nazwisko iStanowisto/Funkeja Padpis

[2014-08-04 FIOTR KARNKOWSII FREZES ZARZADU

R014-08-04 MARCIN BEDNAREK (WMCEPREZES ZARZADU

£014-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCK| yCEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzaf | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartod¢ poszczegbinych sktadnikdw aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow 1 strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orfando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedfug ustalonego planu kont, Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie aibo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (). godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w ngjblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakeje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zowartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzysiwo
dodatkowo w godzinach perannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiega i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowodéci, Fundusz moze
stosowag krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu kraojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawidiac
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzanic Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ akiywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw neito Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniemn ustalenie wartosci aktywdw, wartoéci aktywdéw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymieniongj Ustawy: ponadto nie wphynie no
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyinych.

Wartod¢ diuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu @ ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowa].

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efekiywnej stopy procentowe;,

Dniem wprowadzenic do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dziert ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyplaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej,

Koszty ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku koszidw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydotki. Plotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Fundusz zobowigqzany jest de tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztoéw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartosci akiywoéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoscei aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optatly i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisfi; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestordw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrnywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym ryrku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zoty polski,
przeszacowywand jest wedtug Sredniego kursu ustalonegao dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego uimowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowigzujgcymi przepisarmi prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
Jest realizowana na dzieft rejestracji instrumeniu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych natowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

ct dla krajowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest 8loomberg Generic
(BGN), o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFVI;

d} dia zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spodréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w praypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jokimkolwiek rynku akiywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgeego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw géwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gldwnego jest przeprowadzona codziennie do czasu zakofczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od koleinego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy pray okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtdwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
denym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bendw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli roZnice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzysiwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
r. nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkows i finansows, pfynnosé oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny akiywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktdrym
zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakeji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia,

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bad?
planowanych przez jednostke dzialarh majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny
sposob wpltynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Najwazniejszym wydarzeniem drugiego kwartatu bylo czerwcowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego, na ktdrym podjeto szereg dziatan tagodzacych polityke pienieing w
odpowiedzi na obawy o ryzyko deflacji w strefie euro. Ogfoszono m.in. kolejng runde
programu 4-letnich pozyczek dla sektora bankowego (TLTRO} powigzanych ze zwigkszeniem
przez banki akcji kredytowej, wprowadzono po raz pierwszy w historii banku ujemng stope
depozytowa, zapoczatkowano prace nad programem skupu obligacji zabezpieczonych
aktywami (tzw. asset-backed securities, ABS). Podjete dziatania stanowily w szczegdlnosci
silne wsparcie dla niemieckich papieréw skarbowych — rentowno$é 10-letniej obligacji spadta
w drugim kwartale o ponad 30 punktéw bazowych do 1,25%.

Mimo dobrych danych ekonomicznych naptywajacych zaréwno z gospodarki polskiej, jak i
rynkéw bazowych kontynuacja trenddw wzrostowych z poprzednich kwartatéw zostata
zatrzymana przez sytuacje geopolityczna. Zmiana postrzegania bezpieczeristwa w srodkowe;
Europie wplyneta na wzrost awersji do ryzyka i cheé pozbywania sig akcji z portfeli. Ostatnie
trzy miesigce nie odmienity znaczaco sytuacji na rynku. Zachwianie sytuacji na wschodzie
wplynefo negatywnie na niektore spotki notowane na warszawskiej gietdzie papierdow
wartodciowych. Strach i podaz akcji z tym zwigzana przyniosta zmniejszenie portfeli
inwestordw indywidualnych i przyniosta odplywy z funduszy inwestycyjnych. W potaczeniu z
wychodzeniem rodzimych OFE na rynki zagraniczne nasz rynek popadt w marazm i byt
jednym z najstabszych rynkéw parstw rozwijajgcych. Notowania indeksu WIG20 spadly w
analizowanym okresie 0 2,2%, a po uwzglednieniu dywidend strata wyniosta 0,6%

Drugi kwartat byt bardzo korzystnym okresem dla posiadaczy polskich obligacji skarbowych,
ktorych notowania byly wspierane przez dziatania EBC oraz wzrost oczekiwan rynkowych na
obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pieniginej. Rentownosci w omawianym
okresie spadty o ponad 75 punktow bazowych. Dzieki temu szeroki indeks zyskat az 3,75%.



Tak dobrego kwartatu nie odnotowaliémy od ponad péttora roku. Obligacje z krotszym
terminem wykupu pozwolity zarobié blisko 2%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktuatnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
Zaangazowania.






