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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitalu 1 (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziet 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiagzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyskal umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdci. Przeglad przeprowadziliémy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badani lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydacd
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku. zgodnie
z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegdlnodci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.
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24 sierpnia 2011,

Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.

Clonwe ™= (gl
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione fednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartosci 17 467 tys. zi,

e Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2011 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 17 468 tys. 2,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 208 tys. zi,

e Zestawienie zmion w aktywach netto,

e Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

(oo o P
rtur Czerwonski

Marcin Bednarek leksdndel Mokfzycki
Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczqt dziatalnosé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prowng, wstgpit w prowa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Miasta Stofecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 majo 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 1.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzieri sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyijne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego Fundusz bedzie dqzyt do zapewnienia ochrony kapitatu na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dgzqc do realizacji celu inwestycyjnego, Fundusz
stosuje strategie zabezpieczenia portfela, polegajqeq na zmianach proporeji pormigdzy lokatami wr

1) instrumenty dtuzne,

2) instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategia zoktada regularne dostosowywanie sktadu portfela odpowiednio do warunkéw rynkowych, zgodnie
z ustalonym algorytmem olokacji, ktéry okresla maksymalny udziat lokat Funduszu.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowiqzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznoéci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie mniejszy
niz 80% (osiemdziesiqt procent):

3)  WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym lub

4) ngjwyziszego poziomu WANSJU odnotowanego w nastepujgcych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszym Dniu Wyceny okresu rozliczeniowego oraz w kazdym ostatnim Dniu  Wyceny
przypadajgcym w danym miesigcu kalendarzowym.,

Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowe], nie pdZniej niz na tydzier przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publicznej wiadomosci informacje o wyborze wariantu
oraz o poziomie ochrony kapitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze tokZe, w tym samym trybie i na tych somych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okreséw roziiczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
rozliczeniowego i stgje sie skuteczna w nastgpnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz moze wskaza¢ dodatkowe Oni Wyceny Subfunduszu przypadajgce w  trakcie okresu
rozliczeniowego, w ktdrych wartoéé Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strategiq zabezpieczenia
portfela, nie powinna spasé ponizej poziomu ochrony kapitatu,

Fundusz moze inwestowac do 100% (stu procent} WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé do 50% Ipiecdziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj: akcje i
obligacje zamienne na akeje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spdtki lub instytucje wspélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 9 lit. al-b] Statutu. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawo majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zogranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do QECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Pofudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcjo,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchonge, Joponia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuije okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwco 2011 roku.




Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziern sporzqdzenio sprawozdania
finansowego nie ujownity sie 2adne przestanki Swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatonia.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienio wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Bi typu P,

Warszawa, 24 sierpnia 2011,

(ot o’ [[W&}‘W[

Artur Czerwongki Marcin Bednarek le
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
udziot w Wartgs¢ wedtug udziof w
Worto$é wedlug ceny Waortos¢ wedlug wyceny  |oktywoch warto§¢ wedlug ceny  |wyceny no dziery oktywach
nobycia na dzieri bilansowy ogdlem nobycio bilonsowy oyétem
Akcje 0 0 0.00 4082 4393 2643
Warranty subskrypcyine 0 0 0 0
Prawa do akgji 4] 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zostowne 0 0 0 0
DHuzne papiery wartosciowe 14 796 15076 77.04 11033 11351 68,29
Instrumenty pochodne* 0 0 0 0
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe 2o granicq 0 0 0 0
Wierzytelngsci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 2391 2391 12,22 497 497 299
Waluty 0] 0 0 ¢
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Artur Czerworiski Mar;cm edﬁarﬁé [ Al ndeit Mokrzycki
WO Rt /2
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1

no dziefi 30.06.2011
Procentowy
Kraj (Warunki ucizioh w
Nazwa siedziby oprocent Wartodd wedhug ceny Wartodd wedtug wyceny  |oktywoch
Rodzaj nynkuy tyniker Emilent  |ernitenta |Termin wykupu owanio  |Wartoé nominalng nobygia na dzierh bilonsowy logdlem
15 238 000,00 6184 14 796 15076 77,04
Q terminie wykupu do 1 roku: 15 038 000,00 5984 14 603 14 880 76,04
Obligacje 4978 000,00 4978 4677 4 947 25,28
[ Abdywny Rynek - Skarb
OKO0711 Rynek Reguiowary  |WGPW  |Parfistwo  [Polsko 2011-07-25] 0,00 4 228 000.00 4228 3 989 4213 21,53
| aktywryy Rynek « Skarb
OKO112 Rynek Regulowany  {BondSpot |Pofstwa [Polska 2012-01-25] 000 650 000,00 650 589 634 3,24
AKTywy Ryrek - Shark
PSp4l2 Ryek Reguowany  |BondSpot |Porfistwa  |Polska 2012-04-25 4,75 100 000,00 100 98 100 0,51
Bony pienigine
nig dolyczy
Bony skarbowe 10 060 000,00 1006 9927 5933 50,76
Nienolowany no Skarb
TB110831 |okdywnym nymku nie dotyczy |Paiistwa_ |Polska 1 2011-08-31 0,00 4 500 000.00 450 4463 4 468 2283
Nienatowany na Skarb
TB110928  |okiywnym nynku nig dotyezy [Pofisiwa [Pelska | 2011-09-28 0.00 3 560 000,00 356 3522 3523 18,00
Nienolowony na Skarby
TB120229 _ |okywmymiynky _ [nie dotyczy jPafistwn _|Pokska | 2012-02-29 000 2000 000,00 200 1942 1942 992
inne
nie dolyczy
O terminie wykupu pewy2ej 1 roku: 200 000,00 200 193 196 1,00
Obligacje 200 000,00 200 193 196 1,00
Akbywryy Ryriek « Sharky
QK712 Rynek Regulowany  [BondSpet |Pafstwa  |Polska 2012-07-25 0.00 100 000,00 100 91 95 0,49
Akiywhy Ryrsek - Skarky
PS0413 Rynek Reguiowory  |BondSpot |Posistwa  |Polska 2013-04-25 5.25 100 000.00 100 101 101 0.52
Bony skarbowe
nie dolycay
Bony pienigine
nie GotyCZy
inne
nis dolyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Wartos¢ wediug wyceny udziot w
Kraj siedziby Warunki Waortodé wediug ceny Wartos¢ wedtug ceny  |na dzien bilansowy w Wartosc¢ wediug wyceny |oktywach
Nozwa bonku bonku waluta  |oprocentowania  fnobycia w danej walucie |nabycia w tys. danej walucie na dzien bdonsowy w tys. | ogélern

W walutach paistw nalesqeych do QECD

2391

Lokata O/N Bonk BPH 5.4, |Polsko

PLN

44

2391 000,00

2391 2391.000,00

2391 12,22

W walutach pafistw nienalezgcych do OECD

2391 12.22

|nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30,06.2011
Procentowy udziat
wortos¢ wedlug ceny worto§¢ wedtug wyceny no  |w oktywach
Rodzqj tqczna ficzba nabygio w tys, dzien bilonsowy w tys. ogotern
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Obligacje, bony
Skarb Paristwa skarbowe 6184 14 796 15076 77.04
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki somorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
pafstwa nalezqce do OECD [z wytgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, kidrych
czionkiemn jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z parstw nalezqcych do
QECD

nie dotyczy




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzier 30 czerwca 2011

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwao oroz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zlj
30.06.2011 31.12.2010
i. Aktywa 19 563 16 622
1} Srodki pieniezne 104 270
2) Naleznoéci 1999 111
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 5143 11397
Diuzne popiery wartosciowe 5143 7 004
5} Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuy, w tym 12 324 4844
Dluzne papiery wortoéciowe 9933 4 347
6) Nieruchomoéci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
It. Zobowigzania 2101 68
Ill, Aktywa netto {I-11) 17 468 16 554
IV. Kapitaf funduszu 14945 14 240
Kapitot wiptacony 34818 31326
Kopitat wyptacony (wielkoéé ujernna) -19873 -17 087
V. Dochody zatrzymane 2249 1739
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 -5
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokot 2 246 1744
VI, Wzrost ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 274 575
VI, Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V) 17 468 156 554
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 151 8254755 145 711,8993
liczba jednostek typu A 151 577,2078 145 424,1539
liczba jednostek typu B 2482677 287,7454
Wortosé aktywéw netto na jednostke wezestnictwa 11505 113,61
Wartosé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 115,05 11361
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczesthictwa typu B 115,05 11361
Artur Czerworiski arci e dna Aleksander Mokrzycki
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RACHUNEX WYNIKU Z OPERACJI

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitahs 1

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

{dane wyrazone w tys. 2t z wyjatkiemn wyniku z operacji przypadajacego no jednostke uczestnictwo wyrazonego w zH

01.01.-30.06.2011 01.01.-31.12.2010 01.01.-30.06.2010
I. Przychody z lokat 223 466 233
Dywidendy i inne udzialy w zyskoch 25 67 17
Przychody odsetkowe, w tym: 198 399 215
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 15 27 19
Odsetki od papieréw wartoéciowych 73 313 196
Odpis dyskonta 110 58 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 1 1
Il. Koszty funduszu 216 512 275
1] Wynagrodzenie dla towarzystwa 207 489 260
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0 0 1)
31 Optoty dla depozytariusza 4 13 8
4} Oploty awigzane z prowadzeniern rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
51 Optaty za zezwelenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 O 0
11} Koszty 2wigzane z posiodoniem nieruchomosci 1] 0 0
12} Uiemne salde réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 6 i1 7
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {li-111) 216 512 274
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7 -46 ~42
VI. Zreglizowany i niezrealizowony zysk (strata} 201 944 202
Zrealizowany zysk {strato) ze zbycia lokat, w tym: 502 2196 1789
2z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Warost Ispadek) niezrealizowanego zysku [straty} 2 wyceny lokat, w tym: -301 -1252 -1587
2 tytutu réznic kursowych 1 10 12
VIl. Wynik 2 operacii (V+/-VI} 208 898 160
Wynik z operacji przypodajqcy na jednostke uczestnictwa 1,37 6,16 0,88
Wynik z operacji praypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 1,37 6.16 088
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 137 {1 6,16 0.88

Artur Czerworis_l_zi
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
zo okres od 1 stycznio do 30 czerwco 2011

fwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednastek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zl)
30.06.2011 31.12,2010

|. Zmiana wartosci aktywow netto 914 -5 170
1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 554 21724
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 208 898
Przychody z lokot netto 7 -46
Zreglizowany zysk (strato) ze zbycia lokat 502 2 196
Wazrost [spadek) niezredlizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -301 -1252
3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 208 898
4. Dystrybucjo dochodéw [przychoddwl funduszu (razem) (4] 0
Z przychodéw z lokat netto 0
Ze zreglizowonego zysku ze zbycia lokot 0
Z przychoddw ze zbycio lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym (razem), w tym: 706 -6 068
Zmiana kapitolu wptaconego (powiekszenie kapitotu z tytutu zbytych JU) 3492 5608
Zmiana kapitotu wyplaconego (zmnigjszenie kopitotu z tytutu odkupionych JU) 2786 11676
6. kgezno zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdowczym [3-4+/-5} 914 -5170
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 17 468 16 554
8. Srednia wortosé aktywdw netto w okresie sprowozdawczym 16 672 19 535
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 6 113,5762 -54 688,711%
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawczym: 6 113,5762 -54 688,7119
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 30521,2049 50 894,0347
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 407,6287 105 582,7466
Saldo zmian 61135762 -54 688,7119
2. Liczba jednostek narastajqco od poczgtku dziotalnosci funduszu, w tym: 151 825,4755 145 711,8993
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 333 (78.2558 302 557,0509
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 181 252,7803 156 845,1516
Saldo zmian 151 825.4755 145 7118993
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 151 825,4755 145 711,8993
. Zmiono wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa 1,44 5,21
1. Wartoé¢ oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 11361 108,40
2. Wartosé oktywdw netto na JU na koniec bie2gcego okresu sprawozdawczeqo 115,05 113,61
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto no JU w okresie sprawozdowczym 127% 4.81%
4, Minimalna wartes¢ oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 11245 107,88
data wyceny 2011-02-17 2010-02-11
5. Maksymolra wartosé aktywdw netto no JU w okresie sprawozdawczym 115,35 114,02
doto wyceny 2011-04-28 2010-12-15
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 115,05 11361
dota wyceny 2011-06-30 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 1,30% 2,62%
Procentowy udzial wynagrodzenia dio towarzystwa 1.24% 2,50%
Procentowy udzigt wynagrodzenio dio podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat dlo depozytariuszo 0,02% 0,07%
Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat oplot 2o ustugi w zokresie zarzgdzonio aktywomi funduszu . 0,00% 0.00%

Marci Alekbander Mokrzycki

Artur Czerworiski
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITALU 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zfotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok te?
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowe w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac kraojowe standerdy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqtkowq i finansowaq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oroz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentows.

Zobowiqzania z tytutu zbycia popierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw $rodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoéci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustolone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzonie Subfunduszem; optoty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawo; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidendg z akeji notowanych na aktywnyrn rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bioomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danege miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dlo pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku giéwnego opiero sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sig sposérdd rynkdéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek giowny ustalo sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na 2adnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacgji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gidéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen;

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1.00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w Zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem®), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po roz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywdéw Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcio umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finonsowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeplywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqgcach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczanio Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych iwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza sredniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikdw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4] optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

f - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztdw wskazanych powyzej do wylgczenia oraz optot
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1

na dziefi 30.06.2011
{wyrazone w tys. ztt
30.06.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 1969 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych C 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 4
Z tytutu dywidend 16 0
Z tytutu odsetek 2 107
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostote 12 0
1999 111
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzief 30.06.2011
(wyrazone w tys, zi
30.06.2011 31.12.2010

Z tytulu nabytych aktywow 1942 0
Z tytutu transakgji pray zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat no jednostki uczestnictwa 2 18
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 106 4
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptoty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0]
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuhu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 51 46
Pozostote zobowigzanio 0 0
2101 68




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzieri 30.06.2011

Wartos¢ na dzieft Wartodé no dzied
Worto$é na dzier bilorsowy w wolucie Warto$d no dzien bilansowy w wolucie
. : bilonsowy w danej sprowozdonia biforsowy w doney sprowozdania
I. STRUKTURA SRODKOW #1 ENIEﬁNYCH NA walucie w tys. no finonsowego w tys. no wolucie w tys. na finansowego wtys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30:06.2011 30062011 31122010 31.12.2010
I. Banki:
1. BANK BPH SA. PLN 104 104 270 270
wartos¢ no dzier Worto$é na dzied
" Wartoi¢ no dzied bilonsowy w wakicie Wartos¢ na dziefi bilonsowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w donej sprawozdonia bilonsowy w danej sprawazdanio
SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W waolucie w tys. no finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego wiys. na
CELU ZASPOKOQ.JENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 30.06.2011 30.06.2011 31,12.2010 31122010
I. Sredni w ckresie sprawozdowezym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. ,PLN 308 308 388 388
Wortedc na dzien

Il EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie
sprawozdonio
finansowegs w tys,

1. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Ochrony Kapitatu 1

1} Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe]

na dzief 30.06.2011

Kategoria bilansowa Rodzaj gktywoéw Wartosé w tys. A, Udziat w oktywach %)
Lokoty notowane na Papiery dtuzne stato- 5143 26,28

aktywnym rynku kupcnowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane 9933 50,76

na aktywnym rynku

Suma 15076 77,04

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow

pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywdw

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach [96)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne zmienno- 0 0,00
aktywnym rynku kuponowe i listy zastawne

Lokaty nie notowane 0 0,00
na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢l Suma a}i bl wartosc - 15 076 tys. zt, udziat w aktywach - 77,04%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a)  Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqce] koncentracji (*
oznaczone waluty 0 znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% oktywow Subfunduszu)

nie dotyczy

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywo
. abciqgzone . .
Poziom . Poziorn . Poziom .
P—— ryzykiem S Wskazanie Kwoty —— Wskazanie
obciqzenia Aktywo przeplywéw obcigzenia kategorii lokat |odzwierciedigjqce|  OPAZEMA |y tedorii dokat
aktywow i obcigzone E g aktywdw i A : St aktywow i LAs
NI - srodkéw s obcigzonych nie wypetnienie B obcigzonych
zobowigzani ryzykiem stopy pienieznych zobowigzadh ryzykiem zobowigzar no zobowigzan tyzykiem
ryzykiem stopy { procentowej o ryzykiem . ryzykiem
procentows) wymksctjggch 2l e dykowym kredytowym | dzieri bilansowy wallutowym wolutowym
procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na 30.06.2011

Na koniec biezgcego okresu bilansowego w portielu subfunduszu nie byte instrumentéw pochodnych

na 31.12.2010
Na koniec roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie bylo instrumentéw pachodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ na dzien bilansowy | Wartosé na dzien bilansowy
wtys. zt w tys. zt

I. Transaokeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu,

w tym: 0 o
1. Transakcje, w wyniku ktdrych naostepuje przeniesienie na

subfundusz prow wilosnosci i ryzyvk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Ii. Transakceje przy zobowigzaeniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transokcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg

strone praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktbrych nie nastepuje przeniesienie no

drugg strone praw wigsnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznoscei z tytutu papierdw wartosciowych poyczonych od

subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach

popieréw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozperzqdzenia o pozyczkach papierdw warto$ciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczajqeych 1% wartosci
oktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FlO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzier 30.06.2011
{wyrazone w tys.)

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2011

l. Aktywa w tys. PLN 2

1. Naleznosci w tys. PLN 2

1. Z tytulu dywidendy w tys. PLN 2

w waolucie obcej w tys. CZK 10

w walucie sprowozdania finonsowego w tys, PLN 2

Il. Zobowigzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne rdznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowone

Akcje 0 0
M. SREONTRURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD do zt waluta

2011-06-30 0,1641{CZK




NOTA-10 DOCHODY | 1CH DYSTRYBUCJA

BPH F10 Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
no dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE

ZBYCIA LOKAT Warto$¢ zrealizowanego wazrost Ispadekl Wartoé¢ zrealizowonego Werost (spadek)
zysku (stroty} ze zbyrin | niezrealizowanego zysku | 2vsku [straty) ze zbycia |niezreclizowanego zysku 2
lokat w tys. 2 wyceny aldywdw w tys. lokat w tys. wyceny oktywdw w tys.
Sktodniki lokat notowane ra aktywnym nynku, w tym 501 -301 2196 -1252
Dluzne popiery wartoiciowe 43 10 265 95
Skiadniki lokat nienctowane na aklywnym rynku, w tym 1 0 0 0
Diuzne popiery wariociowe 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostale 0 0 0
502 =301 2196 -1252
WYPEACONE POCHODY FUNDUSZU
Wyplacone przychody z lokat: 0
Wyplocony zrealizowony zysk ze zbycia lokat 0
e SlC L ERYCIALORAY, Waorto$d w okresie Udziat w aktywach w | Udziat w aktywach netto Wphyw na wartoéé Wplyw noworlosé
sprowozdowczym w tys. dniu wyploty w dniu wyplaty oktywdw w tys. aklywdw netto w ks,
Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywdw niepublicznych:
0 0 0 0 0

subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzier 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ w okresie Waortosc w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWOQ sprawozdawczym w tys, sprawozdawczym w tys.
0 0
Waortosc w okresie Wartosé w ckresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Czeé¢ stala wynagrodzenia 207 489
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
1l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. sprawozdowczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
a} {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartos aktywdw netto na koniec roku obrotowego 17 467 911.44 16 554 398,55 21724 422,56
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego w PLN 115.05 113,61 108,40

Waortosc oktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywdw netto ng jednostke wczestnictwa typu A 115,05 11361 108,40

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 115,05 113,61 108,40




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktére
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktdére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porébwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywonia jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transokcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposdb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zH)

Akcje 470
Obligacje 43
Prawa poboru i
Instrumenty pochodne -12
Zrealizowany zysk (strata) - razem 502

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zi}

Akcje -311
Obligacje 10
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (stratyl - razem -301



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiodo osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstowie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r,
{art. 52a ust. 6}. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0,1 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 10 tys. zt.

Warszawaq, 24 sierpnia 2011 r.
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