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Warszawa, 17 sierpnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Altus NS FIZ Wierzytelnosci (,Fundusz’) zarzgdzanego przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywow netto Funduszu wynosita 40 min ztotych.

Stopa zwrotu

W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny spadta 0 5,98%.

Rok 2022 jest bardzo trudny inwestycyjnie zaréwno na rynku akcji jak i obligacji, uwazamy jednak, ze kolejne kwartaty
przyniosg uspokojenie nastrojéw a wraz z tym poprawe notowan cen zaréwno na rynku akcji jak i obligacji co bedzie

wptywato na poprawe wynikoéw funduszy, ktérymi zarzgdzamy.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,
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Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 27.251.869,00
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
WIERZYTELNOSCI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 30 CZERWCA 2022 ROKU
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywow pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Nazwa Funduszu

Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci.
Dnia 09.10.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1036. Ksiegi rachunkowe
Funduszu zostaty otwarte w dniu 15.10.2014 r. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

) Cel inwestycyjny Funduszu, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

1) realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcym z umow
o0 subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone
w pkt IIl) ppkt 3,

2) ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego realizacji.

1)) Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa z zastrzezeniem przepisOw postepowania egzekucyjnego w:

1) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z umoéw o subpartycypacje, oraz papiery
warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajace kryteria okreslone w pkt. 3,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

2.  Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywéw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

3. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w wierzytelnosci i prawa do swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych
z umow o subpartycypacije, papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne wskazane w pkt. 1.1), ktére spetiajg
nastepujace kryteria:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenie pieniezne;

3) sadenominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

4.  Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w wierzytelnosci przyszte oraz wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnosci
przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.

5. Fundusz moze nabywac prawa wtasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

6. Fundusz moze nabywaé prawa witasnosci nieruchomosci wytacznie w postepowaniu egzekucyjnym dotyczacym
wierzytelnosci wechodzacych w skiad portfela Funduszu.

7. Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktorych wtasno$¢ nabyt w sposob, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 2), w terminie
roku od dnia ich nabycia.

V) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

—_

Catkowita wartos¢ lokat wskazanych w pkt. Ill) ppkt 1.1) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w pkt I1l) ppkt 3. nie bedg

stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Lokaty, stanowigce Portfel Aktywow Ptynnych beda tagcznie stanowi¢ do 25% wartosci Aktywdw Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie moga stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywdédw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow

Funduszu, z wytaczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

6. Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie
moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy
zobowigzujacej sie do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy subpartycypacje, ograniczenie, o kiérym mowa w niniejszym
ustepie, odnosi sie do poszczegolnych wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzacii.

7. Z zastrzezeniem przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dalej jako Ustawa), limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do Wartosci Aktywow
Funduszu lub wartosci Aktywow Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

8. Rzeczy ruchome i nieruchomosci, ktérych wtasno$¢ Fundusz nabyt w sposéb, o ktérym mowa w pkt Ill) ppkt 5.2), nie moga

stanowi¢ wiecej niz 25 % (dwadziescia pie¢ procent) Aktywdw Funduszu.

oA w

V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Do dnia 14.01.2019 roku Fundusz zarzgdzany byt przez:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000290831.

Od dnia 15.01.2019 roku Fundusz zarzadzany jest przez:

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000002970.
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VI) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2022 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2022 r. do dnia 30.06.2022 r.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

VIl) Prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Towarowej 28, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000314495.

VIIl) Zarzadzajacy wierzytelnosciami:

Do dnia 14 stycznia 2019 roku wierzytelnosciami zarzadzat GetBack S.A. z siedzibg we Wroctawiu (53-333) przy ul. Powstancow
Slaskich 2-4 , wpisang do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 413997.

Od dnia 19 marca 2019 roku wierzytelnosciami zarzagdza Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-233) przy
ul. gen. J. Bema. 83, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000220133.

IX) Podmiot dokonujacy niezaleznej wyceny sktadnikéw lokat:

Niezalezng wycene sktadnikéw lokat powierzono ,Hyperion Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig”. Siedziba Spotki
znajduje sie w Siechnicach (55-011) przy ulicy Kwiatkowskiego 24. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000646502; REGON 365856474; NIP 8961556116.

Pierwsza wycena zostata przeprowadzona na 30.12.2016 r.

X) Podmiot, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

UHY ECA Audyt Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Polczynska 31A 01-377 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000418856. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa zostata wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

XI) Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych:

Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 25 sztuk
Seria AA 89 sztuk
Seria AC 1 sztuk
Seria AF 6315 sztuk
Seria B 64 sztuk
Seria C 60 sztuk
Seria D 42 sztuk
Seria E 38 sztuk
Seria F 20 sztuk
Seria G 22 sztuk
Seria H 16 sztuk
Seria | 52 sztuk
Seria J 15 sztuk
Seria K 38 sztuk
Seria L 5 sztuk
SeriaM 63 sztuk
Seria N 25 sztuk
Seria O 5 sztuk
Seria P 7 sztuk
Seria R 1 sztuk
Seria W 45 sztuk

W dniu 14.12.2017 r. Zarzad Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjgt uchwate nr 1 o podziale Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu w stosunku 1:1000 ze skutkiem na 21.12.2017 r. Po podziale 1000 Certyfikatéw Inwestycyjnych
odpowiada wartosci 1 Certyfikatu Inwestycyjnego przed podziatem.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

Seria A 11 423 sztuk
Seria AA 71 285 sztuk
Seria AC 844 sztuk
Seria AF 5608 sztuk
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Seria B 20 799 sztuk
Seria C 24 398 sztuk
Seria D 13 331 sztuk
Seria E 15 804 sztuk
Seria F 8 773 sztuk
Seria G 11 058 sztuk
Seria H 9120 sztuk
Seria | 25892 sztuk
Seria J 7 422 sztuk
Seria K 18 865 sztuk
Seria L 2 708 sztuk
SeriaM 43 271 sztuk
Seria N 14 110 sztuk
Seria O 3 378 sztuk
Seria P 4 404 sztuk
Seria R 745 sztuk
Seria W 35 489 sztuk

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg
cech je réznicujgcych.

XIl) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane sa w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych oraz wyniku z
operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

W dniu 31.12.2020r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia
nastgpito dnia wskazanego w przepisach tj. 1 lipca 2021 r.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.

Zestawienie sktadnikéw lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELA UZUPELNIAJACA
WIERZYTELNOSCI

Nazwa i rodzaj
podmiotu

Kraj siedziby
podmiotu

Termin
wymagalnosci

Rodzaj
Swiadczenia

Wartosé
swiadczenia w
tys.

Liczba

Wartos¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USEUG )
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI,
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BPH S.A. _BPH 1
(D4181)

BANK BPH S.A.

Polska

28.10.2002

Pieniezne

55101

4823

1305

3036

6,75%

PAKIET WIERZYTELNOSCI 0SOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE UStUG BANKOWYCH

DEBT TRADING PARTNERS SP. Z O.0.

S.K.A._BPH 2 (D4182)

DEBT TRADING
PARTNERS SP. Z
0.0.S.KA.

Polska

19.08.1998

Pienigzne

27 193

1359

599

977

2,17%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI,
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO DEBT TRADING
PARTNERS SP.Z0.0. S.K.A. _BPH 3
(D4183)

DEBT TRADING
PARTNERS SP. Z
0.0.S.KA.

Polska

30.07.2007

Pieniezne

21435

2166

472

983

2,18%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI,
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BPH S.A. _BPH 4
(D4184)

BANK BPH S.A.

Polska

15.06.1998

Pieniezne

37 845

2834

1396

1586

3,52%
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TABELA UZUPELNIAJACA
WIERZYTELNOSCI

Nazwa i rodzaj
podmiotu

Kraj siedziby
podmiotu

Termin
wymagalnosci

Rodzaj
swiadczenia

Wartos¢
swiadczenia w
tys.

Liczba

Wartos¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI,
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO DEBT TRADING
PARTNERS SP.Z0.0. S.K.A. _BPH 5
(D4185)

DEBT TRADING
PARTNERS SP. Z
0.0.S.KA.

Polska

13.10.1997

Pieniezne

39 769

3854

1548

2332

5,18%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI,
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO POWSZECHNA KASA
OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
PKOBP 3 (D4197)

EASYDEBT FIZ
NFS

Polska

03.07.2004

Pieniezne

68 697

4162

10 249

5727

12,74%

PAKIET WIERZYTELNOSCI 0OSOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW
KREDYTOWYCH, KART
KREDYTOWYCH, DEBETOW NA
RACHUNKACH BANKOWYCH
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
BANK POLSKI S.A.

POWSZECHNA
KASA
0OSZCZEDNOSCI

BANK POLSKI S.A.

Polska

21.04.2011

Pieniezne

174 116

40

32

0,02%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG )
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI,
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BNP PARIBAS BANK
POLSKA S.A. _BGZ 1 (D4187)

BNP PARIBAS
BANK POLSKA
SA.

Polska

12.09.1994

Pieniezne

36 309

4302

2056

3237

7,19%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, uMow
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI,
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BGZ BNP
PARIBAS S.A. _BNP_BGZ_2 (D4188)

BNP PARIBAS
BANK POLSKA
SA.

Polska

05.05.1995

Pienigzne

98 215

6 893

5098

5688

12,64%

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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TABELA UZUPELNIAJACA
WIERZYTELNOSCI

Nazwa i rodzaj
podmiotu

Kraj siedziby
podmiotu

Termin
wymagalnosci

Rodzaj
swiadczenia

Wartos¢
swiadczenia w
tys.

Liczba

Wartos¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI,
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BGZ BNP
PARIBAS S.A._BNP_BGZ_4 (D4196)

OPEN FINANCE
WIERZYTELNOSCI
NS FIZW
LIKWIDACJI

Polska

23.05.2000

Pieniezne

24 066

1645

6 365

2367

5,26%

PAKIET WIERZYTELNOSCI 0SOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW
KREDYTOWYCH, KART
KREDYTOWYCH, DEBETOW NA
RACHUNKACH BANKOWYCH
EASYDEBT NS FIZ _EUROBANK 2
(D4283)

EASYDEBT FIZ
NFS

Polska

14.09.2011

Pienigzne

69 251

3221

8403

4749

10,55%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW
KREDYTU | UMOW POZYCZEK
MERITUM BANK ICB S.A. _ALIOR 1
(D4186)

MERITUM BANK
ICB S.A.

Polska

05.02.2009

Pienigzne

56 424

1655

1719

1438

3,19%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW
KREDYTU | UMOW POZYGZEK VIVUS
FINANCE SP. Z 0.0. (D4282)

VIVUS FINANCE
SP.Z0.0.

Polska

26.06.2017

Pienigzne

4 851

1976

124

821

1,83%

PAKIET WIERZYTELNOSCI 0SOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH ALEKTUM
INKASSO SP. Z0.0. PLAY 1 (D4194)

ALEKTUM
INKASSO SP. Z
0.0.

Polska

17.04.2007

Pienigzne

3540

1503

440

68

0,15%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIAtALNOSC
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. Z
0.0. _PLAY 2 (D4195)

P4 SP.Z0O.0.

Polska

17.12.2008

Pienigzne

27 032

17 379

103

2569

571%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC
GOSPODARGZA LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. Z
0.0. _PLAY 3 (D4281)

P4 SP.ZO.0.

Polska

26.11.2009

Pienigzne

42 566

33 641

5655

5215

11,59%

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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TABELA UZUPELNIAJACA
WIERZYTELNOSCI

Nazwa i rodzaj
podmiotu

Kraj siedziby
podmiotu

Termin
wymagalnosci

Rodzaj
swiadczenia

Wartos¢
swiadczenia w
tys.

Liczba

Wartos¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYGZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIAtALNOSC
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH T-MOBILE
POLSKA S.A.

T-MOBILE
POLSKA S.A.

Polska

04.08.2008

Pieniezne

22 084

3269

2470

629

1,40%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIAtALNOSC
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADGZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH DEBT
TRADING PARTNERS SP. Z O.0.
S.K.A._ORANGE CENTERTEL 1
(D4189)

DEBT TRADING
PARTNERS SP. Z
0.0.S.KA.

Polska

09.11.2006

Pienigzne

17 194

1 441

769

202

0,45%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 2 (D4190)

ORANGE POLSKA
SA.

Polska

31.05.2010

Pieniezne

3479

2134

245

224

0,50%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIAtALNOSC
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. _CENTERTEL 3 (D4191)

ORANGE POLSKA
S.A.

Polska

27.11.2012

Pienigzne

3220

82

67

0,00%

PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 4 (D4192)

ORANGE POLSKA
SA.

Polska

18.07.2008

Pieniezne

2663

377

32

0,07%

PAKIET WIERZYTELNOSCI 0SOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH
POLKOMTEL SP. Z O.0. (D4280)

POLKOMTEL SP. Z
0.0.

Polska

22.04.2013

Pieniezne

7 441

5169

523

1,16%

Suma:

49 117

42 412

94,25%

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31

I. Aktywa 45 001 50 701

1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2523 2 065

2) Naleznosci 66 101

3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 42 412 48 535

6) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 4616 4214
lll. Aktywa netto (I - Il) 40 385 46 487
IV. Kapitat funduszu 80114 83 466

1) Kapitat wptacony 136 086 136 086

-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -55 971 -52 620
V. Dochody zatrzymane -33 025 -31776

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -86 295 -82 838

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 53 270 51 062
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -6 704 -5 203
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 40 385 46 487
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 348 727 377 411
A 11423 12 378
AA 71 285 77 258
AC 844 901
AF 5608 5880
B 20 799 22 522
C 24 398 26 417
D 13 331 14 429
E 15 804 17 027
F 8773 9 491
G 11 058 11 964
H 9120 9872
| 25 892 28 034
J 7 422 8032
K 18 865 20 427
L 2708 2930
M 43 271 46 892
N 14 110 15 267
o 3378 3656
P 4404 4766
R 745 806
W 35 489 38 462
Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 115,81 123,17
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 115,81 123,17
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 348 727 377 411
A 11423 12 378
AA 71 285 77 258
AC 844 901
AF 5608 5880
B 20 799 22 522
C 24 398 26 417
D 13 331 14 429

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31
E 15 804 17 027
F 8773 9 491
G 11 058 11 964
H 9120 9872
| 25 892 28 034
J 7 422 8032
K 18 865 20 427
L 2708 2930
M 43 271 46 892
N 14 110 15 267
o 3378 3656
P 4404 4766
R 745 806
w 35 489 38 462
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 115,81 123,17

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kt6re stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

I. Przychody z lokat 5 - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 5 - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 3462 9917 5 605
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1668 4235 2229

-stata cze$¢ wynagrodzenia 779 2033 1072

-zmienna cze$¢ wynagrodzenia 889 2202 1157
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 34 101 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 41 36 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 113 138 68
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 4 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate, w tym: 1605 5403 3250

- koszty zwigzane z optatami dotyczgcymi posiadanych wierzytelnosci 1605 5403 3250

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - 3

1IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 3 462 9917 5 602

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -3 457 -9 917 -5 602

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 707 -232 2102
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2208 3638 1968
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 501 -3 870 134

- Z tytutu réznic kursowych - - -

VIIl. Wynik z operaciji (V+-VI) -2 750 -10 149 -3 500

VIil. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -7,89 -26,89 -8,68

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -7,89 -26,89 -8,68

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

czesc¢ sprawozdania finansowego.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

46 487

62 697

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

-2 750

-10 149

a) przychody z lokat netto

-3 457

-9 917

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

2208

3638

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

-1 501

-3 870

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji

-2 750

-10 149

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

-3 352

-6 061

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych)

-3 352

-6 061

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

-6 102

-16 210

7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

40 385

46 487

8. Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym

43 536

55 210

Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

28 684

45 005

Saldo zmian

-28 684

-45 005

2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczgtku dziatalnosci funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

580 374

580 374

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

231 647

202 963

Saldo zmian

348 727

377 411

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

348 727

377 411

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wartos¢

Data wyceny

Wartos¢

Data wyceny

1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

123,17

2021-12-31

148,42

2020-12-31

2. Warto$¢ aktywédw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

115,81

2022-06-30

123,17

2021-12-31

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

-5,98%(**")

-17,01%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

115,81

2022-06-30

123,17

2021-12-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

118,34

2022-03-31

148,75

2021-03-31

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

115,81

2022-06-30

123,17

2021-12-31

Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

115,81

123,17

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym (*),(**):

16,04%

17,96%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

7,73%

7,67%

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,16% 0,18%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,19% 0,07%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52% 0,25%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréownywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
(***) Dane prezentowane w ujeciu pétrocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 3353 6 548 2738
1. Wplywy 9 533 17 898 8 627

Z tytutu posiadanych lokat 7093 17 819 8 627

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat - - -
Pozostate 2440 79 -

Il. Wydatki 6180 11 350 5889

Z tytutu posiadanych lokat 2394 2009 21

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat - - -

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1794 4 496 2 348

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -

Z tytutu optat dla depozytariusza 34 104 51

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 4 30 6

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 1 -

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 89 144 71

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -

Z tytutu ustug prawnych 1 4 1

Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 1827 4 562 3391

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 895 -6 061 -2 020
1. Wplywy - - -

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych - - -

Z tytutu zaciggnietych kredytéw - - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -

Il. Wydatki 2 895 6 061 2020

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2895 6 061 2020

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw - - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - - -
Pozostate - - -

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentdw srodkéw pienigznych - - -
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 458 487 718
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 2 065 1578 1578
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 2523 2 065 2296

Rachunek przeptywo6w pienieznych nalezy analizowacé tagcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA -1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, (tekst
jednolity Dz. U. 2021 r. poz. 217 z pézniejszymi zmianami.) (,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr. 249, poz. 1859) oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace poprzedniego i
biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze poétrocze biezgcego roku
obrotowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementéw: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywéw pienieznych, noty
objasniajgce, informacje dodatkowa.

b. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zero. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1.Sprzedaz  skladnikéw  portfela  inwestycyjnego  ujmuje sie w  ksiegach zgodnie z metodg HIFO,
€0 oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda
skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartosciowych
nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

3.2 Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci ujmowane sg w dniu zawarcia umowy nabycia wierzytelnosci lub praw do

Swiadczen wierzytelnosci.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz:

7.1.Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
funduszu.
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c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
a) Zobowigzania Funduszu,
b) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,
c) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegdélnosci:
a) mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
b) naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatéw Inwestycyjnych,
c) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. Wartos¢ Aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych
prawem, szczeg6lnych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2 i 3, Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis
technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia warto$ci godziwej.
Fundusz zobowigzany jest réwniez informowac uczestnikdw i potencjalnych uczestnikéw Funduszu w sprawozdaniu finansowym o
tacznym udziale takich lokat w aktywach netto Funduszu oraz zwigzanym z nimi ryzku.

6. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2 i 3 stosuje sie spojnie do wszystkich aktywéw w ramach funduszy zarzadzanych
przez to samo towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow posiadanych przez fundusze oraz istnienie
ré6znych podmiotéw zewnetrznych wyceniajgcych. Modele te podlegajg okresowemu przeglagdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

7. Ustalajgc czestotliwo$¢ przegladu, o ktérym mowa w ust. 6 bierze sie pod uwage przypadki, w ktérych:

1) Woycena opiera sie na cenach:

a) Ktérych jedynym zrodtem jest pojedynczy kontrahent lub dostawca cen,

b) Gietdowych aktywéw nieptynnych,

c) Dostarczanych przez kontrahenta, ktéry zainicjowat instrument, zwtaszcza gdy jednostka inicjujgca finansuje réwniez pozycje

Funduszu w instrumencie;
2) Woptyw na wycene:

a) Majg strony zwigzane z Towarzystwem lub funduszem,
b) Maja inne podmioty, ktére mogg mie¢ interes finansowy w wynikach Funduszu,
c) Ma co najmniej jedna osoba w Towarzystwie.

8. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu.
Warto$¢ Aktywdw Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena
aktywéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

9. Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Warto$é Aktywéw Funduszu o jego zobowigzania.

10. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzieh Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywéw
Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowita, wyemitowana i niewykupiong liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

11. Na potrzeby okreslania Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie
i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatéw
inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi i
Ksiggowosci.

12. Warto$¢ Aktywdw Netto i Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2 miejsc po przecinku.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikéw
lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje
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20.

21.

22.

23.

24.

sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia.

. Nabyte sktadniki aktywdw ujmuije sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulacjami prawa

i zapisami statutowymi.

. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegdélnosci z

prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest
przez Fundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.

. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia

papierow wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

. Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po przeliczeniu ich

wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w
ksiegach rachunkowych.

. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien

zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy
oraz powyzsza wartos¢ pomniejsza/ powieksza konto amortyzacji dyskonta/ premii.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie zbytym
sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z metoda HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenianych w wartosci godziwej
(w tym $rodkdw pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospekiem
emisyjnym danego papieru warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat bankowych o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 92 dni wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje
sie na odrebnych kontach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszty z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub
amortyzacji premii (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny wg
ESP.

Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem
charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym
MS Excel.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat.

Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy czym:
Aktywnym Rynkiem jest rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika lokat aktywéw lub zobowigzan odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka
czestotliwoscig i wolumenem.

1) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs

ustalony na ryku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku gtéwnego na dany
miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca poprzedniego.

2) W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegdélnosci punktem 2 przez Depozytariusza i

25.

Ksiggowos¢ Funduszu, r6znig sie miedzy sobg, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedtug swojej najlepszej wiedzy dokonuje
wyboru jednej z powyzszych cen.

Ustalenie warto$ci godziwej w przypadku wierzytelnosci:

Warto$¢ godziwa wierzytelnosci bedzie ustalana oddzielnie dla kazdego Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelnosci (Pakietem jest
grupa wierzytelnosci zdefiniowana i wyceniona jako cato$¢ w procesie wyceny i nabyta od jednego podmiotu w ramach jednej lub
wielu umow cesji wierzytelnosci, chyba ze umowa cesji wierzytelnosci opiewa na wieksza niz 1 liczbe Pakietéw). Metoda estymac;ji
uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry dotyczace prognozowanych zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w szczegélnosci z
tytutu sptat poszczegélnych wierzytelnosci, kosztéw dochodzenia wierzytelnosci i windykacji, wieku wierzytelnosci a takze
uwzglednia¢ bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg niewyptacalnoscia podmiotéw zobowigzanych.

Ustalanie wartos$ci godziwej wierzytelnosci w drodze estymacji dokonywane bedzie przez podmiot, z ktérym Fundusz zawrze umowe
o wycene Portfeli Wierzytelnosci niestandaryzowanego funduszu inwestycyjnego. Warto$¢ ta bedzie dostarczana Funduszowi w
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terminach umozliwiajgcych ustalenie Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny.

26. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej Polityki Rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, bgdz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode
wyceny najbardziej adekwatng do danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym.

27. Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi metodami wyceny
dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:
- W przypadku depozytéw o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powiekszona
0 odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
- W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
28. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

1)  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3) Warto$¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

4) Zobowiagzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od dnia
zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie
rozliczenia dtuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny
transakcji forward.

29. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od terminu ich
zaptaty.

30. Nierozliczone zobowigzania (nadptaty), ktére zostaty zidentyfikowane przez Zarzadzajgcego na podstawie Zasad postepowania z
niedoptatami i nadptatami sg ujmowane w pozostate przychody Funduszu.

31. Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci:

a) Odsetki:
- od $rodkdéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

- od lokat terminowych,

- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

- inne odsetki.
Odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym
danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentowej w przypadku lokat o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, w przypadku lokat o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni — za pomoca modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem Funduszu.

b) Dodatnie r6znice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych. W
kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktyw6w na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywoéw i pasywoéw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu
Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

32. Koszty Funduszu obejmujg w szczegolnosci:
a. Koszty odsetkowe:

Koszty z tytutu pozyczek i kredytow oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia SBB.
b.  Koszty limitowane oraz nielimitowane:

Koszty limitowane i nielimitowane o ktérych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiggach Funduszy przy jednoczesnej
ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane koszty Funduszu w kazdym Dniu Wyceny:

- wynagrodzenie state za zarzgdzane Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie Funduszu. Wynagrodzenie state naliczane
jest w stosunku do 365 dniu lub 366 dni w przypadku, kiedy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od wartosci aktywéw netto funduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny wedtug obowigzujacej stawki. Biezgca stawka wynagrodzenia statego okreslana jest decyzjg zarzadu TFI,
przekazywana do Ksiegowosci Funduszu i do Depozytariusza niezwtocznie po jej podjeciu. Po zakonczeniu okresu rozliczeniowego
okreslonego w statucie funduszu, wynagrodzenie state wyptacane jest Towarzystwu zgodnie ze statutem, w ciezar uprzednio utworzone;j
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rezerwy z tego tytutu.

- optaty na rzecz Depozytariusza ponoszone sg zgodnie ze Statutem funduszu oraz Umowg z Depozytariuszem,

- inne koszty okreslone w Procedurze Wyceny Aktywow — dokumenty przekazywane przez Zarzadzajgcego, m.in. raport gtéwny kosztow,
raport krétki kosztow.

Rezerwy na koszty ujmowane sg w Dniu Wyceny w wysokosci wynikajgcej z preliminarza kosztéw i podlega weryfikacji przez
Depozytariusza.

w przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztow lub oszacowanie wigzatoby sie
z dodatkowymi obcigzeniami dla Funduszu, koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.

Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

c. ujemne rbznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na
potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
sktadnikéw aktywow i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski srednim kursem
dla danej waluty.

33. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:
a. Przychody z lokat netto — stanowiacy r6znice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.
c. Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajace rozporzgdzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436,

dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2022-06-30

2021-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

-niezasadne zajecia komornicze

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2022-06-30

2021-12-31

Zobowigzania

4616

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytulu transakgcji reverse repo / buy-sell back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:

-zobowigzania z tytutu posiadanych wierzytelnosci
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2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
5 ; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
e SL&%ﬁL&iﬁéﬁ%&lﬁ%ﬂ;ﬁ%ﬂﬁZNYCH — bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2523 - 2 065
MBANK S.A. - 2523 - 2065
PLN 2523 2523 2 065 2 065
od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw - 2294 - 1033
pienieznych
PLN 2294 2294 1033 1033
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Pr:é::i::cz\;vy bilansowy w Pr:é::i::cz\;vy
walucie walucie

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2523 5,61% 2 065 4,07%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 42 412 94,25% 48 535 95,73%
Wierzytelnosci 48 535 95,73%
Suma: 44 935 99,86% 50 600 99,80%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegoétowe informacije dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
bilansowy w Prltj)g:ig:o“\;vy bilansowy w Prl?::ig:o“\;vy
walucie aktywach (w walucie aktywach (w

sprawozdania
finansowego w

tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

tys.) ogétem

tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem 45 001 100,00% 50 701 100,00%
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie
wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2523 5,61% 2065 4,07%
Naleznosci 66 0,14% 101 0,20%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 42 412 94,25% 48 535 95,73%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w 25 089 55,76% 24 391 48,11%
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 8925 19,83% 6294 12,41%
BNP [BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. _BGZ 1 3237 7,19% - -
(D4187)], ISIN: PLWIEBNPPWO07
BNP_2 [BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. _BNP_BGZ_2 5688 12,64% 6 294 12,41%
(D4188)] , ISIN: PLWIEBNPPW17
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8925 19,83% 6294 12,41%
EASYDEBT NS FIZ 10 476 23,29% 11 994 23,66%
EUROBANK [EASYDEBT NS FIZ _EUROBANK 2 4749 10,55% 5507 10,86%
(D4283)], ISIN: PLWIEASYDBT2
PKO_BP_01 [POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 5727 12,74% 6 487 12,80%
BANK POLSKI S.A. _PKO], ISIN: PLWIEASYDBT8
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 476 23,29% 11 994 23,66%
P4 SP.Z 0.0. 7784 17,30% 6103 12,04%
PLAY 2 [P4 SP.Z O.0. _PLAY 2 (D4195)], ISIN: 2569 5,71% - -
WIEP4SPZO005
PLAY 3 [P4 SP.ZO.0. _PLAY 3 (D4281)], ISIN: 5215 11,59% 6103 12,04%
WIEP4SPZ0O0O10
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7784 17,30% 6103 12,04%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkow pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Nie dotyczy

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy

NOTA-8 IIl. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 45 001 - 50 701
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2523 - 2 065

PLN 2523 2523 2065 2065
2) Naleznosci - 66 - 101

PLN 66 66 101 101
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 42 412 - 48 535

PLN 42 412 42 412 48 535 48 535
- dtuzne papiery wartosciowe - - - -
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowiazania - 4616 - 4214

PLN 4616 4616 4214 4214
lll. Aktywa NETTO - 40 385 - 46 487

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy
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od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-06-30
NOTA-10 1. W_artos’é W_artos’é W_artos’é
ZREALIZOWANY | zrealizowaneg V_Vzrost '(spadek) zrealizowaneg V_Vzrost '(spadek) zrealizowaneg V_Vzrost '(spadek)
NIEZREALIZOWAN o zysku niezrealizowaneg o zysku niezrealizowaneg o zysku niezrealizowaneg
Y ZYSK (STRATA) (straty) ze o zysku,z wyceny (straty) ze o zysku,z wyceny (straty) ze o zysku,z wyceny
Z TYTULU LOKAT zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys.
tys. tys. tys.

Sktadniki lokat - - - - - -
notowane na
aktywnym rynku
Sktadniki lokat 2208 -1 501 3638 -3 870 1968 134
nienotowane na
aktywnym rynku

Wierzytelnosci 2208 -1 501 3638 -3 870 1968 134
Pozostate - R
Suma: 2208 -1 501 3638 -3 870 1968 134

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy

od 2022-01-01 do od 2021-01-01 do od 2021-01-01 do

2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla depozytariusza - - 3

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - R R

Ustugi w zakresie rachunkowosci - R N

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - R

Ustugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - N R

Koszty odsetkowe R R R

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _

Ujemne saldo réznic kursowych - R R

Pozostate - - -

W tym pozostate sktadniki kosztéw - R N

od 2022-01-01 do od 2021-01-01 do od 2021-01-01 do

2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 779 2033 1072
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 889 2202 1157
Suma: 1668 4235 2229

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegodlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach
netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku:

. . Wartos¢ skiadnika lokat (wartosé¢ .
Hierarchia lokaty z portfela danego poziomu) Udziat % WAN (dla tych lokat).
SKELADNIKI LOKAT
3 42 412 94,25 %

Ryzyka zwigzane ze sktadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 3 wartosci godziwej

a. Ryzyko rynkowe

Podstawowg przyczyna ryzyka rynkowego sg wahania cen pojedynczych instrumentéw finansowych i pozostatych sktadnikéw
lokat Funduszu, wynikajace z ogdinej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe jest
rezultatem zmieniajgcych sie czynnikéw mikro- i makroekonomicznych, w ktérych funkcjonuje emitent tych instrumentéw oraz
postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta. W zwigzku z tym faktem wycena
rynkowa lokat, w ktére inwestuje Fundusz, moze podlega¢ zmianom. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej, moze przektada¢
sie na spadek wyceny Aktywow bedacych przedmiotem lokat Funduszu, co bedzie wptywato na spadek wartosci Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

b. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikow

Aktywa mogg by¢ inwestowane w wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej. Zatem przychody z lokat Funduszu bedg zalezne od sytuacji finansowej dtuznikéw. Z
uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na wyptacalnos¢ dtuznikéw beda miaty bezposredni wptyw czynniki
makroekonomiczne, takie jak: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopa inflacji, wysokos$¢ stép procentowych, czy tez
wielko$¢ dochodéw postawionych do dyspozycji gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujgcym zdolno$¢ dtuznikéw do regulowania zobowigzan finansowych jest kwestia wtasciwej oceny
zdolnosci kredytowej przez podmioty udzielajgce pozyczek lub kredytdéw. Nieadekwatna polityka w tym zakresie moze
doprowadzi¢ do pogtebienia problemoéw finansowych poprzez zacigganie kolejnych zobowigzan przez dtuznikow mimo faktycznej
niewyptacalnosci. Indywidualna sytuacja finansowa dtuznikéw i prawdopodobienstwo odzyskania wierzytelnosci jest rowniez
ksztaltowane przez strukture zadiuzenia dtuznika Funduszu. Mozliwo$¢ wystgpienia wsréd grona wierzycieli instytucji
uprzywilejowanych (organy ubezpieczenia spotecznego Ilub organy podatkowe) lub zobowigzan uprzywilejowanych
(zobowigzania alimentacyjne) powoduje potencjalne ryzyko niewywigzania sie dtuznika z obowigzku sptaty wierzytelnosci wobec
Funduszu oraz ogranicza skuteczno$c¢ dziatan egzekucyjnych.

C. Ryzyko ptynnosci

W zwigzku z faktem, Zze nie mniej niz 75% wartos$ci Aktywow Funduszu bedzie lokowane w okreslone wierzytelnosci oraz prawa
do $wiadczen wynikajgce z tytutu wierzytelnosci- wystepuje ryzyko znacznego ograniczenia ptynnosci lokat Funduszu, co moze
przektadaé sie zaréwno na ptynnos¢ inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i ceny uzyskiwane na rynku w przypadku
koniecznosci sprzedazy papieréow wartosciowych lub udziatéw spétek niepublicznych bedacych przedmiotem lokaty Funduszu lub
innych aktywéw. To z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu. Sytuacja
ograniczonej ptynnosci aktywdw wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywaé na ich ceny,
co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, a takze na ptynno$¢ inwestycji
dokonanej w Certyfikaty Funduszu.
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Nalezy rowniez wskazaé, iz zgodnie ze Statutem Funduszu lokaty stanowigce Portfel Aktywdw Plynnych powinny facznie stanowi¢
nie mniej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu. W przypadku masowego ztozenia przez Uczestnikdéw zadan wykupu, jak rowniez
cyklicznego sktadania przez Uczestnikéw zgdan wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, przy jednoczesnym pogorszeniu
sie stopnia odzyskoéw z Wierzytelnosci Funduszu istnieje ryzyko, iz ww. limit ptynnosci nie zostanie utrzymany, a Certyfikaty
Inwestycyjne Funduszu nie zostang wykupione.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.
Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom s3a ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu:

Bilans otwarcia 2022 roku nie zawiera klasyfikacji wartosci godziwej na poszczegdlnych poziomach hierarchii 1i 2. Nie wystepujg
zadne przeniesienia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej w bilansie zamknigcia w stosunku do bilansu otwarcia.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli
nastapita zmiana techniki wyceny, w szczegolnosci zastapienie metody rynkowej metoda przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informaciji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane
wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac
informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sa istotne
dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep:

Portfele wierzytelno$ci wyceniane sg metodg dochodowg bazujacg na zdyskontowanych przeptywach pienigznych
(uwzgledniajacych odzysk i koszty odzyskéw). Do dyskontowania oszacowanych prognozowanych przeptywow pienieznych
zastosowana zostata stopa dyskontowana, ktéra odzwierciedla aktualng na dzier dokonania wyceny warto$é pienigdza w czasie
oraz marze kredytowg nabywanych wierzytelnosci.

Woycene przeprowadza sie z udziatem najbardziej aktualnych danych. Obserwowalng dang wejsciowe do wyceny stanowi stopa
bazowa sktadajagca sie na stope procentowg stuzaca do dyskontowania przyszlych oczekiwanych przeptywow pienigznych.
Nieobserwowalne dane wejsciowe do wyceny obejmujg bazy danych zawierajgce informacije ilosciowe, finansowe i jakosciowe
dotyczace wszystkich wycenianych sktadowych portfeli wierzytelnosci, dane ksiegowe uwzgledniajgce raporty wptat i
poniesionych kosztéw oraz wynagrodzen, plany operacyjne, strategie ilosciowe i jakosciowe obstugi wierzytelnosci i inne istotne
informacje, ktére moga wptynaé na wycene.

Wszystkie modele uzywane do wyceny nabytych pakietéw wierzytelnosci sg zatwierdzane przed ich zastosowaniem, a takze
kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe.

Poczawszy od dnia dostosowania rachunkowosci Funduszu do zmienionych przepisbw wprowadzonych rozporzadzeniem
Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 2436) nie dokonywano zmian technik wyceny.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie
bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktore w trakcie przypisywanego
okresu dotyczyly:

a. facznych zyskoéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto
te zyski lub straty:

Dane za okres 30.06.2022 zostaty zaprezentowane w tabeli ,Zmiana stanu aktywow z poziomu 3”.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie):
Dane za okres 30.06.2022 zostaty zaprezentowane w tabeli ,Zmiana stanu aktywow z poziomu 3”.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw tych
przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno
nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o
przeniesieniu z poziomu 3:

Dane za okres 30.06.2022 zostaly zaprezentowane w tabeli ,Zmiana stanu aktywow z poziomu 3”.

Tabela: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3

Zmiana stanu aktywow z poziomu 3 na 30.06.2022 01.01.2022 - 30.06.2022
Stan na poczatek okresu* 48 535
Zwiekszenia, w tym: 2208

Reklasyfikacja -
Transakcje kupna -
Emisje -
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Rozliczenia transakcji -

Przychody z lokat -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach (cate konto
750-1000 w okresie sprawozdawczym)

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -
2208
8 331

Zrealizowany zysk

Zmniejszenia, w tym:

Reklasyfikacja -

Transakcje sprzedazy -

Wykupy -

Rozliczenia transakcji (sptata wierzytelnosci))

Koszty -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Koszty pozostate -
1501

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat

Zrealizowana strata

Stan na koniec okresu 42 412

* Bilans otwarcia 31.12.2021

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote
tacznych zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana
zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec
okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty:

Wartos¢  niezrealizowanego | Wartos¢  niezrealizowanego

Sktadnik lokat

zysku (straty) na 30.06.2022
ujeta w pozycji ,,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat”

zysku (straty) na 31.12.2021
ujeta w pozycji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat”

INSTRUMENTY O CHARAKTERZE WIERZYTELNOSCI

-1 501

-3 870

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykiad informacje, jak fundusz
podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach:

Na podstawie art. 36a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi oszacowanie wartosci godziwej aktywow funduszu powierzone zostato zewnetrznemu podmiotowi wyceniajgcemu
wyznaczonemu przez fundusz, niezaleznemu od funduszu, towarzystwa, zarzadzajacego tym funduszem zarzgdzajgcego z UE i
podmiotéw pozostajacych z tymi podmiotami w bliskich powigzaniach oraz zapewniajacy prawidtowe i rzetelne wykonanie
czynnosci wyceny.

Portfele wierzytelnosci wyceniane sg metodg dochodowg bazujgcg na zdyskontowanych przeptywach pienieznych
(uwzgledniajacych odzysk i koszty odzyskéw). Do dyskontowania oszacowanych prognozowanych przeptywow pienieznych
zastosowana zostata stopa dyskontowana, ktéra odzwierciedla aktualng na dzier dokonania wyceny warto$é pienigdza w czasie
oraz marze kredytowg nabywanych wierzytelnosci. W wycenie kluczowa role odgrywajg prognozy $ciggalnosci windykowanych
naleznosci. Warto$¢ godziwa wierzytelnosci jest ustalana oddzielnie dla kazdego portfela wierzytelnosci.

Wartos¢ rynkowa portfela wierzytelnosci jest szacowana na podstawie ztozonej analizy ekonomicznej i statystycznej. Portfel we
wstepnej fazie dzielony jest na podportfele wedtug kryterium wielkosci wierzytelnosci oraz rodzaju zabezpieczenia. Celem
podziatu jest wyselekcjonowanie wierzytelnosci, dla ktérych mozliwe jest zastosowanie statystycznych metod wyceny. Pozostate
podportfele wyceniane sg wedtug indywidualnego przegladu w procesie due diligence.

W pierwszym etapie dokonywany jest przeglad najwazniejszych charakterystyk portfela i dokonywany podziat portfela na
homogeniczne grupy, dla ktérych mozliwe bedzie zastosowanie metod statystycznych w celu okreslenia prognozy przysztych
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przeptywdw pienieznych i modelowego procesu odzyskiwania wierzytelnosci. Nastepnie tworzone sg zestawienia pokazujgce
najwazniejsze charakterystyki danej grupy. Po dokonaniu doktadnego przegladu portfela dopasowywane sg model/modele, ktére
odpowiadajg wycenianej grupie spraw.

Model szacowania odzyskéw oparty jest na statystycznym modelu oraz posiadanych i precyzyjnie wybranych danych z portfeli
referencyjnych, ktére maksymalnie odpowiadajg wycenianym wierzytelnosciom. Szacowanie kosztéw zwigzanych z uzyskaniem
kwot odzyskanych odbywa sie na podstawie parametréw portfela w tym ilosci, intensywnosci oraz zréznicowania narzedzi
windykacyjnych, ktére nastepnie przeliczane sg na wartosci kosztéw odpowiadajgcych wysokosci wydatkéw potrzebnych na
realizacje procesu.

Po fazie szacowania skutecznosci oraz narzedzi windykacyjnych nastepuje zebranie wszystkich parametréw, danych
poréwnawczych z portfela referencyjnego, procesu windykacyjnego, krzywej skutecznosci oraz ryzyka. Na tym etapie
uwzgledniane sg réwniez dodatkowe weryfikacje parametréw w oparciu o opinie eksperckie. Powstaje wtedy jeden dokument
podsumowujacy zatozenia i wynikajgca z nich projekcje przeptywdw pienieznych generowanych przez portfel.

Zmiennos$¢ zatozen weryfikowana jest przy kazdej wycenie i uwzgledniana w danej wycenie. Kazde istotna zmiana poziomu
wyceny oraz poziomu realizacji prognoz podlega oméwieniu oraz wskazaniu przyczyn zmiany wyceny. Model wyceny uzywany
do wyceny nabytych pakietow wierzytelnosci, jest zatwierdzany przed jego zastosowaniem, a takze kalibrowany w celu
zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. Model wyceny podlega
okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

39g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na

zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng
kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg
powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powigzan i
sposobu, w jaki mogg wzmaoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na
wycene wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymdg dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych nalezy uwzglednic¢
ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)
W wycenie wykorzystywane sg gtéwnie dane nieobserwowalne, czyli dane dotyczace pakietéw
wierzytelnosci, plany operacyjne dotyczace strategii windykacyjnych czy dane ksiegowe dotyczace
wptat od dtuznikéw czy ponoszonych kosztow windykacyjnych. W ramach dokonywania wycen portfeli
wierzytelnosci, za pomocg dedykowanych narzedzi i procedur dokonuje sie kompleksowej weryfikacji
spojnosci i poprawnosci danych wsadowych w postaci tzw. ,data tape”, a takze dokonuje ich analizy
pod katem logiki przebiegu procesu windykacyjnego czy zmian, ktére nastgpity pomiedzy réznymi
dniami wycen. Dane te majg kluczowy wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw Funduszu i ich jako$¢ oraz
zakres czy skutecznos¢ modelowania jest na biezgco kontrolowana i w razie potrzeby korygowana,
przez Wyceniajgcego we wspotpracy z Funduszem i zarzgdzajgcym portfelami wierzytelnosci.

b) w przypadku aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub
wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych
alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia

skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia:

Analiza wrazliwosci - weryfikacja prognozy odzyskow:

Wozrost wszystkich prognozowanych odzyskéw o 5% wptynie na podniesienie wartosci pakietow o 2 473 tys. zt, natomiast spadek
wszystkich prognozowanych odzyskéw o 5% wptynie na obnizenie wartosci pakietéw o 2 473 tys. zt dla danych na dzien 30
czerwca 2022 r. (dla danych na dzien 30.06.2022 r. odpowiednio wzrost/spadek o 2 473 tys. zt).

Analiza wrazliwosci - weryfikacja prognozy kosztow:

Wozrost wszystkich prognozowanych kosztéw o 5% wptynie na spadek wartosci pakietow o 352 tys. zt, natomiast spadek
wszystkich prognozowanych kosztéw o 5% wptynie na podniesienie warto$ci pakietéw o 352 tys. zt dla danych na dzien
30 czerwca 2022 r. (dla danych na dzien 30.06.2022 r. odpowiednio wzrost/spadek o 352 tys. zt).

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.
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c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢ przysztosci tj. w
szczegoblnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu
nie zawiera korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywow funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin ptatnosci lub wystepuja op6znienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W trakcie 2022 roku i na dzien 30 czerwca 2022 roku w Funduszu nie wystapity przekroczenia limitdw inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogityby w istotny sposéb wpltynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Pozostate informacje

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AF| oraz metode brutto.
Wartosc¢ catkowitej ekspozycji na 30 czerwca 2022 roku wyniosta 100 % dla metody zaangazowania AF| oraz 94,2% dla metody
brutto.

Wojna na Ukrainie wzmaga niepewno$c¢ co do dalszego rozwoju sytuacji gospodarczej zwigzanej z prognozowang mozliwoscia
wystapieniem recesji oraz spodziewanym w zwigzku z tym pogorszeniem sytuacji gospodarczej, w tym na rynku pracy, co w
przypadku utrzymania niekorzystnych tendencji moze w horyzoncie czasu wywrze¢ negatywny wptyw na zdolnos¢ ptatniczg
dtuznikéw funduszu.

Obserwowany wzrost inflacji przektada sie na wzrost kosztow dochodzenia wierzytelnosci z portfeli (koszty korespondencii,
wysokos¢ optat i kosztéw w postepowaniach egzekucyjnych), a tym samym wplywa na wysokosc¢ przeptywow netto generowanych
z wierzytelno$ci. Wzrost biezacych kosztéw utrzymania oraz obcigzen po stronie diuznikéw z portfeli wierzytelnosci moze
skutkowac¢ spadkiem poziomu odzyskéw generowanych z lokat funduszu, to jednak zjawisko takie nie jest obecnie obserwowane
w odniesieniu do portfeli funduszu.

Zauwazalny na przestrzeni ostatnich 9 miesiecy dynamiczny wzrost rentownosci obligacji i bonéw skarbowych na podstawie,
ktorych wyznaczana jest stopa bazowa sktadajgca sie na stope dyskontowg wykorzystywang do dyskontowania przysztych
przeptywdw pienieznych funduszu skutkowat wzrostem wysokosci stopy dyskontowej w kolejnych raportach z wyceny. Wzrost
stopy dyskontowej przetozyt sie w istotnym stopniu na spadek wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci, a w konsekwencji WANCI
funduszu.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
WIERZYTELNOSCI

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Signature'No Verified
Krzysztof Mazurek Dokumerit podp;

Prezes Zarzadu CEsT

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Signatug&o Verified

WItOld Ch usc Dokument podpigAny przez
Witold Chu$
. Data: 2022. 711:04:14
Wiceprezes Zarzadu Data: 2022.08.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SignatuE)l Verified

Piotr Franaszczuk Dokument podpigAny przez
Piotr Tadeu aszczuk
Data: 2022.08.37 11:18:42
Wiceprezes Zarzadu CEST

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Michat Tuczyriski Signature Not Verified
Dokument podgisany
) przez MichalfTuczynski
Wiceprezes Zarzadu Data: 202 17

11:01:47 T
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

.. Signed by /
sprawozdania: Podpisano przez:
Marta
Brzostowska

Date / Data:
2022-08-17 10:26

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0.0. S.K.A.,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2022 roku.
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@ Securities

Warszawa, dnia 17.08.2022r.

Oswiadczenie Depozytariusza do sprawozdania finansowego

Depozytariusz Q Securities S.A,, dziatajgc zgodnie z § 37 ust. 1 pkt 2) Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r, w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859), niniejszym
oSwiadcza, ze przedstawione w sprawozdaniu finansowym ALTUS NS FIZ
WIERZYTELNOSCI (dalej ,Fundusz”) dane dotyczqgce stanéw aktywéw Funduszu, w
tym w szczegdélnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdbw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywodw, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzgdzonym za okres od 01.01.2022 roku do
30.06.2022 roku, sq zgodne ze stanem faktycznym, z zastrzezeniem, iz w przypadku
pakietu wierzytelno§ci EGB_AWI_BPH 4- FZ34(BPH_Altus_2) nie zostato
zweryfikowane prawo wtasnosci Funduszu do posiadanych aktywdéw. Przyczyng
niezakonczonego procesu weryfikacji jest to, ze w toku prowadzonych czynnosci nie
zostato udowodnione prawidtowe umocowanie strony umowy do reprezentacii
Banku BPH, co w konsekwencji powoduje, ze Depozytariusz nie dysponuje
wyczerpujgcqg dokumentacjg umozliwiajgcq stwierdzenie przejScia prawa
wiasnos$ci do wyzej wymienionego aktywa.

W imieniu Depozytariusza:

Elektronicznie

Marcin  vodpisanyprzez  Artur  fehenne

., . Marcin Strusinski Pawel furghrsl’k?wei
Strusinskioew2020817 Gy oammoe
:15:52 +02'00 13:53:46 +02'00

Przygotowata: Anna Nogalska

Q Securities SA ul. Marszatkowska 142 00-061 Warszawa www.gsecurities.com

Q Securities S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000446527, NIP: 1080014541, REGON: 146488304 Kapitat zakiadowy: 951.570,00 zt (optacony w catosci)
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ALTUS NS FIZ WIERZYTELNOSCI

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES

OD 01.01.2022 R. DO 30.06.2022 R.
17.08.2022 R.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Zgromadzenia Inwestorow Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci oraz Akgonariuszy | Rady Nadzorczef
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej:
.Fundusz”), zsiedzibg w Warszawie, na ktére sktadaja sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30.06.2022 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz
rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2022 r.,
a takze dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyina

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna jest
odpowiedzialny za sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22021 r., poz. 217 z pézn. zm.), zwang dalej , ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa.

Oapowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki”.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie
wyrazamy opinii z badania na temat tego srédrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone S$rdédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;
Funduszu na dzien 30.06.2022 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2022 r. do dnia 30.06.2022 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
I przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Aleksandra Sasin,
Data: 2022.08. 5:27:28 CEST

Signature otV erified
DoSument p?f;? przez
Aleksandra Sasin
Kluczowy Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12728
przeprowadzajacy przeglad w imieniu
UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 17.08.2022 r.
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