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Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,Fundusz”) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywéw netto Funduszu wynosita 684,3 min ztotych, natomiast fgczna
wartos¢ aktywéw netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,5 mld
ztotych.

Pierwsza potowa 2020 roku, cechowata sie po raz kolejny, bardzo duzg dysproporcjg zaréwno w obszarze
koniunktury na gtéwnych indeksach, ale réwniez widoczne byly duze dysproporcje w ramach segmentéw rynku. Na
naszym rodzimym rynku znacznie lepiej radzity sobie mate spétki, natomiast najwieksze tracity na wartosci. Pierwsze
pétrocze na globalnych rynkach finansowych mozna podzieli¢ na dwa kwartaty, z ktérych kazdy miat ponadprzecietng
zmienno$¢ wywotang pandemig koronawirusa. Generalnie temat wirusa zdominowat to pétrocze zaréwno w
ptaszczyznie ekonomicznej jak i spotecznej. Pierwszy kwartat byt okresem bardzo dynamicznych, wrecz panicznych
spadkéw cen w prawie kazdej klasie aktywow, natomiast drugi kwartat byt czasem réwnie dynamicznych i
zaskakujgcych wzrostéw na rynkach finansowych, ktérych podstawag byta szybka i mocna reakcja rzgdoéw i bankéw
centralnych w wiekszosci krajéow na Swiecie. Warto jednak wspomnie¢, iz ten czas ,zamkniecia gospodarek”
spowodowat bardzo duze zmiany w sytuacji fundamentalnej ré6znych branz gospodarki. Cze$¢ branz bardzo mocno
ucierpiata ale byly tez takie, ktére dzieki temu pozyskaty nowych Klientéw i znacznie zwigkszyty obroty jak i marze.
Trzeba odnotowaé, ze pandemia wirusa spowodowata bardzo mocne przyspieszenie i tak juz widocznych wczesniej
trenddéw, przeptywu globalnych kapitatéw do spotek technologicznych i Swiadczgcych swoje ustugi lub sprzedajgcych
swoje produkty zdalnie. Finalnie poétrocze zakonczyto sie ponad 11% wzrostem matych spotek (indeks swWIG80) i ponad
18% spadkiem najwiekszych spétek (indeks WIG). Zmiany wartosci gtéwnych indekséw akcyjnych w pierwszym
pétroczu 2020 réwniez byty bardzo niejednorodne (S&P 500 -3,8%, NASDAQ +12,4%, DAX -7,08%). W naszej opinii
trend dalszej poprawy na globalnych rynkach finansowych jak réwniez naszym rodzimym parkiecie powinien byé
kontynuowany w drugiej potowie tego roku. Do gtéwnych czynnikow globalnych, ktére powinny wspiera¢ dalsze wzrosty
cen aktywdw zaliczamy ciggle rosngcg podaz pienigdza na Swiecie oraz rekordowo niskie w historii Swiata realne stopy
procentowe. Z tych powodow, uwazamy, iz akcje i surowce powinny by¢ aktywami, ktére beda sobie radzity najlepiej w
najblizszych miesigcach. Pozytywnie trzeba tez odnotowac znaczny wzrost obrotow na naszej gietdzie, co stato sie za
sprawg bardzo wielu nowych inwestorow, ktdrzy pojawili sie na GPW w czasie pandemii. Widac¢ tez powoli pozytywny
wptyw PPK, ktére pomimo opdéznien generuje juz teraz znaczace wartosci popytu na akcje, a do konca tego roku do
programu powinno dotgczy¢ bardzo wielu nowych uczestnikdéw i tym samym tylko zwiekszy¢ skale pozytywnego
oddziatywania PPK zaréwno na ptynnos¢ jak i koniunkture na GPW.

Tak duza zmienno$¢ oraz roznice w zachowaniu r6znych segmentow rynku pozwolity aktywnym zarzgdzajgcym
pokazac swojg przewage w stosunku do pasywnego zarzgdzania, ktérego wyniki musiaty by¢ zblizone do tego co widaé
na poziomie indeksow gietdowych. Otoczenie to wykreowato réwniez okazje do powstania nowych lub zmiany strategii
istniejgcych funduszy w celu maksymalnego wykorzystania szansy rynkowej jakg okazata sie pandemia koronawirusa.
Wiasnie w ten sposéb na przetomie 1 i 2 kwartatu tego roku powstat pierwszy w naszym kraju fundusz Gier i Innowaciji,
ktéry inwestuje gtéwnie w spdtki z branzy deweloperéow gier i spétki technologiczne. Wszystkie te segmenty sg
beneficjentami zmian naszych zachowan z uwagi na wirusa. Dzieki temu fundusz moze sie pochwali¢ najwyzszg stopg
zwrotu, ze wszystkich funduszy otwartych inwestujgcych w akcje na rynku polskim. Uwazamy, ze po pewnym spadku
zmiennosci w okresie wakacyjnym druga potowa roku znowu przyniesie wieksze wahania na rynkach finansowych co
bedzie powodowato potrzebe utrzymania aktywnego inwestowania w celu osiggniecia pozytywnych wynikéw z
inwestycji. Liczymy, Zze podobnie jak w pierwszej potowie tego roku pozwoli nam to pokaza¢ nasze przewagi
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konkurencyjne. Podtrzymujemy naszg opinig, iz rodzima GPW powinna byé wspierana przez program PPK, ktéry bedzie
powodowat nowy popyt na rodzime papiery wartosciowe. Zjawisko to powinno wspiera¢ wyceny rynkowe aktywéw
znajdujacych sie w portfelach funduszy zarzadzanych przez Rockbridge TFI. Cze$¢ analitykow zwraca ponadto uwage
na argument w postaci cyklu rotacji aktywow, ktéry wskazuje, ze po bezsprzecznie bardzo dobrym okresie dla rynku
dtugu zblizamy sie do momentu, w ktérym inwestorzy powinni stopniowo zmniejsza¢ swojg ekspozycje na tg klase
aktywow na rzecz bardziej ryzykownych, w szczegdlnosci akcji i surowcéw, gdyz w czasie ujemnych realnych stop
procentowych utrzymywanie srodkéw na lokatach bankowych lub inwestujgc w obligacje skarbowe nie da sie ochronié
realnej wartosci swoich srodkow.

Stopy zwrotu Subfunduszy akcyjnych i mieszanych w drugiej potowie 2020 roku

W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy:

Fundusze mieszane:

Rockbridge Selektywny: +14,08%
Rockbridge Stabilnego Wzrostu: +2,08%
Rockbridge Zrownowazony: -2,56%

Fundusze akcyjne i surowcowe:

Rockbridge Akcji: -16,20%
Rockbridge Akcji Matych i Srednich Spotek: +10,00%
Rockbridge Akcji Rynkéw Wschodzgcych: -14,15%
Rockbridge Akcji Globalnych: -0,84%
Rockbridge Rynkéw Surowcowych: -22,31%
Rockbridge Gier i Innowaciji: +58,95%

Pierwsze potrocze 2020 roku jako cato$¢ byto po raz kolejny bardzo dobrym czasem dla posiadaczy obligacji
skarbowych. Rozpoczeta na poczatku 2017 roku hossa na tej klasie aktywow trwa nieprzerwanie. Niepewno$é
spowodowana pandemig wirusa spowodowata, iz w pierwszym kwartale widoczna byta duza zmienno$¢ na rodzimym
rynku obligacji skarbowych ale finalnie dziatania wspierajgce uruchomione przez NBP i RPP w postaci wprowadzenia
skupu obligacji oraz bardzo dynamicznego obnizenia podstawowej stopy procentowej do poziomu 0,1% spowodowaty
mocne wzrosty cent obligacji, a tym samym kontynuacje hossy na tym rynku. Bardzo podobnie wygladato zachowanie
globalnych rynkéw obligacyjnych, ktére z tych samych powoddw po wzrostach rentownosci z poczatku roku, bedgcych
pochodng oczekiwah na dalszg poprawe w gospodarkach i tym samym wzrostem inflacji, powrdcity w drugiej potowie
tego potrocza do spadkéw rentownosci w reakcji na drastyczne pogorszenie w sferze realnej gospodarki i dziatania
pomocowe ze strony bankow centralnych. W wyniku tych dziatar na wiekszosci rynkéw odnotowaliSmy nowe rekordy
w cenach obligacji skarbowych. Opisane zjawiska zaowocowaty bardzo dobrymi stopami zwrotu funduszy dtuznych,
ktére okazaly sie Swietng alternatywg dla depozytéw bankowych w rozpatrywanym okresie, szczegdlnie iz przy
aktualnych poziomach podstawowych stop procentowych ich realna wartos¢ w wielu krajach w tym w Polsce jest
ujemna. Warto nadmieni¢, ze wyniki funduszy Rockbridge TFI po raz kolejny wyrézniaty sie bardzo pozytywnie na tle
catego Polskiego rynku TFI.

Stopy zwrotu Subfunduszy dtuznych w drugiej potowie 2020 roku
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy:

Fundusze dtuzne:
Rockbridge Dtuzny: +2,14%
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Rockbridge Lokata Plus: +1,85%
Rockbridge Obligacii: +5,40%
Rockbridge Obligacji 2: +4,98%
Rockbridge Obligacji Korporacyjnych: +1,46%

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2020 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu rownie dobrych
a w niektérych segmentach lepszych wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzgdzamy. Dziekujemy za
okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PARASOLOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (do dnia 20 wrzes$nia 2017 roku BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasolowy) dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna) z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie nazwy Towarzystwa
z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos¢ prawng, wstgpit
w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajgce
przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sgd Okregowy w
Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow.

W dniu 8 maja 2009 roku uruchomiono subfundusze Akcji Globalny i Ochrony Kapitatu 1 (od 31 sierpnia 2011 roku BPH
Selektywny).

W dniu 16 lipca 2014 roku uruchomiono subfundusz Pieniezny.

W dniu 30 lipca 2014 roku Towarzystwo otrzymato zgode na potgczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu Nieruchomosci
Europy Wschodzacej (subfundusz przejmowany) z BPH Subfunduszem Akcji Europy Wschodzacej (subfundusz przejmujgcy),
wyrazong w formie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28 lipca 2014 roku (nr DFI/1/4032/8/21/14/U/JG). Potaczenie
subfunduszy nastgpito na 19 wrzesnia 2014 roku.

ROCKBRIDGE FIO Parasolowy sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

-ROCKBRIDGE Subfundusz Akgcij,

-Rockbridge Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Zréwnowazony,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

-Rockbridge Subfundusz Obligaciji ,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Obligacji 2,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Dtuzny (do dnia 21 stycznia 2019 roku Rockbridge Subfundusz Skarbowy),
-ROCKBRIDGE Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

-Rockbridge Subfundusz Rynkéw Surowcowych,

-Rockbridge Subfundusz Akcji Globalnych,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Selektywny,

-Rockbridge Subfundusz Lokata Plus,

-ROCKBRIDGE Subfundusz Gier i Innowacji (do dnia 20 maja 2020 roku Rockbridge Subfundusz Dywidendowy),
Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczeniainwestycyjne
Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjna.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W
tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.
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Subfundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, depozyty bankowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowacé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje
zamienne na akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a
takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom z akg;ji.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pdinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spétek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W
tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gldwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a
takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty bankowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego, lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje
zamienne na akcje, obligacje zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a
takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéow udzialowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spditki, ktére wedtug Funduszu rokujg najwieksze mozliwosci wzrostu kursu
akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spofki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdaq Strona 2 z 9
OMX Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock
Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzacych

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennos$ci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W
tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery warto$ciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgce
wiekszos¢ swojej dziatalnosci w krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzacych, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce warunki, o
ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe
zapewniajace ekspozycje na rynki akcji w tych krajach. Rynki wschodzace obejmujg kraje wchodzgce w sktad indeksu MSCI
Emerging Markets, obliczanego i publikowanego przez Morgan Stanley Capital International Inc.
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Subfundusz inwestuje do 50% (pieédziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, depozyty bankowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz inwestuje co najmniej 50% (piecdziesiat procent) WANS w instrumenty udziatlowe wskazane w ust. 1 emitowane
przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzgce wiekszos¢ swojej dziatalnosci w krajach zaliczanych do rynkow
wschodzacych, o ktérych mowa w ust. 1, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢) Statutu,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na rynki akcji w tych
krajach.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu bedg wybierane te spotki, ktére wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci wzrostu kursu akgcji, wynikajgce z analizy
sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktérym dana spétka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pdinocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Zréwnowazonego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz moze inwestowa¢ nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatlowe, tj.: akcje, obligacje
zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgiji.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS.
Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty dtuzne na rynkach europejskich, azjatyckich i rynkach panstw
tworzgcych Wspdlnote Niepodleglych Panstw (WNP). Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela
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inwestycyjnego Subfunduszu to: analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych Subfundusz inwestuje srodki,
prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych w poszczegodlnych krajach, w
ktorych Subfundusz inwestuje, ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne, ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Obligaciji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz moze inwestowac¢ nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
réwniez dokonywac inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych
Wspolnote Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz przy dokonywaniu
lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ponizej 5 (pieciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty
zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje okresla
art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Obligacji 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
réwniez dokonywac inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych
Wspdinote Niepodlegtych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz przy dokonywaniu
lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu
powyzej 2 (dwdch) lat.
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W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty
zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).
Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, lzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Strona 5 z 9 Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock
Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American
Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Dtuznego (do dnia 21 stycznia 2019 roku Rockbridge Subfundusz
Skarbowy),

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70% (siedemdziesiat procent) WANS.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
przedmiotem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty
zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla
art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 40% (czterdziesci procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne
na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgc;ji.

Nie mniej niz 60% (szescdziesigt procent) WANS stanowig instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci.
Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu
Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.
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b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Rynkéw Surowcowych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennos$ci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnoéci. W
tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gldwnie w instrumenty udziatowe, {j.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a
takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spofki lub instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére prowadza dziatalnos¢ lub dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach
geograficznych.

Subfundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty bankowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.
Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 50% (piec¢dziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci
kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktdre prowadzg dziatalno$¢ w regionach geograficznych charakteryzujgcych sie w
ocenie zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu najwiekszym potencjatem wzrostu w horyzoncie
Srednioterminowym.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pdinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Akcji Globalnych

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz inwestuje co najmniej 50% (pie¢dziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji, emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub
prowadzgce wiekszos¢ swojej dziatalnosci w krajach zaliczanych do tzw. rynkow rozwinietych, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce
warunki, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrumenty
finansowe zapewniajgce ekspozycje na rynki akcji w tych krajach. Rynki rozwiniete obejmujg kraje wchodzgce w sktad indeksu
MSCI World, obliczanego i publikowanego przez Morgan Stanley Capital International Inc.

Do 50% (piecdziesigt procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ inwestowane w instrumenty dtuzne, {j.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty bankowe, waluty, Instrumenty Rynku
Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu.
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla
art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Czlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Selektywnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W
tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i
instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, a takze w instrumenty dtuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede
wszystkim w akcje oraz inne instrumenty udziatowe, ktére w ocenie Funduszu sg niedowartosciowane (na podstawie m.in.
wyceny metodg wskaznikowg oraz metodami dochodowymi), a takze emitowane przez spéitki bedace potencjalnym
przedmiotem przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat instrumenty
udziatowe, w przypadku ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej bez wzgledu na prognozowane
zachowanie sie indekséw gietdowych.

Subfundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w nastepujgcych
przypadkach: [1] w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentéw
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogoélnego poziomu cen akcji), w przypadku [2],
gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych bedg bardziej korzystne w poréwnaniu z bezposrednim
zakupem lub sprzedazg akcji lub innych instrumentéw udziatowych, w przypadku [3], gdy Instrumenty Pochodne
wykorzystywane sg w ramach strategii krétkoterminowej majacej na celu zwigkszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw
udziatowych w portfelu lokat Subfunduszu przy jak najnizszych kosztach transakcyjnych. Czesé aktywow, kidra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty diuzne wymienione
ponizej. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych limitow alokacji lokat pomiedzy instrumenty udziatowe i
instrumenty dtuzne. taczny udziat instrumentéw udziatowych w aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby
wyselekcjonowanych przez Subfundusz instrumentéw udziatowych, spetniajgcych warunek niedowartosciowania, przy czym
udziat ten moze sie charakteryzowac istotng zmiennoscia.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery
komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty bankowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.
Subfundusz moze inwestowac¢ do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne oraz inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akc;ji.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla
art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztlonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.
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Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Lokata Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynno$ci.
Instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, w tym instrumenty dtuzne, dla ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
397 dni lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni, i naleznosci stanowig co najmnie;j
70% (siedemdziesiagt procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
przedmiotem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje, kontrakty
zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement).
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje okresla
art. 9 Statutu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia, Japonia,
Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX
Iceland, Izrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock
Exchange.

Cel inwestycyjny ROCKBRIDGE Subfunduszu Gier i Innowacji (do dnia 20 maja 2020 roku Rockbridge Subfundusz
Dywidendowy)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W
tym celu Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtéwnie w instrumenty udzialowe emitowane przez spoétki wyptacajgce
dywidende.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszu to:

a) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktérej dziata spéika,

c) jakos¢ kadry zarzadzajgcej spétka,

d) prowadzona przez spétke polityka dywidend.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszu to:

a) prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej zamiany
takiej inwestycji na Srodki pieniezne.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz ust. 2-8 Statutu Funduszu.

Subfundusz inwestuje od 0% do 100% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacje
zamienne na akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji.

Subfundusz inwestuje do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte
przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Obok kryteriow doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu
stosuje nastepujace dodatkowe kryteria: analiza spotek pod wzgledem regularnosci i wysokosci wyptacanych dywidend,
przewidywana warto$¢ wyptaty dywidendy przez dang spotke oraz ptynnosé inwestycji.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do
OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do
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OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian
Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland, lzrael: Tel Aviv Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa
Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit ¢) Statutu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit. d) Statutu,

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit. €) Statutu,

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h) tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce warunki o
ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ).

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane potroczne potaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony.

Zarzad Rockbridge TFI przeprowadzit analize w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszy wskutek pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobge COVID-19.

Analizie zostaty poddane miedzy innymi nastepujace aspekty:

- jakos¢ portfeli inwestycyjnych Subfunduszy, w tym pod katem potencjalnego wystapienia przypadku utraty wartosci aktywéw
po dacie bilansowej;

- ptynnosé portfeli inwestycyjnych Subfunduszy, w tym mozliwos¢ realizacji zwiekszonej skali umorzen;

- zmiane wartosci aktywoéw netto po dacie bilansowej wraz z wplywem na limity inwestycyjne oraz przestanki postawienia
Funduszu lub Subfunduszy w stan likwidacji;

- ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach
epidemii.

Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezgco mozliwos¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym
Agenta Transferowego i Depozytariusza.

W opinii Zarzadu Rockbridge TFI zbadane okolicznosci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz i Subfundusze bedg
dysponowaty wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowaé swg dziatalno$¢ przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Kierownictwo TFI| doszto do wniosku, ze wptyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy dokonywaniu
tego osadu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzeh i okolicznosci, ktére budzityby powazne watpliwosci, co do
zdolnosci Funduszu i Subfunduszy do kontynuowania dziatalnosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku zostat przeprowadzony, na
podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych, przez

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
10





KPMG Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189
Warszawa. Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy kohczacy sie 31 grudnia 2019
roku firma audytorska Swiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu:

- przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 roku

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

ROCKBRIDGE Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujgce typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w
szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Subrejestru, ktorej wysokos¢ okresla
prospekt informacyjny Funduszu:

a) Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wytgcznie w zamian za wptaty w zlotych. Za
zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera Optate Manipulacyjna,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sg wylgcznie w zamian za wptaty w ztotych. Z
zastrzezeniem opfaty pobieranej od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej na IKE lub IKZE Wyptaty
Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej. Towarzystwo
pobiera Optate Manipulacyjng z tytutu Konwersiji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sg wylgcznie w zamian za wptaty w ztotych. Za
zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Towarzystwo pobiera Optate Manipulacyjna,

d) Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sg zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

e) Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sg zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

f) Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sg wylgcznie za wptaty w ztotych. Za zbywanie,
odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera Optate Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.
Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE lub IKZE sg ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planéw Oszczednosciowych,
pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez Towarzystwo na stronie internetowej, o
ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegdlnosci moze uzalezni¢ mozliwosé posiadania przez Uczestnika
wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty
na nabycie Jednostek Uczestnictwa, w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki nie r6znig sie wysokos$cig pobieranej optaty za zarzagdzanie.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2020 31-12-2019
Wartos¢ Wartos¢
wedilug | Procentowy wediug | Procentowy
Wartos¢ wedtug cen wycen udziat w Wartos¢ wedtug cen wycen udziat w
S el nabycia w tgs. Y naydzie)rli aktywach nabycia w tgs. Y naydzie)r/'i aktywach
bilansowy ogoétem bilansowy ogoétem

w tys. w tys.
Akcje 175 357 190 143 24,16% 236 360 234 631 26,10%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 606 646 0,08% 840 932 0,10%
Listy zastawne 15701 15 735 2,00% 16 201 16 256 1,81%
Dluzne papiery warto$ciowe 454 432 462 462 58,76% 526 205 531 372 59,11%
Instrumenty pochodne - -913 -0,12% - 1524 0,17%
Udziaty w spotkach z ograniczong R ; ) ) } }
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego 30 856 30716 3,90% 25 352 25 625 2,85%
inwestowania majace siedzibe za
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 676 952 698 789 88,78% 804 958 810 340 90,14%

Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania rynkowe z dnia 30 grudnia 2019 r. lub ostatnie dostepne
notowania rynkowe, jesli w dniu 30 grudnia 2019 r. nie wystepowaly transakcje danym papierem. Biorgc pod uwage
warto$¢ obrotdow na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spotki o ograniczonej
ptynno$ci, w szczegdlnosci takie, dla ktérych w ocenie Zarzagdu Towarzystwa mogtyby wystgpic¢ trudnosci z uptynnieniem
catej pozycji Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego. Catkowita warto$¢ papieréw
udziatowych takich spétek wyniosta na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. 10 954 145,80 PLN, co stanowito 1,6% WAN

Funduszu.

W wyniku wzrostu cen akcji BLOOBER TEAM S.A. w dniu 01.04.2020 r. powstato bierne przekroczenie limitu Ustawa o
FI Art. 96 ust. 3/Statut art.56 ust.5, ktére na dzien bilansowy byto niedostosowane.
Przekroczenie zostato dostosowane w dniu 24 lipca 2020 r.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30-06-2020 31-12-2019
I. Aktywa 787 069 899 246
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 782 70 966
2) Naleznosci 21231 6231
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 11 640
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 525 295 648 474
- dluzne papiery warto$ciowe 303 790 387 286
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 174 761 161 935
- dluzne papiery wartosciowe 172 205 144 086
6) Nieruchomosci 0 -
7) Pozostate aktywa 0 -
Il. Zobowigzania 102 754 207 248
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 0 207 248
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu 0 -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 684 315 691 998
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 56 828 72 438
1) Kapitat wptacony 31186 725 31115241
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31 129 897 -31 042 803
V. Dochody zatrzymane 611 987 620 728
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 440 259 438 180
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 171728 182 548
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 500 -1 168
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 684 315 691 998

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Ill. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 20.06.2020 31.12.2019 20.06.2019

I. Przychody z lokat 12 208 30414 17 298
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 619 8 768 4911
Przychody odsetkowe 6 853 20 431 11 565
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4724 1184 749
Pozostate 12 31 73
1. Koszty funduszu/subfunduszu 10 265 29 988 16 282
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7246 20 364 11 430
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 - -
Optaty dla depozytariusza 1013 1776 939
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0 - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1092 2271 1191
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 - -
Ustugi prawne 0 210 195
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 - -
Koszty odsetkowe 890 5231 2392
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - -
Ujemne saldo réznic kursowych 11 4 60
Pozostate 13 132 75
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 136 314 52
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 10 129 29 674 16 230
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2079 740 1068
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5848 29 834 34 559
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -10 820 33920 15 322

- Z tytutu réznic kursowych 2984 4810 3383

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 16 668 -4 086 19 237

- Z tytutu réznic kursowych 2 306 -6 169 -4 600

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 7927 30574 35627

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

691 998 1194 674
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 7927 30574
a) przychody z lokat netto 2079 740
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -10 820 33920
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 668 -4 086
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 7927 30574
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -15 610 -533 250
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 71484 154 005
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -87 094 -687 255
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -7 683 -502 676
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 684 315 691 998
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 657 499 813 857

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

15






0:0 Rockbridge
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Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Dokument podpis

Aneta Skrodzk
Data: 2020.08.

y przez
sigzek
17:59:14 CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajgcy

Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:
Signed by /

Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data:
%}20—08—27 17:56

KatarZyna Kos
Dyrektor
Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku
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RAPOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego  Otwartego  Parasolowy
(,Fundusz”), ktére zawiera:

potrocznego
sprawozdania

— wprowadzenie do
potgczonego
finansowego;

— pofgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzgdzone na dzieh
30 czerwca 2020 r.;

oraz sporzgdzone za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie Zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,potroczne
finansowe”).

potgczone sprawozdanie

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A., petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego zgodnie
Z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351)
(;ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego potrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych  Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania  finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sagdzic,
iz zatgczone potroczne potgczone
sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j
i finansowe;j Funduszu na dzien

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych iinnych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie
z Krajowymi  Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktore mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.
W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

30 czerwca 2020 roku oraz jego finansowych
wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Podsiadty /

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 28 sierpnia 2020 r.

MARCIN JOZEF
PODSIADLY
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