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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podslawowy: a Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz aktywdw niepublicznyeh: |

Walula sprawozdanla finansowego: i |

{nazwa funduszu podstawowego)}
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powlazanych)

Fundusz z

wydzielonyml

subfunduszami:

{nazwa funduszu}
Tk pls

WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. . W tys. EUR
1. Przychody z lokat 781 189
I1. Koszty funduszu netto 304 74
IIf. Przychody z lokat netio 477 115.
IV, Zrealizowane zysd {draty) ze zbycia lokat =130 -31
V. Niezreallzowane zysk (siraty) z wycany lokat 644 156]
VI Wynik z operacji 990 249
VIl. Zobowigzanla 98 24
VIIk. Adywa 39 455 9 591
iX. Aktywa netlo 39 357 9 567
X, Liczba zare|estrowanych centyfikatdw Inwestycyjnych 325 740 325 740
Xi. Warto& aktywéw netto na certyfikat Inwestycyjny 120,82 29.37|
Xil. Wynlk z operacjl na certyfikat Inweslycyiny 3.04 0,74
ozycja X. wykazana w szl
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pozycie X1 | XIl cdpowienio: w 2. | EUR

g0z

pezyc|e bilansy w lys. EUR sq przellczone wy. Srednlego kursu NBP z dnla 28 wizednia

pozyc|e rachunku wynlkdw w tys. EUR 54 przetlczone wyg. Sredniej arytmetycznej kursow
NBP z dnla 31 lipca, 31 dermnia i 28 wizednia 2012

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal 2011 rok
BKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartosé MWartos ¢ Wartos¢
Wartosé wadtug Procantowy Ivartoss wedlug rocentowy Wartosc wedlug
T Wyceny na udziat w vadiug cen Wyceny na dzial w wediug can wyceny na
s ciga o (y dzied aktywach "9 I:w : "s Hzien ktywach [0 clg o "s dziat
4 ye. bilansowyw [pgblem ¥e Y8 bl YW élem ¥ ¥ bilansowy w
kys. kys. kys.
1. Akcje 9154 9484 24,04 7990 7 961 10,72 2607 2358
2. Warranly subskrypcyjne 0 g 0,00 0 0,00 0 2
3, Praw a do akcji 0 Li] 0,00 0 0 0,00 0 0
4, Fraw a pobory 0 ] 0,00 0 0 0,00 0 0
S, Kwity depozylowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
6, Listy zastawne Q 0.00 .00 0 0
7. Diuzne papiery w artociow e 26 252 26 525 67,23 26 528 26 516 35,71 41829 44 153
8. Ihstrumenty pochodne 0 -1 0,00 0 0 0,00 0 0
9. Udzialy w spdkach z ograniczong
odpow iedzianoscia 1] 0 0,00 0 0 0,00 0 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
11. Certyfikaty inw eslycyjne 0 0 0.00 0 0| 0.00 0 0
12. Tyluly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania [+] 0 0,00 o 0 0,00 0 0
majace siedzibe za granicg
13. Wierzylelnosci [ 0,00 0 0 0,00 0 0
14. Weksle 4 0 0,00 0 0 0,00 0 0
15. Depozyty 987 o967 2,45 3 745 3745 5,04 181 181
16. Waluty 0 0 4,00 0 0 0,00 0 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
18. Statki morskie o 0 0,00 0 0 0,00 0 0
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
' Wartod¢ instrumentbw pochodnych na dzien
p0.09.2012 obejmuje niezrealizow ang stralg na
ransakcjach fulures w w ysokosci 0,6 tys. 24,
ktdra nie jest ujgta w w arto$ci skiadnikéw lokat]
prezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
kraj sedzlb Wartost wedlug Wartot wedlug Procentowy udzlal
IAKCJE Rodza rynku Nazwa rynku Liczba amllienla ¥ Lkenynabyclaw pwceny na dziet v aktywach
ys. bllansowy w tys, pgdtem
Gleida Papierow
Rzeczpospolila
1.ASSECO POLAND 5.A. (PLSOFTBO0016}  |AMywny rynek - Ryngk regulowany Martosclowych w 41600 i 205 186 0,47
Warszawie ©
Glelda Papierd
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A, . et Ny Rzeczpospolita
- (PLBHD0000012) Aldywny rynek - Rynek reg y (Warlc yoh w 1980 Polska 167 i72 0,44
(Warzawie
lelda Paplerdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. | Fs il " Rzeczpospolita
3 {PLPEKAGO0016) IAKywny rynek- Rynek reg y M ych w 6400%, o g82 1010 2,56/
Warzawie
Gielda Paplendw Rzeczposoolita
4. BORYSZEW S.A., (PLERSZWO0011) Altywny rynek- Rynek regulowany  Wartosclowyeh w 50 120f7 PO Y 20 0.07
MWarszawie
Gietda Paplendw Rzeczpaspollta
5.8RE BANK §.4. (PLERE00DO012) |AKywny ynek - Rynek regulowany  Wartosciowych w L] e 21 240 0,64
éVarszaMe
leida Paplendw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. Rzeczpospelita
- (PLGTCO000037) Aldywny rynek - Rynek regulowany  Warodciowych w 9440 Polska 80 70 0,18
MWarzawle
[Gleida Papienow
7.GRUPA LOTOS § A {(PLLOTOS00025) aitywny rynek- Rynek reguiowany Wartosciowych w 3 pagfiesczposolita 104 s14 0,29
Warszawie
[Sleida Papierow
| JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.4. Aktywny rynek - Rynek regulowany  Wariodclowych w 2 240 28czPOSPOIIt 292 205 0,52
{PLJSWO000015) Polsia
Warszawie
[Glelda Papierdw
9.KERNEL HOLDING $.A, (LU0327357389)  |AKywny rynek- Rynek requlowany  Wariosclowych w 2920 :‘"e'”e el 186 190 0,48]
uksemburga
arszawie
[Gielda Paplenow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A, Rzeczpospolita
- (PLKGHMO00017) |Aktywny rynek - Rynek requlowany nxarloéci)owch w 8 150 Polska 1122 1244 3,154
Gietda Papiedw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A, . P - Rzeczpospolita
" (PLLWBGD00016) IAKywny rynek - Rynek rag Y W owych w 2 040 Polsa 253 246 0,82
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3 kwartal
2011 roku
Wartod ¢
Procentow wedlu Procantow
udziat w Y prartose wycenl; na udziat w Y
bk tyw ach ::b‘::::‘lg ?:‘:. pzie aktywach
ogdiam bilansowyw ogélem
kys.
4,94 2 807 2407 4,87
0,00 0 0.0
0,00 [ 0 0,00
0,00 & 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0.00 0,00/
92,57 4( 582 42 444 85,89
0,00 0 0 0,00
0,00 ] 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 1] 0.00
0,00 0 Q 0.00
0.00 1] 0 0,00
0.00 0 0 0,00
0.38 3518 3518 7,12
0,00 0 ] 2.00
0,00 0 ] 2.00
0,00 0 [ 0,00
0,00 0 "] 0,00
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Gietda Paplerdw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. Rzeczpospolita
12, {PLPGER000010) JAKkywny rynek - Rynek regulowany xg::v;zwych w 42 520 Polsa 829 787 1,89
Gieida Paplaréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY QORLEN S.A, Rzeczpospolita
* (PLPKNOOOOO 18) ARywny rynek- Rynek regulowany x:nmo:c:n:wych w 18 480 Polga 709) 841 2,13
Gleida Papieriw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Rzeczpospolita
' GAZOWNICTWO S.4. (PLPGNIGOG014) Aldywny rynek - Rynek regulowany x:nr;:c‘\ld:wych w 97 160 Polska 393 395 1,00
Glelda Papierbw
POWSZECHNA KASA DSZCZEDNOSCI BANK] Rzeczpospollta
15. POLSKI $.A. (PLPKOG000016) AKywny rynek - Rynek regulowany Nanoéclfiwych w 40 8680 Folsa 1433 1455 3,88
. [Sielda Papierow .
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Rzeczpospolita
- (PLPZUOO00011) AKywny rynak - Rynek regulowany  Warodclowyeh w 3320 Palsa 1127 1195 3,03
Warszawie
Gielda Papiendw
17.SYNTHOS 5.A. (PLDWORY00018} AKtywny rynek - Rynek regulowany  Warto&clowych w 28 080 2:?::”’”"‘3 166 160 0,41
[Giefda Paplerow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Rzeczpospolita
18. (PLTALRNOOO11} AMywny nmek - Rynek regulowany  Wartodciowych w 62 280 bolska 305 305 0.77
Warzawle
Gietda Paplerdw
HgRIECERCRMUNIACHEROEEKAIS A aktywny rynek - Rynek reguiowany  fWartotciowyeh w 34 apo[ Zes2pospollta 540 574 1,45
{PLTLKPLOD0O17) bolga
Wargzavde
Gietda Papierdw
20.TVN S.A. (PLTVNOGOO017) |aktywny rynek - Rynek reguiowany  Wartosciowych w 9440 :;’;;"“'”ma %0 66 017
Warzawie
L Kra) sedziby [Fermin Wanink Wartost
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza| rynku Nazwa rynky mitent lamitenta wykupu bprocentowanla pominalna
1.0 tarminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
- nie dotyczy
b)Bony skarbowe
- nie dolycxy
¢)Bony pienigino
- nle dotyczy
d)tnne
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powy2ej 1 roku:
a) Obligacje
N [Treasury Bond Rzeczpospolitay, .. .
DS1015 {PLO000103602) Alywny rynek - rynek regulowany spat Poland Elarb Panstwa Polsk Polska RO15-10-24  |stale 6,26 1 000,00
b) Bony skarbowe
« nle dotyczy
¢) Bony plenigne
- nie dotyczy
d)Inne
- nie dolyczy
Lmltenl Kra] siedziby et jvartosl wadiug
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynk Nazwa rynku kmitenta [ Liczba kony nabycla w
[wystawca) bazowy
[wystawcy) ys
|. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 35 0
Gleida Papierdw Glelda Papierbw
Fulyres, Indeks WIG 20, FW20Z12, 2012-12-21, Rzeczpospolita
* (PLOGFO002873) Aldywny Rynak - Rynek Regulowany v'.\taﬂoécllowych w :Vaméci:‘)w;:h %holsa ndeks WIG20 35 0
. Niew ystandaryzow ane instrumenty o 0
pochodne
1. nie dotyczy
Warlo& wedtug
Wanost wedlug Wartodt wadiug fvartod: wedhug
DEPOZYTY Nazwa banku :ﬂsau&by Wvaluta :var:‘lcn:nowanla bany nabycla w keny nabycia w :ﬁ::ny "a‘:ﬂeﬁ leyceny na dzien
o danej walucle Jys danejswa: !lucie bilansowy w lys.
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v aktywach
pgélem

Procentowy udzial

Wartoi wediug WartosE wadlug P towy udzial
| Iczba eny nabyclaw wyceny na dzien w aktywach
13 bitansowy wiys. bgdlem
0 0 0 0,00
0 0 [ 0,00
4] 0 1] 0,00
0 0 0 0,00
0 ] ] 0,00
25000 28 252 26 525 67,23
25 000 26 282 26 525 67,23
25 000 26 252 26 526 67,23
[ 0 0 0,00
0 [ 4 0.00
0 0 [ 0,00
Warlo& wediug Procentowy udzial
wyceny na dzied w alklywach
bilansowy w tys. pgdtem
-1 0,00
-1 0,00
0 0,00
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|. Wwalutach panstw naleZacych do OECD

967

967

1. O/N 3D 2012-10-01

BankBPH 5.A,

Rzeczpospolita
Polska

FLN

Etale 4,75

867 000,00

967

867 261,67

967

Il. Ww alutach pafistw nienale2acych do OECD

1. nie dotyczy

NIERUCHOMOSCI

uzytku

Rok oddania do

Pata nabycla

fNumer ksiggi
Wieczysie|

Kraj polozeni

a [Adres

Powlerzchnia

[Ohelgzenia

[Btuzebnoicl

TABELH)ODATKOWE

GWARANTOWANE SKELADNIKI
LOKAT

Rodza|

Laczna

Iczba
ys

Wartost wedlug
keny nabycla w

Warosl wediug
pyceny na dzied
il ¥ wiys

Procentowy udzlat
v allywach
pgotem

1.Papiery wartodciowe gwarantowane
przez Skarb Palfistwa

Pbligac)e

25000

28

252 26 625

67,23

2.Papilery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3.Papiery wartodciowe gwarantowang
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4.Papiery wartodclowe gwarantowane
przez panstwa naletgce do OECD {z

wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

nie dolyczy

5.Papiery wartosclowe gwarantowane
przez migdzynarodowae instytucje
finans owa, ktorych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z pafistw nale2acych do QECD

hle dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitant

Termin wylkupu

Warunki
pprocentowania

Wartosd
nominalna

Liczba
kys.

Wartost wedtug
ceny nabycla w

Warlod wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

W aklywach
gétem

Procentowy udzial

1.nle dotyczy

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartost wedtug

bilansowy w tys.

wyceny na dzied

Proceniowy udzial
BRywach ogdiem

w

| 1.nle dotyezy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, G KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

fVartosd wediug
vyceny na dziefi
bllansowy w lys:

altywach ogélem

Procenlowy udziat w

1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE

INANSOWE, KTORYCH

ZLONKIEM JEST

CZPOSPOLITA POLSKA LUB

PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD

fNazwa emitenta

Kraj sedziby
pmitenta

Rodza) rynku

MNazwa ryrks

Liczba

Wartodd wedtug
keny nabycla w
kys

pVartos wediug
ryeeny na dzier
bilansowy w lys

1. nla dotyczy

BILANS

2012 ol

2012 roku

2011 rok
2

311 roky

l.Aktywa

39 455

74

258 47 695

49419

1.8rodK pienigzne i ich elwiwalenly

924

a03 1003

1004

2. Naleznoscl

1542

1

103 Q

32

3. Transakc|e przy zobowlazaniu si¢ drugiej strony

do odlupu

0

34

004 0

0

Komisja Nadzoru Finansowego
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2,45

2,45

0.00

Warlo& wedlug Wartoét wedtug
peny nabycia w wycany na dzief
kys. bilansowy w tys.

Frocenlowy udziat
v aklywach
bgdiem

Procentowy udziat

W aktywach
pgdlem
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4. SHadnl¥ lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 368 009 34 477 48 511 44 851
-diuzna papiery wanoiciowe 26 525 26 516 44 153 42 444
§. SKadnil lokat nienotowane na aléywnym rynku, w tym: 967 3745 181 3518
-dluzne papiery wartosclowe o 0 0 0
8. Nieuchomoéc| Q [} 0 D)
7. Pozostate akdywa 13 26 Q 14
Il.Zobowiazania 98| 34 031 135 141
0. Aktywa netto {I-11) 39 357 40 227 47 560 49 278
I¥. Kapital funduszu 10 709 12 669 20150 21925
1. Kapltal wptacony 349 088 349 986 349 966 349 986
2. Kapltal wyplacony (wielko& ujemna) =339 277 33T 417 =329 836 =328 061
V.Dochody zatrzymana 28 046 27 700 25 336 25 690
1. Zakumulowane, nlerozdysponowane przychody z lokat netto 16 904 16427 16 863 17 217
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zreallzowany Zysk (strata) ze
zbycla lokat 11142 11 273 8473 8473
.Wzros k r
Vi t (spadek) wartodcl lokat w odniesieniu do ceny . Y 2078 1 682
nabycia
Vil Kapital funduszu | zakumulow any wynik z operacjl
27
{IV4V+L-V1) 39 357 40 227 47 680 49 278
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 325 740 341 532 4086 120 421 302
Wartod aktywow netio na cerlyfikat inwestycyjny 120,82 117,78 117,11 116,97
Przewidywana liczba certyfikaléw inwestycyjnych 298 400
Rozwodniona warnodé aklywdw netto na caryfikat Inwestycyjny 120,82

Liczba certyfikatbw Inweslycylnych w podziale na sere catyfilatow:

Liczba certyfikatdw inwestycyjnych serii A: 325 740 szt.

Wartos akywow natlo na poszczegoine sere centyflkaléw Inwaslycyjnych:

[Wartos¢ aktywdow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 120,82 2zt

Narastajaco Narastajjco
kwarialy roku kw artaty roku
bleiacege O:r::‘;:':: poprzedniego
kwartak: pop 90 kw artal:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
od 20120701 0110701
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [T seoior 1T
do 2012-08-30 E ------------- 2011-09-30
012-09-30
L. Przychody z lokat 781 998 170
1. Dywidendy | Inne udzlaly w zyskach 354 397 134
2. Przychody odsetkows 427 600 38
a)Odsetk od depozytéw | rachunkbw bankowych 33 64 36
b) Odsetk od papierdw warlosclowych 379 379 0
c)Odpis dyskonta 16 157 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem niervchomodg! 0 0 [
4. Dedatnie saldo réznic kursowych ] 0 0 0
5. Pozostale 9 1 0 0
Il. Koszty funduszu 304 956 387 1181
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 286, 804 387 1131
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybuc)e 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozviarusza 3 6| 3 ]

Komisja Nadzoru Finansowego
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d.z:l::ygiuﬁqzane z prowadzeniem rejestiny aklywiw 10 20 " 32
5. Oplaly za zezwolenia oraz rejestracy|ne ] [+] 4] 0
6. Udugl w zalqese rachunkowodci 0 4] 0 0
7. Uslug) w zalres! zadzanla aky i funduszu 4] 1] 0 0
B. Uslugi prawne 0 1 4] 0
9. Udugi wydawnicze, w tym pollgraficzne 1] 0 4] 0
10. Koszty odsatkowe 4] 4] 4] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem ni homodci o 0 4] 0
12. Ujemne saldo roénlc lursowych o 0 0 0
13. Pozostate 5 15| 6 21
Ifl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 Q 4 0
I¥. Koszty funduszu netto {II-il) 304 956 387 1191
V.Przychody z lokat neito (-IV) 477 41 217 815
Vl.Zrealizowany | niezrealizow any zysk {strata) 513 1197 -458 601
1. Zraalizowany zysk (strata) ze zbycia lokad, w tym: -130 2869 82 201
-2 tylutu rb2nic kurshwyeh ] 0 0 0
2. I\:ﬁo:: “f?;::en niezreallzowanego zysiu (straly) z wyceny T BT 540 400
-Z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0|
VIl. Wynik z operacjl 990 1238 875 -314)
Wik z operacil przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 3.04 380 -1,60 0,75
:owz:::cn;;:y wynlkz operac|| przypadajgcy na ceryflkat 3.04 3.60 1,60 075
Narastajace Narasta) aco
et Ot S
kwartal: poprzedniago kwartal:
rok: :: rok:
od: od:
do: do:
od 20120701 2011-01-01%
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO @ |---------oo-- B Sy
do 20120930 bo120530 2011-12-31 '2'0'1'1'_0'9'.5'0 """
t. Zmiana warto$cl aktywow natto /70 -8 203 -7 682 -5 964
1.::::::3%:&“0 na koniec poprzedniego okesy P T 47 880 85 242 88 242
2. Wynlk z operac)l za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 890 1238 =256 -314
aprzychody z lokat netto 477 41 =1 270] 915
b}zreallzowany zysk {strata) ze zbycia lokat -130 2 669 2m 201
¢ jwzrost (spadek) nlezrealizowanego Zysku (sraly) Z wyceny lokat 644 -1473 812 400
3.Zmlana w aldywach netto z tylutu wyniku z operacjt 990 1238 -258) 314
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) L] 1] 0 0
a)z przychoddw z lokat netie 0 ] 0 0
b)ze zrealizowanego zysu ze zbytia lokat Q ] 0 0
¢)z prrychodéw ze zbycla tokat Q 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okrede sprawozdawczym {razem), w lym: 1860 9 441 T 428 5 650
a)zmiana kapitaty wptaconego (powigkszenie kapltatu z tytutu
wydanych ceryfikatdw Inwestycyinych) . . 0 .
Tan b italy z tytuk
b):y“h:p;m:ac::ﬁ;ﬁi";ﬁm;‘:ﬁ;"" LD AL 1960 9441 7428 -5 650
6. tgczna zmiana akywdw netlo w olrese sprawozdawezym 870 -8 203 -7 682 -5 964
7. Warlod& akdywdw natlo na koniec okesu sprawszdawczego 39 357 39357 47 580 49 278
8. Srednia wartost aktywow neilo w okresie sprawozdawe zym 39 250 41 624 51 142 52 136'
0. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 15 792 80 380 63 012 47 830|
1. Zmiana liczby ¢ enyfikatow inwestycyjnych w okresle sprawpzdawezym: 15 792 80 380 63012 47 830|
a}liczba wydanych ceryfikatéw Inwestycyjnych Q 1] 0 0|
biliczba wykupionych cemyfikattw inwestycyinyeh 15792 80 380 63012 a7 830|
¢)saldo zmian -15 792 -80 380 £3012 47 830|
z ;'j:’:,:;;f",:‘f:z':ﬁiﬁ?m" narsiajaco od poczatiy 325 740 325 740 408 120 42 aozl
a)liczba wydanych ceryflkatdw inwastycyjnych 3 499 861 3 499 861 3 490 861 3499 BS1I
b}ll¢zba wyluplonyeh certyfikatéw Inwestycyjnych 3174121 3174 121 3093 744 3078 559
c)saldo zmlan 325 740 325 740 408 120 421 302
3. Przawidywana liczba certyfikatow Inwestycyjnych 298 400 298 400 365 547 406 120
k. Zmiana wartodcl aktyw 6w netto na certyflkat inwestycyjny 3.04 3,71 0,64 0,78
B ny n I
L :::;f;:iﬁ;ﬁ“;;::z::g:xyﬁﬂ LD 17,78 147,11 117,75 117,75
2.::2;&9::?;;::::;: certyfikat inwestycyjny na loniec bietgcego 120,82 120,82 117.11 116,97
3. g::::tgvl:wz‘:nz;aarivgr:ohl akiywow netto na certyfikat inwestycyjny w 258 347 0,55 .66
4.;2&1:1:;:::156 aktywdw nello na cenyfikal inwestycyjry w claese 118,35 17.39 116,57 116.97
-data wyceny R012-07-31 R012-05-31 R011-08-30 R011-08-30
5. sr::aliy;nz:lar::cv::':osc akywdw netlo na certyfikat inwesycyjny w oleesle 120.82 120.62 118,99 118.99
~data wyceny 2012-09-30 R012-09-30 2011-05-31 2011-05-31
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6. wartod¢ akywow netto na certyfilkat inweslycyiny wedlug ostatnie|

wyceny w okresia sprawazdawezym 120,82 120,82 117,12 116,87

~-data wyceny Ed12-09-28 R012-09-28 2011-12-30 2011-09-30
7. Rozwodniona wartos aktywdw netio na certyfikat inwastycyjny 120,82 120,82 117,114 118,97
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartoscl

aktyw ow natto, w tym: 0.78 2,30 3,07 2,28
1. procentowy udzat wynagrodzenla dla towarzystwa 0,73 217 2,90 2,17
2. procent udziat wynagrodzenla dla pedmioldw prowadzgcych

i podmiclow prowsdzacye 0.00 0.00 0.00 0.00
3. procentowy udzial optat dla depozytadusza 0.01 0,02 0,01 0,01
4. dzeni

?rocanmwy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestns akdywow 0,03 0.07 0.08 .06

unduszu
5. procentowy udzial oplal za ustugl w zakese rachunkowosel 0,00 0.00 0,00 0,00

) i | sugl w zakres dzanl ml

6 ::ur:::::wy udzial oplal za uslug! w @ zarzgdzanla aktywa 0.00 0.00 0,00 0.00

* Maksymailna wartos¢ aktywdéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym réwniez na date wyceny 2012-09-30

Pozycja Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz 11.1 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
Eprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Narastajaco Narastajaco
et Ouenrow Lo o
kwartal: ::przedn ego kwartal:
rok: do: rok:
od: od:
do: do:
3 .L 3
0d 20120701 |eranemennenn 0510701 [eeemmeencennq
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |.cooocooooodooe. o2 o
RO1201:0 1 [FOLI08:0 1
do 20120030 b519:09-30 20110930 b 511.09-30
A.Przeplywy $rodk dw pleniginych z dzialainosci oparacyjnej 1880 9361 1282 5 651
1. Wiptywy 178 B57 462 504 166 715 220 129
1. Z tytutu posiadanych lokat 205 315 153 185
1.1. Dywidendy 295 315 153 185
2. Z tytulu zbycia sdadnildw lokat 178 5289 462 126/ 166 526 219 887
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 109 1381 3 054 3 895
2.2. Obligac)e 50 486 267 388 1 905 6117
2.3. Bony skarbowe 0 6 799 0 0
2.4. Prawa pochodne 43 165 4] 0
2.5. Depozyty 127 891 186 413 161 568 209 875
3. Pozostale 33 64 36 58
a)w tym odsetk od lokat | rachunkbw bankowych 33 64 38 58
Il. Wydati 178 977 453 1423 165 434 214 478
1. Z tytutu posiadanych lokat [} 0 [ 0
2. Z tytuty nabycia sdadnildw lokat 176 683 452 138 165 060 213 265
2.1, Akcje | prawa z nimi zwigzane 7 868 8023 72 1196
2.2, Obligac|e 43 504 249 757 0 0
2.3, Bony skarbowe 0 6 793 0 0
2.4, Prawa pochodne 178 366 0 0
2.5. Depozyty 125 113 187 199 164 966 212 089
3. Z tytulu wyptacenego wynagradzenia dia tc Y 289 929 372 1149
4. Z lytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z lytulu oplat dla depozytard usza 3 5 1 5
6. Z lytutu optat zwigzanych z prowadzenlem rejesinu akywow funduszu 0 40 0 43
7. Z tylutu optat za zezwolenia oraz opiat rejesiracyjnych 0 9 Q 0
8. Z tylutu ustug w zaknesia rac hunkowoic| 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresle zarzgdzanla aktywaml fundusze 1] o] 1] 0
10, Z tylutu ustug prawnych 1] 1 0 0
11. Z tytutu posiadanla nieruchomodc| 0 0 0 0
12.Pozostale i 31 1 17
B.Przeplywy drockdw pieniginych 2 dzialalnod ci finang owej -1 860 -8 441 1281 -5 650
1. Wiptywy 0 0 0 1]
1. Z tylulu wydanla ceryfilkatéw inwestycyjnych 1] 0 0 0
2. Z tytulu zaclagnigtych kedytow 0 0 0 UI
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3. Z tytulu zaclagnletych pokyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu sptaty udzlelonych pozyczek ] 0 0 0
5. Qdsetd Q 0 0 0
6. Pozostate 0 Q 0 0
1. Wydatk 1860 9441 1281 5 650
1. Z lytulu wylupienia ceryfikatdw inweslycyjnych 1 860 9441 1281 5 650
2. Z tytutu spiat zaciggnletych knedytdw 0 0 [ 0
3. Z tylutue spiat zaciggnletych pozyczek 1] 0 0 4
4. Z tytulu wyemilowanych obligac)i 0 0 1] 0
§. Z tytutu wyplaly przychoddw 0 0 1] 0
§. 2 tytutu udzlelonych poiyczek 0 0 1] 0
7. Odsetd Q 0 0 0
8. Pozosiate 0 [+] ¢ 0
C.Skutkli zmian kurséw wymiany érodkéw plenieznych i 0 o 0 o
ekwiwalentéw $rodkdw pieniginych
D.Zmiana stanu érodkbéw pieniginych netto (A+/-B) 20 -79 0 1
E Srodki planigZne t akwiwalenty $rodkéw planigznych na
pocquepk uk:esu aprawozdawzzego PRy — . . bk
F.Srodki pienigzne | skwiwalenty $rodkéw plenignych na
koniec zkra:u sprawozdawcz:go {E+~0) pemeny — — ik —

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

[Puk Opls

hls nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

3 lecartal

2012 ol

1. Z tytuhu zbytych lokat

2. Z tytulu Instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfikaldw inweslycyinych

4. Z tytulu dywddendy

§2

5. Z tytulu odsalek

1460

6. Z tytulu paosladanych nieruchomodc|, w tym czynszdw

7. Ztytulu udzielonych poiyczek

8. Pozogtale

o|olo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 lwanat

2012 ok

1. Z tytutu nabytych alywow

2. 2 tytutu bransakej| przy zobowlgzanlu s funduszu do odkupu

3. Z tytulu Instrymentéw pochodnych

4. Z tytulu wplat na ceryfilaty inweslycyjne

5.2 tytuly wykupienych ceryfikatéw Inwestycyinyeh

6. Z tytulu wyplaty dochodbw funduszu

7. Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

8, Z tytutu wyemilowanych obllgacfl

9. Z tylutu irblkotemminowych pozyczek i kedytéw

10. Z tytutu dlugoterminowych poyczek | kredytow

11. Z tytulu gwarancjl lub poreczer

Qlojcjo|o|lojojojalo|o

12, Z tytulu rezerw

o<
=3

13. Pozostate zobowigzania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA
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flos¢ kontraktow terminowych w tabeli uzupelniajacej INSTRUMENTY POCHODNE -35 (pozycja krdtka)

Plik

pls

FBIS_raport_II_kwartal_2012_dodatkowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwisko [tanowisko/Funkc)a Podpis
2012-11-02 ARTUR CZERWORSKI PREZES ZARZADU

RO12-11-02 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

r012-1 102 ALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZA DL
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Zokgeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5§
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityko rachunkowosci
1 Opis przyjgtych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonsow z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdinych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcoch ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdonie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finonsowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
2zgodnie z ich tresciq ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegoinych sktadnikéw aktywow i pasywéw, przychoddw i zwiqzonych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki ioket nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00] oraz skiadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigza.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zowartych transokcji w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawortych transakgji 2 dnia T.

Sktadniki oktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisomi prowa poiskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmuige polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowoé
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowiqzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzanio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wegledu na prowadzong polityke inwestycyjnq, a takse w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
natezyty wyceny oktywéw netto oraz ustalenio wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizocyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Toworzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq ¢
funduszach inwestycyjnych orez Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci oktywéw netto oroz
wortosci aktywdéw netto na certyfikaty inwestycyine a tak?e no przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyZej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie no
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenio sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupno, metodq skorygowonej ceny nabycio, oszocowanej przy 2astosowoniu efektywne
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i po2yczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy pracentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyptaconego jest dziei przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartoéciowych SA.

Na potrzeby okreslenio WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian kapitatu wyplaconego,
zwiqzanych z wyplatomi, uimowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw srodkdéw pieniginych odbywa sie no podstawie oficjainych
wyciqgdéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji 2 danego dnig, ktére zostaly
zatwierdzone w systemoch bankowosci elektronicznej.

Koszty uimuije si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajgcego pozycje
kosztow w wysckosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nastepnege miesiqca
kolendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych srodkéw nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzigtalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikojqce z przepisdw prawo; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatolnodciq Rady Inwestoréw: koszty likwidacjt
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziolalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waiuty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgcej w skiod portfelo inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacjo rynkdéw gidwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy. przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzier rejestraci instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy olgorytm:

1. Wyznacza sig rynki oktywne, na ktérych notowany jest dony instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziolowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gldwny ustolany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuie sig spogrod rynkéw oktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
aktywne dlo danego papieru, w oparciu ¢ done z serwisu Bloomberg:

cl dia krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gldwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kozdym z tych rynkdw, na
ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznoczony jest Bloomberg Generic {BG). o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d} dlo zagronicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkéw
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dlo zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowony dany instrurnent w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, o w przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynojmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqeym uruchomienie procedury aktualizaci rynkéw giownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw 2z miesiqca poprzedzajqcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizogi rynkéw giéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniv punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw giéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqco wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zegranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawiercjq sig w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasod rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdanie finonsowe Funduszu 2a bieiqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2
Zotqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych

2asad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci,



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres od 1 lipca 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2012 r. nie nastgpily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnoéé oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosdci, co do moiliwoséci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatari majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

W trzecim kwartale 2012 roku mieliSmy do czynienia ze wzmozong dziatalnoscig bankéw
centralnych. Po pierwsze, prébowaly one zminimalizowaé ryzyko rozpadu strefy euro (nowy
program skupu obligacji krajow peryferyjnych OMT zaprezentowany na sierpniowym i
wrzesniowym posiedzeniu ECB). Ponadto, uruchamialy one kolejne rundy luzowania
ilosciowego w celu przeciwdziatania $wiatowej recesji {posiedzenia amerykanskiego FED,
Banku Japonii i Banku Anglii).

Dziatania te przelozyly sie pozytywnie na wiekszoéé¢ aktywédw notowanych na tzw. ,rynkach
wschodzacych”, w tym na rynku polskim. W tym okresie rynek najwiekszych polskich akgcji
(mierzony indeksem WIG20) wzrést o 4,2%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu z
portfela indeksu wyniosta az 9,1%. Rynek polskich obligacji o krétszych terminach
zapadalnosci (mierzony indeksem Citigroup Poland 1-3 Years) rowniez odnotowat solidny
wzrost (o prawie 2%), czemu sprzyjat wzrost rynkowy oczekiwan na obnizki poziomu stép
procentowych przez RPP.



