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KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartat 2012 roku obejmujgcy okres od 2012-10-01 do 2012-12-31

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartoéciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego parisswem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pézn. zm.)

Data przekazania: 2013-02-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywdéw niepublicznych: ]

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Opis

'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. zt w tys. EUR

I. Przychody z lokat 1 0
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1. Koszty funduszu netto 177 43
11l. Przychody z lokat netto -176 -43
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 6 2
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 538 131
VI. Wynik z operacji 369 90
VII. Zobowigzania 56 14
VIII. Aktywa 25764 6 302
IX. Aktywa netto 25708 6288
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 210 813 210 813
Xl. Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,95 29,83
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,75 0,43
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i XIl odpowienio: w zt. i EUR
pozycje bilansu wtys. EUR sg przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2012 r.
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sg przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kursdw NBP z dnia 31 grudnia, 30 listo)
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartos¢ Wartos¢
. wedtu rocentow . w ediu Procentow
Wartos ¢ wycen?( na dziat w Y Wartosé wycensil na udziat w Y
wediug ceny L wedtug ceny .
nabycia w tys. d.zlen kt,yw ach nabycia w tys. d.z'en aktyw ach
bilansowy w jogotem bilansowy w jogdtem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akciji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7.Diuzne papiery w artosciow e 23733 25131 97,54 23 869 24 672 91,94
8. Instrumenty pochodne 2 434 597 2,32 2 434 653 2,44
9. Udzialy w spétkach z ograniczon:
odpo:s/y iedziglnoécia ’ : 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w sp6inego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 36 36 0,14 85 85 0,32
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPEENIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynky Nazwa rynks  [Emitent nichinsll

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

- nie dotyczy

b) Bony skarbowe

- nie dotyczy

c) Bony pieniezne
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2011 rok 4 kwartat
2011 roku
[\:Iartoéé mlartoé(:

B ediu rocentow .- ediu roce ntow
WartoSc wycen?/ na dziat w 7 artose wycens:/ na dziat w Y
wedlug ceny . wedtug ceny | "
nabycia w tys. d.ZIen ktywach nabycia w tys d-zuen ktyw ach

bilansowy w jogétem bilansowy w jogélem
tys. tys.

0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1893 1893 5,06 1893 1893 5,06
0 0,00 0 0 0,00

0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

arunk Wartost Wartos¢ wediug [Warto&€ wedtug Procentowy udziat
. . lLiczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
oprocentowania nominalna . .
kys. bilansowy w tys. jpgétem
0 0 0 0,00
0 0 o 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
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- nie dotyczy
d)Inne
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
[Treasury Bond i . RZECZPOSPO
-0OK0714 (PL0000107009) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Spot Poland ISkarb Paristwa Polski | ITA POLSKA 2014-07-25
b) Bony skarbowe
- nie dotyczy
c) Bony pienigzne
- nie dotyczy
d)Inne
- nie dotyczy
Emitent K siedziby 4 iment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1. nie dotyczy
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Srednia stopa
R . Societe R zwrotu z koszyka
1.25:2%202(:?{6 Generale 2.5Y CNY CALL Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy Generale S.A. / E;?:gﬂ;': walut EUR/CNY,
) Paris JUSD/CNY i
IGBP/CNY
Kraj siedziby arunk Warto&¢ wedtug MWartos¢ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku | = Waluta bprocentowania ceny nabyciaw geny nabycia w
danej walucie lys
1.W walutach panstw nalezacych do OECD 36
RZECZPOSPOLI
1.O/N 2D 2013-01-02 Bank BPH SA A POLSKA PLN istate 3,90 36 000,00 36
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
1. nie dotyczy
A Rok oddania do . Numer ksiegi . . . .
NIERUCHOMOSCI h Data nabycia ieczyse] Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELEDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ¥ aczna Warto&¢ wedtug |[Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Rodzaj izzba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
i OKAT ys. bilansowy w tys. pgotem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Parstwa Obligacje 26 350 23733 25 131 97,54
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bilansowy w

wyceny na dzien

danej walucie

VWartos¢ wediug
Wwyceny na dzien w akywach
bilansowy w tys.

ogotem

Procentowy udziat

36 0,14
36 000,00 36 0,14
0 0,00
Wartos¢ wedtug (Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w Wwyceny na dzier \v aklywach
kys. bilansowy w tys. pgétem

Komisja Nadzoru Finansowego

0 0 0 0,00
26 350 23733 25131 97,54
26 350 23733 25131 97,54
éegg"“p""°we 1.000,00 26 350 23733 25 131 97,54
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien W aklywach
tys bilansowy w tys. pgétem
0 0 0 0,00
1 2 434 597 2,32
1 2434 597 2,32
Wartoé¢ wedtug
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2. Papiery warto$ciowe gwarantowane nie dotyczy
przez NBP
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez paristwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU . ) Warunk Wartost ) Wartosc Weclllug Wartosc wedllfg’
. Emitent [Termin wykupu . K Liczba ceny nabyciaw Myceny na dzien
PIENI EZN EGO pprocentowania pominaina bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vatose weeld - brocentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY b ooy wiye  FHywach ogstem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE oD Warto&é wediug |, . saiat
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fuyceny na dzien [ oo o' SH2iat
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys
| 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODO)NE INSTYTUCJE
gg?ﬁﬁ‘évﬁ ’ JKETS(?TRYCH Nazwa emitenta z::t:iigziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4 kwartat | 3  kwartat 4 kwartat
BILANS  pesmeseeeeeeepeeeoooooees 2011 ok fo--------o--
2012 roku 2012 roku 2011 roku
I. Aktywa 25764 26 834 37 442 37 442
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 1 1
2. Naleznosci 0 1412 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 35 548 35 548
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25131 24 672 0 0
-dtuzne papiery warto&ciowe 25131 24 672 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 633 738 1893 1893
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktlywa 0 12 [¢] 0
Il. Zobowigzania 56 57 100 100
lll. Aktywa netto (I-1l) 25708 26 777 37 342 37 342
IV. Kapitat funduszu 22713 21276 -12 058 -12 058
1. Kapitat wptacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapitat wyptacony (wielko&¢ ujemna) 600 295 -598 858 -589 641 -589 641
V.Dochody zatrzymane 48 878 49 048 49 400 49 400
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 185 36 361 36 438 36 438
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2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 12 693 12 687 12 962 12 962
VI. Wzr k) wartosci lokat w odniesieniu do cen
os.t (spadek) wartosci lokat w o s y 457 996 0 o
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+-VI) 25708 28 777 37 342 37 342
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 210 813 222 766 297 342 297 342
Narto&¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,95 120,20 125,59 125,59
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 199 516
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,95
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
[iczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A i B: 210 813 szt.
Narto&¢ aktywow netto na poszczegoine serie certyfikatow inwestycyjnych:
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 121,95 zi
Narastajgco Narastajgco
kyvgrtaly roku Okres roku kwartaly !'oku
biezgcego " poprzedniego
kwartat: poprzedniego kwartal:
. od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
0d 2012-10-01 |[=-======nn-- 20111001  f--=-=--=----1
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [~ ooomomoommm oo oo oo
2012-01-01 r011-01-01
do 2012-12-31 f------------1 2011-12-31  f------------1
012-12-31 2011-12-31
I.Przychody z lokat 1 524 165 189
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 [¢]
2. Przychody odsetkowe 1 519 165 189
3. Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 1 8 3 17
4. Odsetki od papierow wartosciowych 0 467 0 8
5. Odpis dyskonta 0 44 162 164
6. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
7. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
8. Pozostate 0 4 0 0
Il. Kos zty funduszu 177 777 268 1095
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 163 719 241 1015
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 1 4 0 4
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 9 36 10 39
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5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania akkywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 2 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozodtate 4 17 17 37
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lil) 177 777 268 1095
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -176 -253 -104 -906
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 545 -726 -309 36
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 -269 -808 -475
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. :I(\)/Iz;r:vstmf?;;cfek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 538 457 409 510
-z tytutu roéznic kursowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji 369 -979 -413 871
Mynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 1,75 -4,64 -1,39 2,93
an‘)lvz:/s‘t);‘:n;jz:]r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 1,75 4,64 1,39 2.93
Narastajaco Narastajgco
besncogo . OKres Ik Lo
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :g rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 f--------m-mm P011-01-01  p-------memmn
2012 2011
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  fr-mmmmmmmmmefeo oS oS
2012-01-01 . 2011-01-01
do 2012-12-31 f---------=-o 2011-12-31  fp------mmmmoo
2012-12-31 2011-12-31
l.Zmiana wartosci aktywo6w netto -1 068 -11 633 -7 628 -7 628
1.Z’thvc;$dzl?”y¥2v;:etto na koniec poprzedniego okesu 26 777 37 342 44 970 44 970
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 369 979 -871 871
a)przychody z lokat netto 176 -253 -906 -906
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 -269 -475 475
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 538 -457 510 510
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 369 979 -871 871
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) 0 0 -0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 437 -10 654 -6 757 -6 757
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 0 0 0
i i iejszenie itatu z tytutu
T nargon ceno ey " I I
6.taczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym -1 068 -11 633 -7 628 -7 628
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 25708 25708 37 342 37 342
8. Srednia wartoét aklywow netto w okresie sprawozdawczym 25916 28 739 40 578 40 578
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 11953 86 529 53 165 53 165
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 11 953 86 529 53 165 53 165
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 11 953 86 529 53 165 53 165
c)saldo zmian -11 953 -86 529 -53 165 -53 165
2. :;'Zci:f::ncoe;ﬂﬁfr&'m"'m;’?"ych narastajaco od poczath 210 813 210 813 297 342 297 342
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5 474 853 5 474 853 5388 324 5388 324
¢)saldo zmian 210 813 210 813 297 342 297 342
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 199 516 199 516 252 962 252 962
lIl. Zmiana wartos$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,75 -3,64 -2,71 -2,71

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. warto$¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 120,20 125,59 128,30 128,30
2. wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego 121,95 121,95 125,59 125,59
3. procentowa zmiana wartosci aklywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w

okresie sprawozdawczym 1,46 2,90 2,11 2,12
4. minimalna warto$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym 120,64 119,66 125,58 125,58

-data wyceny 2012-10-31 2012-04-30 2011-12-30 2011-12-30
5. maksymalna warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym 121,95 122,74 127,27 127,27

-data wyceny [2012-12-31 2012-01-31 r011-11-30 2011-11-30
6. wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 1

wyceny w okresie sprawozdawczym 121,50 121,50 125,58 125,58

-data wyceny 2012-12-28 2012-12-28 r011-12-30 2011-12-30
7. Rozwodniona wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,95 121,95 125,59 125,59
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktyw 6w netto, w tym: 0.68 270 2,70 2,70
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,63 2,50 2,50 2,50
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych

dysirybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,01 0,01
4. dzi i i j 6

procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw 0,03 0,12 0,10 0,09

funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami

;)unduszuwy P ’ 2 ™ 0,00 0,00 0,00 0,00

kprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Pozycja II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz II.1 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie

Narastajgco Narastajaco
kyva.lrtaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2012-10-01 f----mnmmmn-on] P011-10-01  |---rmememen
4 . 2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH @t 0T LT
2012-01-01 2011-01-01
do 2012-12-31 f[------==----- 011-12-31  [--------=----1
012-12-31 2011-12-31
A.Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnos$ ci operacyjnej 1437 10 654 1299 6 757
1. Wptywy 7 841 185 676 277 942 399 426
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 1420 0 8
1.1. Odsetki od obligacji 0 1420 0 8
2. Z tytutu zbycia skkadnikow lokat 7 840 184 247 277 940 399 400
2.1. Obligacje 1538 133 390 224237 229 007
2.2. Bony skarbowe 0 0 37 231 38 731
2.3. Prawa pochodne 15 142 0 0
2.4. Depozyty 6 287 50 716 16 472 131 662
3. Pozostate 1 9 3 17
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 1 9 3 17
1. Wydatki 6 404 175 022 276 644 392 669
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 6 238 174 206 276 387 391 565
2.1.Obligacje 0 122 427 220 948 220 948
2.2. Bony skarbowe 0 0 37 197 37197
2.3. Prawa pochodne 0 2920 0 0
2.4. Depozyty 6 238 48 859 18 242 133 420
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 164 745 241 1030
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 1 4 1 4
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6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu

36

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktlywami funduszu

10. Z tytutu ustug prawnych

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci

ojNjo oo

12. Pozostate

—=jOlOojOo|jOo|O] ©

29

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

-1 437

~10 654

1. Wptywy

1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych

2. Z tytulu zaciagnietych kredytow

3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

5. Odsetki

6. Pozostate

oljlo|jc|ojolo]o

olojlojojojlo]lo

1. Wydatki

1437

10 654

1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych

1437

10 654

2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow

3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychodoéw

6. Z tytutu udzielonych pozyczek

7. Odsetki

8. Pozogtate

== k= = k= =R k=]

Ojojojoc|o|jojo

C. Skutkizmian kurs 6w wymiany srodkéw pienigznych i
ekwiwalentow Srodkéw pienieznych

(=)

D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B)

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Plik Opis

KK nota 1.pdf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2012

kwartat

roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4.7 tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomoéei, w tym czynszow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

O|OolOojojOoiOo|OolO

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ‘

2012

lwartat

roku

1. Z tytutu nabytych aktywow

0

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

0
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3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

0

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodoéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

ojojo|jojo|joloiOo

12. Z tytutu rezerw

[
(=]

13. Pozostate zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FKK_raport_IV_kwartal_2012_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2013-02-04 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

2013-02-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2013-02-04 IALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p62n. zm. Ustawa") oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”. '

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomicznq.

Wartod¢ poszczegbinych sktadnikéw aktywéw i pasywodw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orfando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawicjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a takZe w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosC uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie no prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci aktywéw netto oraz
wartoéci oktywbw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie edpowiednio do przychoddw odsetkowych albo koszidw
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu wykupu
certyfikatdw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ymowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoscei.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone nao podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendorzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w wolucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy sp6tki wechodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego =z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.




Dla instrumentdw nobytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dla krajowych instrumentéw udziglowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dla pozostatych krojowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuije sie sposréd rynkdw aktywnych, na
kt6rych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETC | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG -
BFV;

dl dla zagranicznych instrurmentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrdd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sige sposrod rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV.,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtdéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, ¢ jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
donego miesigea kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesdnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego paopieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiodnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastepujqgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

~ 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprewozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem WAN/CL
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednoéci.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 pazdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 paZdziernika 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. nie
wystqgpity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2012 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynnoséé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.




c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogilyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji .
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqgdzajgcego Funduszem:

W czwartym kwartale 2012 roku mieliSmy do czynienia z kontynuacjg dziatalnoéci
bankoéw centralnych na rynkach finansowych.

Dziatania te na rynku walutowym spowodowaty w gtéwnej mierze ostabienie sie dolara
amerykanskiego wzgledem walut innych krajéw rozwinietych (np. o 2,6% wzgledem euro i
0 0,5% wzgledem funta szterlinga). W tym samym czasie juan umocnit sie wzgledem
dolara amerykanskiego o okoto 0,9%. W takich warunkach warto$¢ juana wzgledem
koszyka euro, dolara amerykanskiego i funta szterlinga, ktéra jest przedmiotem inwestycji
funduszu, pozostata na mniej wiecej niemienionym poziomie (okoto 99% wartosci
startowej).




