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I nformagje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: ] Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: [l Fundusz aktywdw niepublicznych: [
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik lopis
'WYBRANE DANE FINANSOWE 11 KW 2008 1l KW 2007
1. Przychody z lokat 310 528
Il. Koszty funduszu netto 111 200
11l. Przychody z lokat netto 199 328
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 34 121
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danej walucie

tys.

V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -351 -565
VI. Wynik z operacji -118 -116
VII. Zobowigzania 41 1045
VIII. Aktywa 22733 42972
IX. Aktywa netto 22693 41927
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 181474 337 186
XI. Wartoé&¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 125,05 124 34
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,65 -0,35
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 2008 roku 1 kwartat 2008 roku R007 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos$¢ Wartos¢
wedh IProcentow wedtu Procentow
Wartos¢ U9 c Y wartosé 9 X Y Wartosc
\wedtug cen wyceny na udziat w \wedlug cen wyceny na judziat w wediug cen
inab cig w t;s dzien aktywach inab cig w tyys dzief pktywach nab ciga w tyys
4 " bilansowy w  jogbtem 4 " lbilansowy w jogétem Y ’
tys. tys.
1. Dluzne papiery w arto$ciow e 11 101 10 784 47,44 23 347 23 381 92,75 36 828
2. Depozyty 11728 11728 51,59 1463 1463 5,80 17
TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby [Termin Warunki -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent e mitenta Wykupu bprocentowania Rodzaj listu
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa ynks  [Emitent Kraj siedziby [femin - \Waruni
lemitenta wykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0310 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2010-03-24 5,75
-PS0511 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO [Skarb Panstwa Polska 2011-05-24 425
-DS1013 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2013-10-24 5,00
-DS1017 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO [Skarb Panstwa Polska 2017-10-25 5,25
-Wz0118 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO [Skarb Panstwa IPolska 2018-01-25 (5,96
. . - . . . Warto&¢ Warto& wedtug [Wartos¢ wediug [Procentowy udziat
& IN:
WIERZY TELNOSCI azwairodzaj Kraj sedziby [Temnin Rodzal iadczenia wliczba keny nabyciaw yceny na dzien w aklywach
podmiotu podmiotu wymagalnosci gwiadczenia ; .
tys. ys. bilansowy w tys. pgotem
Wartos¢ wediug Warto¢ wedtug Procentowy udziat
WEKSLE MWystawca Data ptatnosci  [ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. pgoétem
Krai sedzib \arunki Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug Wartost r\:vaeglzug
DEPOZYTY Nazwa banku ) y Waluta . kenynabyciaw keny nabyciaw pwyceny len
banku pbprocentowania

bilansowy w
danej walucie
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2 kwartat 2007 roku
Wartos¢ \Wartos$¢
wedtug PrO(.;e ntowy Wartosé wedtug Proc‘:e ntowy
wyceny na udziat w \wediug cen wyceny na udziat w
dzien aktywach .g v dzien laktywach
. nabyciaw tys| .
bilansowy w jogbtem bilansowy w jogétem
tys. tys.
36 624 98,26 28 843 28 962 67,40
17 0,04 1490 1490 3,47
o Wartos¢ wedtug Warto& wedtug [Procentowy udziat
. .. Wartos¢ . R L
Podstawa emigji ) Liczba kceny nabycia w Mwyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogotem
) Wartos¢ wedtug [Warto& wedtug |[Procentowy udziat
Wartosc . . S
. Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aktywach
nominalna ; <
tys. bilansowy w tys. jogétem
11 400 11101 10784 47,44
11 400 11101 10 784 47,44
300 000,00 300 301 294 1,30
5 600 000,00 5600 5359 5224 22,98
500 000,00 500 508 462 2,03
2 000 000,00 2 000 1930 1814 7,98
3 000 000,00 3 000 3004 2989 13,15

Nartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
pgotem
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1. W walutach parnstw nalezacych do OECD 11728
1. LOKATA OVERNIGHT ank Pekao SA |POLSKA LN 9 11 728 000,00 11728 11728 000,00
A Rok oddania do ) Numer ksiegi . - . . .
NIERUCHOMOSCI Lzytiu Data nabycia Wieczyste] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia Obcigzenia
TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warto& wedtug [Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat

L Rodzaj iizba kceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
OKAT tys. bilansowy w tys. ogotem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane

przez Skarb Panstwa Obligacje 11 400,00 11101 10 784 47,44
INSTRUMENTY RYNKU Emitent ITermin wykupu Warunk Wartos Liczba Z\;anr;oril:\;i?;u\z VWV:CF*::: r:;e:Ll:gﬁ
. I . .

PIENIEZNEGO bprocentowania pominalna bys bilansowy w tys
1.PS0310 ISkarb Panstwa 2015-10-24 6.25 300 000 300 301 294
2.PS0511 ISkarb Parnstwa 2017-10-25 5,25 5 600 000 5600 5 359 5224
3.DS1013 ISkarb Panstwa 2013-10-24 5,00 500 000 500 508 462
4.DS1017 [Skarb Parstwa 2010-03-24 5,75 2 000 000 2 000 1930 1814
5.WzZ0118 karb Panstwa 2018-01-25 5,96 3000 000 3 000 3 004 2 989

BILANS D kwartat 2008 |1 kwartat 2008 P kwartat 2007

2007 rok
roku roku roku
I. Aktywa 22733 25210 37 271 42 972
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1 0 0
2. Nalezno&i 221 365 630 518
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 12 000
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 784 23 381 35288 18 691
-dtuzne papiery wartosciowe 10 784 23 381 35 288 18 691
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11728 1463 1353 11762
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 1336 10 193
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0 0 0
ll.Zobowiazania 41 71 77 1045
Ill. Aktywa netto (I-1l) 22 693 25139 37 194 41927
IV. Kapitat funduszu -27 408 -25 080 -12 875 -7 955
1. Kapitat wptacony 536 366 536 366 536 366 536 366
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -563 775 -561 446 -549 242 -544 321
V.Dochody zatrzymane 50 419 50 185 50 274 49 831
1.Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 375 37176 37 117 36 531
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 13 044 13 009 13 157 13 300
VI.Wzrost k) war i lokat w odniesieniu do cen
' (spadek) wartosci at w o sie eny 317 a4 205 50
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji
p ywy P 1 22693 25139 37 194 41927
(IV+V+/-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 181 474 199 999 297 714 337 186
arto$&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 125,05 125,70 124,93 124,34
Plzewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych | 177 274

ILiczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

I\Narto§é aktywow netto na poszczegoline serie certyfikatow inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

11728

51,59

11728

51,59

Stuzebnosci
tys.

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w wyceny na dzien

bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
bgotem

Procentowy udziat

w aktywach
ogdtem
1,30
22,98
2,03
7,98
13,15

FIZ-Q-E 31.10.07
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ra 2 kwartaty za 2 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI od 2008-04-01 2008 roku bd 2007-04-01 2007 roku
o 2008-06-30 jd 2008-01-01 [o 2007-06-30 fd 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
I.Przychody z lokat 310 515 528 1064
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 310 515 528 1064
a) Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 19 32 6 47
b) Odsetki od papierow wartosciowych 244 436 314 734
c)Odpis dyskonta 47 47 207 283
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 111 257 200 439
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 94 210 172 389
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 1 1 1 3
4. Zzl:‘:);zzuquane z prowadzeniem rejestru aktywow 1 21 12 23
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 3 8 14 14
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe | 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 8 0 0
13. Pozostate 3 8 1 10
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Kos zty funduszu netto (lI-lll) 11 257 200 439
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 199 258 328 625
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =317 -226 444 -366
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 34 -114 121 1051
-z tytutu réznic kursowych 0 -80 0 0
2. :/(\)f;n:’st“fst;;rand:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 351 113 565 1417
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji -118 32 -116 259
Miynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,65 0,18 -0,35 0,77
icxew;:‘;n;;:;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 065 018 0,35 0.77
a 2 kwartaty za 2 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO lod 2008-04-01 [2008 roku od 2007-01-01 2007 roku
o 2008-06-30 jod 2008-01-01 [do 2007-12-31 jod 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
I.Zmiana wartos$ci aktyw 6w netto 2329 -14 501 -37 199 -32 466
1.\;/215:;3:%?;:&&0 na koniec poprzedniego okresu 25 139 37 104 74 393 74 393
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -118 32 447 259
a)przychody z lokat netto 199 258 1211 625
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 -114 908 1051
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -351 -113 -1672 -1417
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -118 32 447 259
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 329 -14 533 -37 646 -32726
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)w:;;zzga::nwym:tganizefegyrzc;:;s::)me kapitatu z tytutu 2329 14 533 37 646 32726
5.tgczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -2 446 -14 501 -37 199 -32 466
6. Wartos aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 693 22 693 37 194 41927
7. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23 587 26 342 43 853 48 814
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -18 525 -116 240 -304 037 -264 565
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -18 525 -116 240 -304 037 -264 565
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 18 525 116 240 304 037 264 565
c)saldo zmian -18 525 -116 240 -304 037 -264 565
2';';::7::ncoegﬂﬁtgr;?‘”:fz;’f’"YCh narasiajaco od poczatku 181474 181 474 297 714 337 186
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a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5363 664 5 363 664 5 363 664 5 363 664
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5182 190 5182 190 5 065 950 5026 478
c)saldo zmian 181 474 181 474 297 714 337 186
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 177 274 177 274 337 186
lll. Zmiana wartos$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,12 0,12 1,30 0,71
1. wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 12570 124,93 123,63 123,63
2. warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego
okresu sprawozdawczego 125,05 125,05 124,93 124,34
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0.09 0.09 1.05 0.58
4. minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 125,05 125,05 124,30 124,30
-data wyceny 008-06-30 [008-06-30 2007-02-28 [2007-02-28
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 126,43 126,43 125,79 124,94
-data wyceny 2008-04-30 008-04-30 [2007-10-31 2007-05-31
6. warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 125,05 125,05 124,90 124,33
-data wyceny 2008-06-30 008-06-30 2007-12-28 2007-06-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
. 0,47 0,97 1,86 0,90
aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,40 0,80 1,60 0,80
2. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,01 0,01
3. procentowy udziat optat zwi h dzeni jestru aktywd
p wy ptat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.04 0.08 0.11 0.05
funduszu
, . za 2 kwartaty za 2 kwartaty
IRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 2008-04-01 2008 roku lod 2007-04-01  R007 roku
do 2008-06-30 jod 2008-01-01 |do 2007-06-30 pd 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 2328 14 533 2925 32726
1. Wptywy 147 547 220 185 276 384 786 761
1.Z tytutu posiadanych lokat 238 329 597 902
a)Dywidendy
b)Kredyty i pozyczki
c)Odsetki od obligacji 238 329 597 902
2.7 tytutu zbycia sktadnikow lokat 147 290 219 824 275 781 785812
a)Waluta 1360

b)Akcje i prawa z nimi zwigzane
c)Obligacje 61727 75 419 239 591 473 043
d)Bony skarbowe

e)Bony komercyjne

f)Prawa pochodne

g)Depozty 85 563 143 045 36 191 312769
h)inne papiery wartosciowe

3. Pozostate 19 32 6 48
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 19 32 6 48
1. Wydatki 145 219 205 652 273 459 754 035
a)Kredyty i pozyczk

1.Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 145 059 205 340 273 260 753 504
a)Waluta 1353

b)Akcje i prawa z nimi zwigzane
c)Obligacje 49 231 49 231 229 040 435901
d)Bony skarbowe

e)Bony komercyjne 6 750 6 750
f) Prawa pochodne
g) Depozyty 95 828 154 757 37 470 310 854
h)Inne papiery wartosciowe—certyfikat depozytowy
2. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 97 230 177 434
3. Z tytutu optat dla depozytariusza 1 2 1 2
4.7 tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 35 43 0 47
5. Z tytutu ustug prawnych 18 18 19 19
6. Pozostate 9 20 2 29
a)Koszty nielimitowane 9 20 2 29
B.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej -2 329 -14 533 -2 925 32726
1. Wptywy 0 0 0 0
I1. Wydatki 2329 14 533 2925 32726
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2329 14 533 2925 32726
C.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -0 0 -0 0
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D. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na ] o
poczatek okresu sprawozdawczego
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na ] 1
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)
NOTY
NOTA-1 POLI TYKA RACHUNKOWOSCI
Plik lopis
KK Polityka rachunkowosci.pdf j
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU P kwartat 2008
roku
1. Z tytutu odsetek 194
2. Pozostate 27
-Suma 221
NOTA-3 ZOBOWIAZANI A FUNDUSZU R kwartat 2008
roku
1.Z tytutu rezerw 31
2. Pozostate zobowigzania 10
-Suma 41
INFORMACJA DODATKOWA
Plik [Opis
FKK_raport_II_kwartal_2008_dodatkowa.rtf ]
PODPISY
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ
Data mie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
P008-08-01 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
p008-08-01 IMARCIN BEDNAREK ICZL ONEK ZARZADU
R008-08-01 IALEKSANDER MOKRZYCKI [CZt ONEK ZARZADU
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Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywalo, a takze wyjaSnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Wyniki funduszu w najblizszym czasie beda zalezaly od sytuacji na polskim rynku
pienieznym, na ktora z kolei decydujacy wplyw bedzie miata Sciezka podwyzek stop
procentowych przez RPP. Obecnie wigkszo$¢ ekonomistow spodziewa si¢ jeszcze jednej
podwyzki stopy referencyjnej NBP do poziomu 6,25%.



Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trecig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okre$lone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegélnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informaciji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoci aktywéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;,
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoséci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od warto$ci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomber Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek giéwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gléwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne s3 odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposéb prezentacji sktadnikoéw lokat Funduszu, zaréwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli giéwnej oraz tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych pogrupowanych
sktadnikow lokat, jak i pod wzgledem ujecia skiadnikow lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Sktadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegdlnione zostaly transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.



W zwigzku z powyzszym dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczo$ci.

Skiadniki aktywoéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej warto$ci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$é sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
WANY/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.



