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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzbrczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzieri 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operagji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg
Bieglych Rewident6w. Standardy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyskaé umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowodci. Przeglad
przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badati lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nic pozwolifoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowg i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosei rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzgdu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 1.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw 2 dnio 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartosci 152 905 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

* Bilans sporzgdzeny na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 113 670 tys. zi,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4 158 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowg.

Warszawaq, 29 sierpnia 2014 r.

Pl Yoo

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

' Wiceprezés Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 2, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat joko fundusz inwestycyjny
otwarty. Wczedniej, do 31 grudnia 2005 roku, funkgjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r, Nr 49, poz. 448 z pdin. zm) jako specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego.
Decyzjq nr DFN-409/3-12/99 z dnia 5 marco 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisjo Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego.

W dniu 13 kwietnia 1999 rokue Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszowie, VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 14,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Rynku Pienieznego. Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. Nr 2014 poz. 157) joko fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM 2z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzanio, BPH FIO Obligogji Europy Wschodzqceej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniv 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowaosé
prawngq, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgee przeksztatceniu zostaly wykresione z rejestru funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibgq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Obligacji 2 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Zrownowazony [ do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych ( do 30 wrzednia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligaciji 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 majo 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dzieft sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowiqzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moZe réwniez dokonywad inwestycji w instrumenty dituzne na
rozwijgiqcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgoych Wspoinote Niepodleglych Panstw
{WNP).

Obok kryteridw doboru instrumentéw diuznych okredlonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwoch] lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrurmenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zomiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do QOECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki P&tnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach  zorganizowanych {w panstwach nalezqcych do OECD innych ni2
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchaonge, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Konada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Koreo Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku,



Kontynuacja dzighalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czos trwania Funduszu | Subfunduszu jest nieograniczony. No dzied sporzqdzenia sprawoczdania
finansowego nie ujawnity sie Zadne przestanki swiadczqee ¢ mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziotania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przealgd sprawozdania finansoweqo

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Palska
Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawta 11 19,
00-854 Warszawa.,

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 2 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Piotr I(arnkowskl Marcm ednarek
Prezes Zarzqdu cheprezes Zarzgdu

Wiceprezes¥arzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
poréwnanie z poprzednim okresem sprowoczdawczym

30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
Wwartoéé wediug wyceny na udziot w Warteéé wedtug wyceny na udrict w

Wartosc wedtug ceny nabycia dzien bilansowy aktywoch ogélem| Wanodé wedhug ceny nabycia daien bilonsowy aktywach ogotem)
Akcje 0 0 000 0 1] 0.00
Warranty subsknypcyjne 0 0 000 0 1] 0,00
Prowa do okgji 0 0 000 0 0 0,00
Prowo poboru 1] 0 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 ¢ D00 0 0 0.00
Listy zostowne 6337 6326 387 4823 4822 2,63
Dhuzne papiery wartoéciowe 145 Q05 146 545 B89.63 175413 176037 95,95
Instrumenty pochodne* 0 -54 -0.03 1] -43 -0.02
Jednostki uczestnictwao 0 1] 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne Q 0 0,00 o] 0 000
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowanio majgce siedzibe za
gronicq [¢] 0 0,00 0 0 000
Wierzytelnosci 1] 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 1] 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 88 88 005 1101 1101 0.60
Inne 0 0 0.00 0 4] 0.00

A Mokrzycki

PiotrKarnkowski Marcin B¢dnarek

/ . Wicelpre
Prezes Zarzqdu ‘}{{%z s Zarzadu
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligoagji 2

na dzien 30.06.2014
Procentowy
udzial w
Wartos< wediug ceny wartosc wedtug wyceny no oktywoch
Rodzaj tqezna liczba nobycia w tys. dzier bilansowy w tys. ogélem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 116 976 118 429 119 906 73,34
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wariosciowe gwarantowane przez
parstwa nalezgce do OECD {z wytqczeniem
Rzeczypospolitej Polskigj) Obligacje 4 0 1 0.00
Papiery wartosciowe gwaorantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniegj jedno z panstw nalezqcych do
QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH FIO PARASOLOWEGO BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2

Procentowy
) udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Wartos¢ wedhug wyceny na aktywach
MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. ogotem
GRUPA PEKAO 9025 5,53
GRUPA mBANK 4305 2,63




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dziefi 30 czerwca 2014 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch zt - 2 wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki

uczestniciwa wyrazonych w zt}
30.06.2014 31.12,2013

I. Aktywa 163 500 183 476
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 840 85
2} Naleznoéci 6755 1474
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki okat notowane na aktywnym rynku, w tym 124 436 158 611
Dtuzne papiery wartosciowe 124 436 158 611
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 28 469 23 306
Dluzne papiery wartosciowe 22 108 17 426
6] Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 49 830 44 340
I1l. Aktywa netto {I-11) 113 670 139136
V. Kopitat funduszu 11 683 41307
Kapitat wptacony 1957 668 1951 246
Kopitat wyplacony [wielkos¢ ujermna) -1945 985 -1909 533
V. Dochody zatrzymane 100 497 97 419
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 76145 74 790
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 24 352 22 629
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1490 410
Vil. Kapitat funduszu i zekumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vi} 113 670 139 136
Liczba jednostek uczestnictwa, w tyrn 35 849,1089 455219511
Jednostki typu A 33 416,0394 42 531,1495
Jednostki typu B 329.1454 392.6613
Jednostki typu P 21039241 2 598,1403
Waortosc aktywdw netto na jednostke uczestrictwa typu A 317080 305647
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 3170,80 305647
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 3170,80 305647

ksafider Mokrzycki

Pi w Marcin Bednare%
—
Preges Zarzqdu W es Zarzgdu Sl adu



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ|
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

{ dane wyrazone w tys. zt 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w 21}

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

I. Przychody z lokat 3328 8 553 5098
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 3181 8 549 5051
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 7 92 83
Odsetki od popierow wartoéciowych 2 646 6228 3384
Odpis dyskonta 528 2229 1584
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie salde rénic kursowych 146 0 45
Pozostale 1 4 2
Il. Koszty funduszu 1973 5050 2959
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1196 3537 1975
2) Wynagrodzenia dia pedmiotdéw prowadzqgeych dystrybucje 0 0 0
3) Oplaty dla depozytariusza 20 35 21
4) Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 C
5] Oplaty za zezwolenia orgz rejestracyjne 0 0 ]
6l Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
71 Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8 Ustugi prawne 0 0 o
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10] Koszty odsetkowe 755 1472 961
11 Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 3 0
13) Pozostote 2 3 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {li-N1) 1973 5050 2959
V. Przychody 2 lokat netto {I-1V} 1355 3503 2139
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 2803 -3 395 -4 729
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokat, w tyrm: 1723 -1159 -1 440
z tytutu réznic kursowych 153 80 186
Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku istraty) 2 wyceny lokat, w tym: 1080 -2 236 -3 289
Z tytutu rdznic kursowych -29 -246 -168
VII. Wynik z operacji (V+/-VI} 4158 108 -2 590
wWhynik z operacji na jednostke uczestnictwa 116,02 2,38 -45,10
Whynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 116,02 2,38 -45,10
Wynik 2 operacji na jednostke uczestnictwa typu B 116,02 2,38 -45,10
wynik z operacji na jednostke uczestnictwo typu P 116,02 X 2,38 -45,10

Pio Kognkowski

Prezes Zoarzqdu




Zestawienie zmian w aktywach netto
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligogji 2
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

[wszystkie done wyrazone sq w tysigeach 2 - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Wortosci Aklywow Netto no Jednostki uczestnictwa wyrozonych w zt

30.06.2014 3L12.2013
I. Zmiang wartosci aktywow netto -25 466 -88 190
1. Wartosé oktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 139 136 227 326
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy {razem), w tym: 4158 108
Przychody z lokot netto 1355 3 503
Zredlizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat 1723 -1159
Wzrost (spadek) niezrealizowanegoe zysku {straty] 2 wyceny lokat 1080 -2 236
3. Zmiana w okiywach netto z tytuhu wyniku z operacji 4158 108
4. Dystrybucjo dochodow (przychodow) funduszu {razem) 0 0
2 przychoddw z lokot netto 0 0
Ze zreolizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw 2ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym irazem), w tym: -29 624 -88 298
Zmiong kapitalu wplaconego [powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 6422 30 803
Zmiono kapitalu wyplaconego lzmniejszenie kapitotu z tytulu odkupionych JU) 36 046 119 101
6. tgczna zmiano aktywdw netto w okresie sprawozdawczym [3-&+/-5} -25 466 -88 190
7. Wartoéc oktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 113 670 139136
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 120 489 176 594
IIl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -9 672,8422 -29 228,7437
1. Zmianao liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprowozdawczym: -9 672,8422 -29 228,7437
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 065.4285 10 176,5578
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 738,2707 39 405,3015
Salde zmian -9 6728422 -29 228,7437
2. Liczba jednostek norastojgce od poczgtku dzigtalnodci fundusazu, w tym: 35 849,1089 45 521,9511
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 832 669,9415 830 604,5130
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 796 820.8326 785082,5619
Saldo zmian 35 849,1089 45521,9511
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 35 849,1089 45521,9511
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwo 114,33 15,35
1. Wartosc oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowozdowezeqo 3 056,47 304112
2. Wartosc aktywdw netto no JU na koniec bie2gcego okresu sprawozdowczego 317080 305647
3. Procentowa zmiona wartoéci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdowczym 3.74% 0.50%
4. Minimaina wartod€ aktywdw netto no JU w okresie sprawozdowczym 301940 294089
data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
5. Moksymalna wortosc aktywow netto no JU w okresie sprowozdawczym 3174,26 307990
data wyceny 2014-06-26 2013-10-28
6. Wartos¢ oktywéw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 3 170,80 3 057,46
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV, Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,64% 2,86%
Procentowy udzial wynogrodzenia dlg toworzystwa 0.99% 2.00%
Procentowy udziat wynogrodzenio dla podmiotow prowadzqeych dystrybucie 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optot dla depozytariusza 0.02% 0.02%
Procentowy udziat optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziot optot za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Precentowy udziat oplot zo ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Piatr Karnkowski

Marcin Bedng, el

Prezes Zarzqdu .
%Wée Zarzady




Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjqea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansbw z dnia 24 grudnia 2007 roku w spraowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedhtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodédw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
polwierdzenia 2awurcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzaonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqgc polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowa¢ krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzonia Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierone kursy do wyceny oktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidfowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustolenie wartosci aktywow,
wartosci oktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cengq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednienier wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywédw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepisdw prawo; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty Hkwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedfug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naoleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktugiizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowony jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WiG;

b} dle pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku glownego opiera sie na rynkoch oktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BGN, o w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktuclizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesiqgca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na  kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca waortosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraijq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspatczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartose Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznocza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dzied 30.06.2014
lwyrazone w tys. zi}
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 3603 4]
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 514 8]
Z tytutu dywidend 0 0
2 tytutu odsetek 2638 1474
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostote ju] Y]
6 755 1474
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 30.06,2014
{wyrazone w tys. 1)
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych oktywdw 6 790 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 42 287 43944
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wplot na jednostki uczestnictwa 94 35
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 464 118
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
2 tytuty wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu dtugoterminowych poéyczek i kredytow 0 0
Z tytulu gwarancii lub poreczeri 0 0
2 tytutu rezerw 195 243
Pozostale zobowigzanio 0 0
49 830 44 340




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Porasolowego BPH Subfunduszu Gbligocji 2

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Waortesd no daien Wwartoéé na dzier

n A Wartesc no dzien bilorsowy w wolucie Wartost no dzieh bitansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej sprawozdania bilonsowy w danej sprowozdanio
BANKOWYCH Waluto walucie w tys. finansowego w tys, wolucie w tys. finanscwego w tys.
I. Banki:
BANK BPH 5.A. PLN 129 129 79 79
BANK BPH S.A. EUR 846 3518 1 4
JP Morgan Securities Lid. EUR o] 0 o] 0
JP Morgan Securities Lid. UsD 63 192 0 0
BANK BPH 5.A Uso 0 1 1 2
BANK BPH S.A HUF 1 0 1 0

. . Warto$é na dzieh Warto4c na daien
M. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM FOZIOM SRODKOW Waortoéé na dzien bilansowy w walucie Wartoéd no dziert bilansowy w wolucie
PIENIEZNYCH UTRZYMYU{ANVCH W CELU ZASPOKOJENIA bilansowy w danej sprawozdonia bilansowy w danej sprowozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN woluta walucie w tys. finansawego w iys. walucie w iys. finansowego w tys.
11. $redni w okresie sprawozdowczym poziom srodkéw pienieznych:
BANK BPH S.A. PLN 73 73 195 195
BANK BPH S.A, EUR 24 99 2 10
JP Morgan Securities Ltd, EUR 0 1] 439 1820
JP Morgan Securities Ltd. usD 36 110 1 2
BANK BPH S.A. HUF 3} 0 0 0
BANK BPH S.A. UsD 2 5 97 292
Wartosc no dziei
bilansowy w walucie
) . . sprawozdonia

11k, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys.

115, Ekwiwalenty Srodkow pienigznych w podziale naich
rodzgje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 2
na dzien 30.06.2014

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

g} Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t | Udziof w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Popiery diuzne stato- 118 265 7234
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery dluzne stato- 9641 5,90
na aktywnym rynku kupcnowe i
dyskontowe
Suma 127 906 78,24
b] Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj akbywdw Wartos¢ wiys, 2 | Udziot w aktywach
{%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne 6171 3,76
aktywnym rynku zmienno-kuponowe i
Lokaty nienotowane na | listy zastawne 18793 1151
aktywnym rynku
Suma 24 964 15,27

¢l Suma a} i bk wartosé - 152 870 tys. 24, udziat w aktywach - 93,51%
Poziom cbcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajqgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzai
nie dotyczy

bl Przypadki znaczgcej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigZenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowg Rodzaj aktywow Wartosc w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 8 935 5,45

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 24030 14,72

aktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Suma 32 965 20,17

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% oktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosc w tys. | Udziat w
bilansowa zt aktywach (%)
EUR Lokaty notowane Papiery dhuzne 8509 5.20
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty Papiery diuzne 2758 1,69
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Srodki pieniezne i gotéwka 3518 2,15
ich ekwiwalenty
Suma 14 785 9,04
ust Srodki pienigzne i gotdwka 193 0,12
ich ekwiwalenty
Lokaty Popiery diuzne 2374 145
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2 567 1,57




HUF Lokaty notowane Papiery diuzne 1 0,00
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 1 0,00

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obcigzone . .
Poziom - Poziom . Poziom .
P ryzykiem L Wskazanie Kwoty e Wskazanie
%IE?QZ;::? og«;ty;:)% e przephywow %if)l/?jg\':? kategorii lokat | odzwierciedlojgce %i?nga:? kategorii lokat
YWOW ! 1 Srodkow iy ohcigzonych nie wypelnienie YWOW L obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy S zobowigzan . R zobowigzan .
ryzykiem stopy | procentowej pieniceny ch ryzykiem ryzykiem zo.bc’w.qzan na ryzykiemn e
procentows) wymksoi;ggch | red ytowym kredytowym { dzien bilansowy walutowym walutowym
procentowe]
Obligacje, Obligacje, srodki
Obligacje, obligacje obligocje pieniezne, listy
obligacje przedsiebiorstw, przedsiebiorstw, zastawne
wysoki przedsiebiorstw, | listy zastawne | umiorkowany | listy zastawne brak niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatajqc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziotalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538}
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania polityke

zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomicru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.



2 \[>0BlqO 25NPUNQNS HdE AMO|OSDIDY ALIOMIO AUlAaA1Samul ZsNpung Haa

INQOHI0d ALN3WNY1SNI -

9YION

Nd 541 €0 W £ T12-2T-5T02 Sul
N1d 00'69€ 96¢ OmOoWAzNo
[YoAmomaspo THOL 10 03 IMONIISPO op  N1d £6'92£ 96§
soUKd y2uIoIs0 1D50UICD BUO[SEL0 BFWUAZII0 2SNPUNS~|  DILAIDIANZ OP AMOSUDIQ
wap|Ds auazzo) M{0J M 201 IMONIASPO]  LINZP DU DUOZINAM DSOLIOM waajuod |pLUBWZ : Zsrpunigng zazid
ypsuna 1250u10jd auwojsaro 030jdAm 2snpung- auozpbzioz domg| oubmAWAZII0 '0j0Ys ZShpungns zazid
DRNWIDZ UIWLRL[TZ-2T-STO2 N1d 000 000 £ SAMOLUN D31 M BUDZOYSM 1250U1D} sumpids] 310y 15830001 aUIopd) YIAmOIUI0d dO1S DUBILAM
. N 'SA) €+ W £ 8T-2T-6T02 Syl
[Y2AmoR1aspe o4 jod 03 aMONIASPO| N4 19'CES S6E DINDWAZAO
psouiogd yIUIoKso psouetd auojsayo afuizio zsnpung- op  N1JbT'656 86
Wap|es alU3ZHZ0J) M0) M 201 IMONIBSPO|  panoydoz op HAmosuDgq wajapuod {DUURWZ : ZSHPURGNS Zazid
105U 1530U104d BU0|5340 DI0JdAM 25npuUng- UANZP DU OUOZIAM IS0LIOM auozpbzioz doms| DuDmALAZIN0 'DIDYS ZSNpURgNS zdzid
OIBILNUIDZ UIWIR] [RT-ZT-5T0Z N1d 000 000 £ SAMQUUIN 12534) M AUDZDN{SM 1D50U]0}d ) i aumpids] 81Dy 1sesaiu|  auippd) LyaAmoiuadcud dois oupidm
N1d 541 25- W 82 92-0T-ST02 SYl
N4
[YoAmomaspo NY04 {pd 03 dMON185P0 gl nmmowwmqw.wﬁwﬂzﬂmﬂm
PsoLIO YALI0ISO 1D$0ulid JUOISEIN0 AMWIAZII0 ZSNpUnJ- 1 Dasoidaz op Amosuopq
L3RS SIUAZHZ0.) Tt 4 ZEH SMOHIASPO :m_m.u DU DUGZIM 35 ot waajuod (DUUBILZ : 2Shpunygng 2azsd
1byosuoa 13seutold sutsano oooydAm zsnpung-|] T - auozpbzioz doms| ouomAWAZNO OIS ZSHpUNIgNS zazid
DIDNUNWIDZ UIWIBL [92-0T-5T0Z N1d 000 000 82 SAMOLIN [D535] M JUDZDYSM 1250U10L Jumpids] 210y 1529l Bulojd) yrAmouadosd dots DumiwAm
LT-£0-7102 L1-£0-p102 N1d 9's8% 10S TE-£0-£T02 9'58Y T0S T 230405AM m QSN 341 267 LOM DM M]  doms Kd AUDRUAMITE-20-ET0Z N14/0SN PIOAID] %3
1 01U3221|20J UaIZP DU Nd alnudzno zsnpungng - YAUDMOUNLIOUSP aisuro wAuojoisn od Anjom zopazids
250UDMOUMGH IMOUDIS mguaidod ojeyuod
03 QSN QO'000 267 oBamoinjom
DyAzA)
asn auazaunibo
261 1DSOHOSAM M INom
022)0150p Z5NPUNJQNS-
OBRUPOLROT MRS upoysed wsoupjd yxkjzsizid oAuzauAd uanunas YaAzsAzid Aurusa) yoAuzawand W2A20d [310MI0 J5ILIOM, 3Azed ppiomie @3 | obaupoydod 1hAzod ly8loz dA]
DIUDUOHAM URUII | nuawnnsul (3dusobdv) { bmoispod obpaq ojomy masnunns WARsAzd 5000m nuan syl
1350ujopedoz ula | ozpoy
£T02°2T 1L y=i2p ou
20-20-7102 20-£0-7102 N1d 0272888682 L0-£0-7T02 0L'2E8'86E°2 DSON05AM m QSN 541982 YI0IN|DM Ml QNYAHOL Xd AuDHLAMT/0-£G-pT02 N1d/QSN PJoMIOS X4
DIIAZIIZC LBIZP TU N1d 3lmuAzno 2snpumgns - U2AUDMOUILLIOUIP B15INy WAUD|EISN od Anom zopazads
750UDMOUMQI IMOLUDIS mouaidod opjuod
03 Q5N 00000982 obamoin|om
DAz
asn s0'o00'98L awszunibo
12503,054Am M IHOM
DZ2IDISOP ZSNPURQNS-
BO-L0-7T02 80-20-PT02 NId OT'e2w Ln Tt BO-40- 102 OTE27 €LY TT DFONASAM M EEL T YaoInoMm M| dyms K AuoiwAman-20-1102 N1dfdNI PI0MIOS X3
0IUSZI|ZOJ YBiZp DU N4 3lnwAzie zsnpunygns - Y2AUDMOURLIOUBR 815y wiuojaysn od Anjom zopazids
FS0UDMOUMOL IMOUD]S molaidod pjpsuod
03 4N3 00'C00BLLE abamoinom
DjA2A
dN3 00°000DLL 2 BuazIIeI60
DS030SAM M 3INj0M
DZI0ISOP ZSNPUNJaNS-
[ CBaupoYZGd njusWN RSl oBaupoyad B5ouyod YaAzsAzid ypAUTaid Uaonns YaRZsAzId sl yaAuzhuad 154z0d BLI0MI0 7501I0M 1hizod bpiome a3y | oBaupoyzoed ¥3fzod fedioz df1
DIUDUOYAM UG nuawnasujosusobiiv | bmoispod oobpdg oiomy waIwNns yaAzsazid p5010m uRUnNSU
psouppodo U3y fozpoy
TO290°0E wo12p oy




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU StE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowege BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzief 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartos¢ no dzien
bilonsowy w tys. z

Wartos¢ no dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

adkupu, w tym: 0 0
L. Transakgcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0] 0
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie ng

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 9] 0
. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu,

w tym: 42 287 43 944
1. Transokcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 42 287 43 944
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lIl. Naleznosci z tytulu papieréow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartodciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych

pozyczaenych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartogciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dziefi 30.06.2014
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciqgat keedytéw oni poiyczek przekroczojgcych 1% wartosci aktywidw Subfunduszu.

W pkresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienieznych.

no dzief 31.12 2013
W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciqgot kredytdw ani poyczek przekroczojgeych 1% wortosci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.



NOTA-3 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

na dzien 30.06.2014
|. WALUTOWA STRUKTURA PQZYCJt BILANSU jednostko woluta 30.06.2014
I._Altywa W tys. PLN 17 510
1.5rodki pieniezne wtys PLN 3711
w wolucie obgej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w waiucie obcej w iys. EUR 846
w wolucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3518
w waolucie obcej wtys. TRY 0
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. UsD 63
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 153
3. Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku w tys. PLN 8 509
w walucie obcej w tys. HUF 35
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. EUR 2045
w walucie sprowozdania finansowego wtys. PLN 8509
4. Skladniki lokat nienotowane na akbywnym rynku w tys. PLN 5132
w wolucie obcej w tys. HUF 11
w wolucie sprowozdonio finansowego wtys. PLN 0
w wolucie cbeej w tys. EUR 663
w walucie sprowozdonio finansowego w tys. PLN 2758
w waolucie cbegj wtys. usD 779
w walucie sprawozdonio finonsowego w lys. PLN 2374
5. Noleznosci wtys. PLN 158
Z tytudu odsetek od obligacji wtys. PLN 158
w waolucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprowozdanig fingnsowego wiys, PLN 0
w walucie obcej w iys. UsD 5
w walucie sprowozdania finonsowego w iys. PLN 15
w walucie obcej w iys. EUR 34
w walucie sprowozdanio finonsowego w lys. PLN 143
11, Zobowigzania W tys. PLN [1]
Il. DODATNIE [ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodotnie réZnice kursowe Ujemne ro2nice kursowe
Skladniki lokat Zrealizowane [Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne popiery wartoiciowe 25 21 87 75
Instrumenty pechodne 570 355 57
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NEP, Z DN1A SPORZADZENIA kurs w stosunku do
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta
2014-06-30 3.0473|USD
2014-06-30 4,1609[EUR
2014-06-30 1.4338|TRY
2014-06-30 1.3413|100 HUF




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2
na dzien 30.06.2014

30.06.2014

311z

2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

wazrost [spodekl

Wartosc zrealizowonege

Wzrost (spodek}

Wartos¢ 2realizowanego zysku| niezrealizowanege zysku z | zysku Istraty} ze zbycia lokat | niezrealizowanego zysku 2
[straty) ze Zbycia lokot w tys. wyrceny oktywaw w iys. w tys. wyceny aktywdw w tys,
Skladniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym 1413 1091 2293 -2 156
Huine papiery wortosciowe 1642 1091 2331 -15801
Sklodniki lokot nienotowane na oktywnym rynku, w tym 310 -11 -3 452 -850
Diuine papiery wartosciowe 0 0 78 0
Nieruchomogci 0 o] 0 0
Pozostole 0 0 0 0
1723 1080 -1159 -2 236
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sp:::ﬁ::ﬁem
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat Q
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Wartoéé w okresie Udzinf w gktywoch w dniu | Udziot w oktywach netto w | Wphw no wartosé oktywdw]  Wphaw na wariodé
sprowozdowezym w tys. wyplaty diiu wyptoty w tys. oktywdw netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 1] 0 0

Subfundusz nie wyptoca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligaciji 2

na dziefi 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

e Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdo:;czym wtys. T
Pozostate: 0 Y

Wartosé w okresie Wortosc w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowezymw tys. | sprawozdawezym w tys.
Czesd stato wynagrodzenio 1196 3537
Czesc wynogrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu 0 Y
1l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoit w okresie Wartos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdawezymwtys. | sprowozdawczym w ltys.
1. {zbyty skiadnik lokat) 0 0
a) [koszty zwigzane ze zbytym skiodnikiem lokat) o] 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2

30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 113 670 222,76 139136 368,17 227 325700,18
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego 317080 305647 304112

Wartoé¢ aktywdw netto ng poszczegblne

kategorie jednostek uczestnictwo na koniec roku obrotowego

wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

typu A 317080 305647 304112
wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
typu B 317080 305647 304,12
Wartoséc¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo
typu P 3 170,80 305647 304112




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 2

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finonsowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wortosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywanio i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé

na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zreolizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 21}

Obligacje 1642
Instrumenty pochodne 81
Zrealizowany zysk (strata) - razem 1723

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {w tys. 2t}

Obligacje 1091
Instrumenty pochodne -11
Wezrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - rozem 1080



Dane dotyczgce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509 od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokoséci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
fart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochedy wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie pediegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0,2 tys. zt.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 T.

e~

Piotr Karnkowski /W ¢ Marcn Bednarek Aleksa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes'Zarzqdu




Bank BPH S.A,

Ut ptk. Jano Palubickiego 2, 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 25A.

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Copital

Warszawa, 29 sierpnia 2014 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypehiajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Obligacji 2 potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywdw subfunduszu, w tym w szczegblnoéci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych |
rachunkach papieréw wartodciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzief 30 czerwca 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spotka Akeyina
Menedzer ds. Administrocji Funduszy
gank 8PH p['ﬂku Akcyjnu Biuro Powiernicze
Konrad Komaorowski
Bank BPH S.A. 5058
3287
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