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Dia Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjrych S.4.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu w likwidacji z siedziba w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Fundusz”), na ktore sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienigznych
za okres 6 miesigcy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,p6lroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjuych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyiszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowodci okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdélrocznego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiert Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd §rédrocznych
informacyi finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
pélrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku
z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pélrocznym sprawozdaniu

finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu w likwidacji
na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikéw dzialalnodci i przeplywow
pienigznych za okres 6 miesigcy koficzacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowoscei
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi § innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. '

Objasnienia uzupelniajgce wnioski

Nie zglaszajac zastrzezenia zwracamy uwage na informacje zawarte w Informacji Dodatkowej
pétrocznego sprawozdania finansowego, ze pOlroczae sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo
sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

¢ Zarsqdu KPMG Audyt

Kluczowy biegly rewident ‘ . _

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.k.

25 lipea 2017 1.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu
{.,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zo okres od 1 stycznia do 30
czerwco 2017 roku,

Na dzien 30 czerwea 2017 roku wartosé akiywdw netio Funduszu wyniosta @ min ztotych, natomiast fgczno wartosé
aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. wyniosta 2,1 mld zotych.

Ponize] przedstawiamy podsumowanie dzickainoscl inwestycyjnej Funduszu.
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 0,33%.

Strategia inwestycyjna funduszu przewidywata dgienie do ochrony 95% zainwestowanege kopitatu oraz osigganie
dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartosci liry tureckie] wzgledem dolara amerykariskiego, Cel w zakresie
ochrony kapitctu zostot osiggniety, jednok w wyniku niekorzystnych uwarunkowan rynkowych nie zrealizowat sie
scenariusz aprecjacji tureckiel waluty. Kluczowym czynnikiern, kidry wpfyngt na wzrost kursu USD/TRY w okresie
06/2016-06/2017 o okoto 22% byly negatywne zmiany instytucjonaine wprowadzone w Turcji po nieudanej prébie
puczu w lipcu 2016, Reforma konstytucyina wprowadzita koncentracie bardzo wielu uprawnien z zakresu wiadzy
wykonawcze] | ustawodawezej w rekach prezydente bez odpowiednie) kontroli przez pozostade instytucie.
Dodatkowo dokonano masowych aresztowan i zwolnien ze stanowisk publicznych wérdd osdb zwigzanych ze
Srodowiskami opozycyjnymi.

W dniu 17 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate, w ktérej wyrazita zgode na likwidagie
Funduszu. W dniu 1 czerwea 2017 r. Zarzgd Towarzystwa podjat decyzje o likwidagji Funduszu.

Pianowanym dniem otwarcia likwidacji jest dzieft 11 lipca 2017 r.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw  Funduszom  zarzadzanym nasze  Towarzystwo

i okazane w ten sposdb zaufanie,

1‘3 ﬂwg .
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzqdu BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. prezentowane
sprawozdanie finansowe oraz dane porownywalne sporzqdzone zostaty zgodnie z obowiqzujgcymi zasadami
rachunkowoséci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majgtkowq i finansowq
Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacii.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuutji Funduszu, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujqcy przeglgdu sprawozdania finansowego
Funduszu na dzien 30 czerwea 2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badanio sprawozdania finansowego na dziert 30 czerwca 2017 roku spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Warszawaq, 7 lipca 2017 .

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

drcin Berger
jceprezes Zarzqdu
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Niniejsze pdtroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 1. Ny 249 poz. 1859).

Przedstawione péiroczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do sprawozdanic finansowego,
o Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2017 roku o wartoéci 0 tys. zt,
¢ Bilans sporzgdzony na dzied 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 9.352 tys. 1,

o Rachunek wyniku z operacii za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 33 tys. z1,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,
e Rachunek przeptywow pienieznych,
¢ Noty objadnigjgee,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 7 lipca 2017 1.

T/L%"‘
Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

Katarzyna Zduﬁczyk
Gtéwna Ksiegowa Fuhduszy
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO - swwn -

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.z 2002 1., Nr
49, poz. 448 z pdzn. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozn.
zm.) joko fundusz inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 18 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna {Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spotka  Akcyjna. Towarzystwe wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 paZdziernika 2002 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i
Gietd udzielita CA 1B Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina zezwolenia na utworzenie CA IB
Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFl 130.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro
Lokata.

0Od dnia 17 marca 2008 roku nozwa Funduszu ulegha zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Korzystnego Kursu.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oroz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celern inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela opisang w art.
15 Statutu Funduszu.

Stosowanie strategii zabezpieczania portfela bedzie polegato na ulokowaniu czeéci portfela Funduszu,
zwanego dalej czescig dhuzng, w nominowane w ziotych diuzne papiery wartoéciowe, instrumenty rynku
pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjoch kredytowych oraz na
ulokowaniu pozostate] czesci portfela, zwanej czedciq ryzykowng, w nominowane w PLN, EUR lub USD
instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W czesci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nominowane w ztotych
dtuzne papiery wartosciowe emitowane fub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa fub NBP,
pafstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucie finansowe, ktdrych czfonkiem jest Rzeczpospolita
Polska iub co najmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD, Instrumenty Rynku Pienigznego oraz ztotowe
depozyty bankowe. Gtéwnym kryterium doboru instrumentéw dituznych do portfela Funduszu jest
zabezpieczenie WANCI przed spadkiem ponizej Poziomu Ochrony Kapitatu, na koniec danego Okresu
Rozliczeniowego, w ktdrym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela. Fundusz dgzy do nabycia
instrumentow diuznych, ktérych $redni termin wymagalinosci bedzie przypadat mozhiwie blisko konca danego
Okresu Roziiczeniowego. Udziat dhuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentdw Rynku Pienigznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie
przekraczac 5% {pieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej portfela bedq micty charakter pasywny. Oznacza to, ze Fundusz
bedzie dgzyt do utrzymywania maksymalnego zoangazowania w czesci ryzykowne dopuszczalnego w
ramach stosowanej strategii zobezpieczania portfela. Kryterium doboru instrumentdw finansowych w tej
czesci portfela bedzie zgodnos€ z celem inwestycyjnym-Funduszu, a w szczegolnosci mozliwos¢ uzyskania na

a
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koniec kazdego Okresu Rozliczenipwego, w ktdérym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, .

R

przyblizonej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej wzorem ckreslonym art. 15 w ust.

5 Statutu Funduszu. e

Ekspozycja portfela w czedci ryzykownej moze byé realizowana przy wykorzystaniu nastepujacych technik

inwestycyjnych:

al  zawieranie kontraktéw opeyjnych na koszyki akgji lub indeksy fub kursy walut,

b)  zawieranie kontraktow typu swap, na mocy ktorych Fundusz zobowiqzuje sie do przenoszenic na
drugq strone takiego kontraktu praw do strumieni pienieznych generowanych przez instrumenty
wchodzgee w skiad czesei dhuznej portfela Funduszu w zamian za platnosci analogiczne do
generowanych przez opcje dotyczgcee koszykow akgji, indeksow lub kurséw walut.

Fundusz moze krotkoterminowo utrzymywaé $rodki w EUR {fub USD wytgcznie w celu nabywania lokat do

czedcl diuznej lub czesci ryzykownej portfela lub w wyniku zbycia lokat z tej czedei portfela.

Ograniczenia inwestycyjne dia poszczegdlnych grup instrumentéw nabywanych przez Fundusz zostaty

opisane w art. 17 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacia dziafalnosci

W dniu 17 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podieta uchwate, w ktorej wyrazita zgode na
likwidacje Funduszu. W dniu 1 czerwea 2017 1. Zarzqd Towarzystwa podiat decyzie o likwidacji Funduszu.
Kontynuacia stosowanych zasad rachunkowoéci ma miejsce do dnia postawienia Funduszu w stan likwidacji.
Pomimo utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnodci sprawozdenie finansowe zostaio sporzqdzone w
oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgee z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2067
roku ,W sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 1. Nr 249 poz.
1859) - dalej ,Rozporzgdzenie”. W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnoscl przez Fundusz
zwigzanej z uptywem terminu jego dzictainoéei, sprawozdanie finansowe sporzqdza sig nadal w oparciu o
zasady rachunkowoéci wynikajgce z Rozporzgdzenia.

Planowanym dniem otwarcia likwidacji jest dziert 11 fipca 2017 1.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania fingnsowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przegiad srédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. inflancka 4A, 00-189 Warszawga. -

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sqg certyfikaty inwestycyine

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu byly notowane na
Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. Ostatnim dniemn notowania certyfikatéw Funduszu byt
dzier 6 lipca 2017 roku.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A i B. Obie serie certyfikatéw zostaty zasymilowane,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Wplaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyine w ramach emisji publicznej
w okresie od 13 listopada do 6 grudnia 2002 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 10 grudnia 2002 .
Certyfikaty inwestycyine serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

Wptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisow na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej
w okresie od 29 wrzesnia do 21 listopada 2008 1. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 25 listopada 2008 1.
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W dniu 23 grudnia 2008 Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow

inwestycyjnych.

Po zakofczeniu zapisdw, certyfikaty inwestycyjne mozna byto nabywaé w obrocie gietdowym za
" podrednictwem biura maklerskiego do dnia 6 lipca 2017 reku.

ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA
na dzien 30.06.2017 na dzien 31.12.2016
Procentowy Procentowy
Wertasé wedtug udziat w Wartoid wediug udziatw
Wartoé¢ wedlug | wyceny na dzied | oktywach | Wartod€ wedtug | wyceny na dzieft | aktywach
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycic bilansowy ogdlem ceny nabycia bilansowy ogdtem

Akcie , 0 0 0,00 0 0 0,00
warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 o 0.00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 ) 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastowne 0 0 0.00 0 0 0,00
Diuine poplery wartosciowe o 0 000 9 349 5420 91,69
Instrumenty pechodne 0 0 000 225 0 0,00
Udziaty w spotkach z 0 o 0.00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 Q 0,00
Tytuty uczestnictwad
emitowane przez instyiucje
wspdlnego inwestowania
maigee siedzibe za granicqg 0 0 000 G o 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,60 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 6,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 5 0 0,00 0 0 0,06
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 0 0 0,00 9574 9420 91,69

Fundusz nie prezentuje lokat overnight w tabeli gtéwnej. Dluzne papiery wartosciowe prezentowane sq tqcznie z
naleznymi odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach finansowych iokaty overnight byly prezentowane w pozycii
Depozyty natomiast odsetki od dhuznych papierdw wartodciowych byly prezentowane w pozycji noleznosci. Zmiona
prezentacji nastgpita poczqwszy od sprawozdania no dzied 31 grudnia 2016 roku.




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

TABELE UZUPEENIAJAGE

Na dzier 30 czerwca 2017 brak byto w portfelu Funduszu sktadnikéw wykazywanych w tabelach uzupemiajgeych.
Fundusz posiadat jedynie érodki pienigzne oraz naleznosci z tytutu zbytych papierow wartosciowych.

TABELE DODATKOWE

Na dziefi 30 czerwca 2017 brok byto w portfelu Funduszu skiadnikdéw wykazywanych w tabelach dodatkowych.

Fundusz posiadat jedynie §rodki pienigzne oraz naleznoscei z tytutu zbytych papieréw wartosciowych.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

za okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2017 roku

BILANS i
Sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2017 1.

st

wszystkie dane wyraZone sq w tysigeach zi - z wyjgtkiem liczby certyfikatbw inwestycyjnych wyrazonych w sziukach oraz Wartosa

Aktywow Netio na Certyfikat Inwestycyjny wyraZonych w ziotych

30.06.2017 31.12.2016
. Aktywa 9 356 10 275
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 854
2) Naleznosci 9293 0
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 0 9420
Diuzne popiery wartoéciowe 0 9420
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Diuzne papiery warlosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 12 0
II. Zobowigzania 4 21
1. Aktywa netto (i-11) 9352 10 254
IV. Kapitat funduszu -37 607 -36 738
Kapitat wpiacony 577 583 577583
Kapitat wyplacony Iwielkos€ ujemng) -615 190 -614 321
V. Doachody zatrzymane 46 959 47 145
Zokumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 34 589 34683
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strato) ze zbycia lokat 12 370 12 462
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0 -154
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji ((V4+V+/-Vi) 9352 10 254
Liczba zareiestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 84 937 92 808
Wartos oktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 130,11 11048
Przewidywang kiczba certyfikatow inwestycyjnych 72133 88 334
Rozwodniona wartes€ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 110,11 11048

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji érodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byly prezentowane w pozycji Skiadniki loket nienctowane na akiywnym rynku, Zmiana prezentacji nastgpita

poczawszy od sprawozdania na dzien 31 grudnic 2016 roku.




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FiZ KORZYSTNEGO KURSU

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

done wyrazone w tys. 2 z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadaigeego na certyfikat inwestycyiny wyrazonego w ziotych

01.01- 30.06.2017

0L.01-31.12.2016

01.01- 30.06.2016

I. Przychody z lokat

15 26 20
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 o
2. Przychody odsetkowe 15 26 20
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 ol
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostote 0 0 0
i Koszty funduszu 110 270 130
1. Wynagrodzenie dio towarzystwa 91 234 114
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucie 0 0 0
2. Oplaty dia depozytariusza ) 4 2
4. Oplaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 7 15 8
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 1 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzonia aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 1 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate; w tyr: 9 16 g
- koszty KDPW i GPW 7 13 &
- podatki 1 optaty wynikajgee z przepisdw prawo 2 3 0
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto [Il-111} 110 270 130
V. Przychody z lokat netto {I-1V) .95 244 -110
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 62 -176 .23
1. Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tyrm: 97 79 136
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wezrost ispadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 154 97 113
- 2 tytutu réznic kursowych 0 0 0
Vil. Wynik z eperacji (V+/-Vi) 33 420 133
Wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny -0,39 452 135
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny -0,39 452 -1.35




POYROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiemn liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

wyrazonych w zietych
) 01,01- 30.06.2017 | 01.01- 31.12.2016
I Zmiana wartosci aktywow netto -907? -2 169
1. Wartost aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10 254 12 423
2. Wynik 2 operacii za okres sprawozdowcezy lrazem), w tym: -33 420
0l przychody z lokat netto -95 -244
b) zrealizowony zysk (stratal ze zbycia lokat -9 -79
¢} wzrost spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 154 -97
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operodji .33 420
4, Dystrybucia dochodow (przychodowl funduszu razem) 0 0
) Z przychoddw z lokat netto 0 0
b) Ze zrealizowanego 2ysku ze zbycia lokat 0 0
¢} 2 preychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitole w okresie sprawozdawezym irazeml, w tym: -869 -1 750
ol Zmiana kapitaiu wptaconego (powigkszente kapitatu z tytutu zbytych Cl) 0 0
b} Zmiana kapitaiu wyptaconego {zmniejszenie kapitehy z tytutu umorzonych Cl) 869 1750
6. Lgczna zrmiono oktywdw netto w okresie spraowozdawezym {3-4+/-5) -902 -2 169
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego Q352 10 254
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 9687 11 070
tt. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -7 871 -15 352
1. Zmiana liczby certyfikotow inwestyeyjnych w okresie sprowozdowczym: -7 871 -15 352
al liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b} liczba umorzonych certyfikatow inwestycyjnych 7871 15 352
cl saldo zmian -7 871 -15 352
2. Liczba certyfikatéw inwestyeyinyeh narastajgeo od poczgtku dzictalnodcl funduszu, w tym: 84 937 97 808
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666
b liczba umorzonych certyfikatow inwestycyjnych 5600729 5597 858
¢ saldo zmian 84937 a2 208
3. Przewidywanao liczba certyfikatdw inwestycyjnych 72133 BB 334
i, Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,37 -4,38
1. Wartodé aktywdw netto na certyfikot inwestycyiny na koniec poprzedniego okresu sprowozdowczego 1 1(}. 48 11 4,86
2 Wartodé aitywow netto na certyfikot inwestycyjny no koniec biezqoego okresy sprowozdowczego 11 0. 11 1 lO, 48
3. Procentowd zmiona wartodci oktywdw netto na cerlyfikat inwestycyiny w okresie sprowczdowczymm __0’3 39, -3 ) 81%
4. Minimalng wartos€ aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny w okresie sprowordowczym 109,96 1 10, 48
ko wyery 2017-05-31|  2016-12-31
5. Maksymaing wortose aktywow netto ne cerntyfikot inwestyCyiny w okresie sprowozdawczym 1 103 9 1 1 4'7 8
doto wyeeny 2017-01-31|  2016-01-29
&, Worntose oktywow netto no certyfikot lnwesiycyiny wedlug ostotnie] wyceny w okresie sprowozdowczym 1 10, 11 110 ' 49
dota wycery 2017-06-30|  2016-12-30
7. Rozwodniong wart0$é oktywdw netlo na certyfikol inwestyCyiny }_ 10, }_ 1 }_ 1 O, 48
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartoséci aktywdw netto, w tym: 1,13% 2,43%
1. Procentowy udziot wynagrodzenia dio towarzystwo 0,946% 2.11%
Z. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgcych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzict oplat dia depozytariusza 0,02% 0.03%
4. Procentowy udzial optat zwigzanyeh 2z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu G,O?% 0,14%
5, Procentowy udziat opiat za uslugi w zakresie rochunkowosd G,00% 0,00%
-| 6. Procentowy udziat optat zo ustugi w zakresie zorzqdzania aktywomi funduszu 0,00% 0,00%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyrazone sq wiysiocach 2t

01.01-30.06.2017

01.03-31.12.2016

M e

01.01-30.06.2016
ldane przeksztotcone)

| A Przeplywy Srodkdw pienigznych z dziatalnosdci operacyjnej il - ) 66 2 602 1418
 Wplywy 51573 b1 443 40 381
Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
Z tytuhu zbycia skiadnikow lokat 51572 61 438 40 381
Pozostate 1 5 0
w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 1 5 0
It Wydatki 51 507 58 841 38 963
Z tytutu posiadanych fokat 0 0 0
Z tytutu nabycia skiadnikow lokat 51 369 58 566 38 800
Z tytuh: wypltoconego wynagrodzenia dia towarzystwa 110 241 136
Z tytutue wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych 0 0 0
Z tytutu optat dla depozytariusza 2 3 1
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow fundusau 14 15 15
Z tytuiu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyinych 0 0 0
2 tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzqgdzania aktywami funduszu 0 0 0
2 tytutu ustug prawnych i 1 0
Z tytubu posiadania nieruchomosci 0 0 0
Pozostate 12 16 11
B. Przeplywy srodkow pienicznych z dziatalnosel finansowej (i - 1} -869 -1 750 -1 133
F Wptywy 0 0 0
2 tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0
Z wytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0
Z ytulu zaciggnietych poZyczek 0 0 0
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Il Wydatki 869 1750 1133
Z tytutu wykupienia ceriyfikatow inwestycyjnych 869 1750 1133
7 tytutu sphat zaciggnietych kredytow 0 0 0
Z tytutu sprat zociggnigtych pozyczek 0 0 0
Z tytutu wyemnitowanych obligacii 0 0 0
Z tyiutu wyptaty przychoddw 0 0 0
2 tyrutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Fozostate ] G 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw 0O 0 0
D.Zmiana stanu Srodkdéw pienigznych netto (A +/- B} -803% 852 285
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkow pienigznych na poczatek 854 2
okresu sprawozdawczego 3
f. Srodki pieniezne i ekwiwaienty srodkéw pieﬁieénych na keniec 51 854
okresu sprowozdawczego (E +/- D} 288

W rachunku przeplywdw pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pienigznych z tytutu lokat overnight, ktore w
poprzednich sprawozdaniach finansowych byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki jako Przeptywy $rodkdw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnel. Zmiana prezentacji nastgpita poczqwszy od sprawozdania na dziert 31 grudnia

2016 roku.

Przeksztalcenia danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane w informacji dodotkowej
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FiZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

gy

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, z pd2n, zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzgdzenia.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim | w waiucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigeach ziotych, za wyjgtkiem
wartodci akiywow netto na certyfikat inwestycyjny i wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat
inwestycyjny wyrazonych w ziotych oraz ficzby certyfikatow inwestycyinych wyrazonych w sztukach. WartosC
nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq do 0,01 zt.
Dane w watutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na ziote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdarniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajgc wartoéé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie uiemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skfadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzad i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sié w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orfando-Efos na kontach ksiggi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmigje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte clbo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie ([tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w naiblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustaicne sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
" za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okredlone Ustawg zasady roc?&unkowosa rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacie majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dziefi sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ oktywéw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywdw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzanio Funduszu w dniu wyceny oraz na dziei sporzgdzenia sprawozdania
finansowego.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow nette oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
oraz inne aspekty organizacyino-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Wartoé¢ dluznych papieréw wartoéciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza ste cdpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekltywne;
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by€ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz popiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnei stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatéw dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A. {dalej jako ,KDPW").

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnig, kidre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcego pozycje kosztow
w wysokoécl uzosadnionej, ustafone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosc
ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszly wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea kalendarzowego
za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dzictalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem:; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
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bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucii rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji;
koszty KDPW i GPW,. koszty zwigzane z dziotalnosciq Rady Inwestoréw. Koszty zwiqzane z dziotalnoscig
Funduszu niewymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartoéei prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

pPodatek od naleznej dywidendy spétki wehodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) nie jest rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiemn cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane
wartosci godziwe).
1y Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na akiywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a)  jezeli Dzied Wyceny jest réwnoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakgji na cktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonege na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zostrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosei stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs atbo warto$¢ z Dnia Wyceny;

v jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniemn dokonywanic transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku oktywéw nie zawarto Zzadnej transakcji - wedtug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqgeych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena AktywGw Funduszu
oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zemkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzef majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

o jezeli Dzier Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zemkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umoziiwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobdw wyceny
poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadky, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawq wyboru rynku giswnego dia sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
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Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig na koniec kazdego koigjnego miesigea kalendarzowego. W celu
ustatenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcy
poprzednim.
za rynek aktywny uwaza sig rynek spetnicigey tgcznie nastepujace kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

o zozwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy | sprzedawcy,

e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat nienotowanych na rynku akiywnym uzncje
sie wartosé wyznaczong poprzez:

. oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjclizowang, niezalezng jednostke Swiadczqgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiern;

« zastosowanie wigéciwego modelys wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzqg z aktywnego rynku;

. oszacowanie wartoéei skkadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii

« oszacowanie wartoéc skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnie sktadnika, w szczegoinosci o podobnej
konstrukeji prownej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyinej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1y Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku cktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyine nienctowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocq powszechnie uznanych metod estymaci, w
szczegoinosc:

a) dia akgji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycic, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszows,
wynikajqce] z przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

p) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowangj przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o kiorej
wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

o) warranty subskrypcyine orcz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartosci wewnetrznej, 4.
jako wieksza z wartodci: zera, oroz réznicy wynikojqeej z rynkowej wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajqeej z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw przystugujgeych warrantom jub prawom poboru lub wartodci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest mniejsza; warranty
subskrypcyjne oraz prawa poboru na okcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany
wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajgeej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienctowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwe) certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogfoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2y Depozyty wycenia sie w wysokoSci wynikajqeej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. :

3)  Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku oktywnego Jub jego
odpowiednika, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanei przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey. '

4y Diuzne papiery wartosciowe notowane nad rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
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aktywnego lub jego odpowiednika. Dhuzne papiery wartosciowe, dla kidrych istnigje potrzeba
korekty kiirsu ze wzgledu na znaczqeo niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo
na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakci, wycenia sie na podstawie kursu
Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienctowane na rynku aktywnym wycenia
sie metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

sy Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedg modele w szczegdlnosci dia standardowych opcji na akge - model
Blacka-Scholesa oraz dia kontrakiéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakgji
zamiany walut [currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6 Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym. : '

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
- wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy cenq
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oroz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnyrm rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktore;
sq denominowane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowoéci Funduszu.

Poczagwszy od sprawozdania na dzien 31 grudnia 2016 roku wprowadzono nastgpujgce zmiany w prezentaci
danych w sprawozdaniu fincnsowym:

» Fundusz prezentuje fokaty overnight w pozycji $rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.

s Fundusz prezentuje wycene papierdw dituznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdéw byly prezentowane osobno, jeko naleznosci.

Zmiana sposobu prezentacji powyzszych danych miata wplyw na prezentacje wartosci w tabeli giownej
zestawienia lokat, bilansie, rachunku przeptywéw pienieznych oraz notach dodatkowych. W celu zapewnienia
pordwnywainoéci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane poréwnawcze na dzien 30 czerwca
2016 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informacii dodatkowej.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017
9293

31.12.2016

Z tytutu zbvtyeh lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytyeh certyfikatow inwestycyinych 0

Z wiuhy dywidend 0

Z tvtutu odsetek 0

Z tytutu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszow 0
O
0
3

7 vtutu udrielonych poévczek
Pozostate

ocloolololoio oo

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31.12.2016

Z tyiutu nabyvtych aktywow

Z bty tronsckeji prey zobowigzaniu sie funduszy do odkupu
2 tytudu instrumentow pochodnych

Z tyiuty wplat na certyfikaty inwestycyine

7 tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyinych

7 tytulu wypiaty dochoddw funduszu

7 tytutu wyplaty przychoddw funduszy

Z tytutu wyemitowanych obligagi

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

7 tytuhu dhugoterminowych pozyczek i kredytdw

Z wtutu gwarancii lub poreczen

Z wiulu rezerw

]

Pozostate zobowigzanic

OIS |C|COIDIOICIOIC OISO

RO OO OO OO OO

™

Pozycic Zobowigzania z tyttdu rezerw zawiera niezaptocone na dzier 30.06.2017 koszty Funduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017

31.312.2016

I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Watluta

Wartos na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys,

Wartosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoéé no dzied
bilansowy w danej
walucie w tys,

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki:

1. Alior Bank S.A. {do 4.11.2016 Bonk BPH S A)

PLN

51

51

854

854

01.01.-30.06.2017

01.01.-31.12.2016

it. SREDN; W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Waluto

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom srodkow
pienieznych w danej
walucie w tys.

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom srodkdw
pienigznych w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom srodkow
pieniginych w danej
walucie wtys.

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom srodkéw
pieniginych w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

i1, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkdw pieniegnych:

1. Alior Rank S.A. [do 4.11.2016 Bank BPH 5.A.)

PLN

514

514

11i. Ekwiwalenty rodkdw pienieznych w podziole na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stop procentowych

“ Oznacza mozliweéé tokiej zmiany wysokogel stép procentowych, ktéra bedzie prowedzita do zmniejszenia si¢ wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wehodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, o tym samym
takze zmniejszenia sie wartoéci catego portfela inwestycyjnego Funduszu, Zmiany stép procentowych mogqg mied rézny wotyw
na wartoéé instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastaigeych stopach procentowych moze
np. nastapi¢ spadek ceny rynkowe) posiadanych instrumentéw diuznych.

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 30.06.2017 r.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe]

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdw plenieznych wynikajgeym ze stopy procentowe.
nie dotyczy

Poziom obcigenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wortosci godziwej wynikajgeym ze stopy precentowey

Kgtegoria bilonsowa Rodzaf akdywow wartost wtys. 2 Udziat w akiywach (96)

Lokaty notowane na oktywnym rynku Papiery diuzne stalo-kuponowe i 9420 - 91,69
s - dyskontowe 7 ;

Lokaly nierictowane na aktywnym rynku : " brak 000

Suma 2420 91,69

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowej.

nie dotyczy

Ryvzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuagji finansowej fub niewywigzania sig ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrohenta, z ktérym fundusz bedzie zawierst umowy lub
transakeje na instrumentach finansowych bedacych przedmictem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorioinego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzqdu
terytoriainego panstwa cztonkowskiego, pafnstwo nalezqee do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 30.06.2017 r.
Na dziefi 30 czerwea 2017 1. wartos$é nierozliczonych transakgji Funduszu wynosita 9.293 tys. 21§ zostalo zaprezentowana w
Nocie 2.

Praypadki znaczgcej koncentragji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji | oroz certyfikotow depozytowych emitentdw
z jednej grupy kapitatowej przekroczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzien 31.12.2016r.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku niewywigzonia sig ze zobowigzan.
nie dotyezy ' '

Przypadki znaczqeej koncentraci ryzyka kredytowego

nie dotyczy

Rvevko walutowe

W przypadku nobycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narazone na
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie .potengjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartodciowych ub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjocit waluty krajowe] wezgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym no dzien 30.06.2017 r.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 .

nie dotyczy

Dziotajge no podstowie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd 8PH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r. przyjat do stosowania polityke zarzqgdzania
ryzykiem.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Metoda pomiaru maksymalnego zaangaZowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzied sporzgdzenio sprawozddnid finansowego fundusz oblicza ekspozycie AFI metodq bruito oroz metodq =~

zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8.fozporzgdzenia delegowanego Komisji {UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 .
r. uzupelnigjgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rody 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogdlnych
warunkéw dotyczqgcych prowadzenia dzigtalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosc | nadzoru, Wezesniej

stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zoongazowania.

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 30.06.2017
brak
na dzieh 31.12.2016
Kwota Termin
Wartosé Terrniny bedgca zapadainosci Termin
Rodzaj Waortosé prayszivch przysziych podstowg Iwygasniecial | wykonanic
Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia otwartej strumient strumient praysetych ingtrumentu | Instrsmentu
pozycii pochodnege pozycji pozZYCi pienieznych | pieniginych platnosci pochodnege | pochodnego
Realizacjo polityki :
Opcja Societe inwestw zokresie 10000
Genergle 1Y 2017-06- ngécngf’ﬁ:w"ej Wartose
27 PUT kupno opgia nwestycyinego 0 - nominalnal | 2017-06-27 | 2017-06-27

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2017

31,12.2016

Wartosé na dziefi blansowy

w tys. zt

Wartosé na dziefh bilansowy
w tys, &

|, Transakeie przy zobowigzeniu sig drugiel strony do odkupu, w tym:

1. Tronsckeje, w wyniku kiérych nostepule przeniesienie na Fundusz prow wiosnodcl i ryzyk

2. Tronsokeje, w wyriku ki6rych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz prow wiasnoscl | ryzyk

I1. Transukeie pray zobowigzaniy sie Funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku kidrych nastepuie przeniesienie na druga strone praw whasnogei i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku kidryeh nie nostepuje preeniesienie na drugg strone praw whosnoscl  ryzyk

Lo G £ o I o i Lo I e )

[oe I T T K e TN R L ow I N o

11, Naleznosci z tytuhu papieréw wartoéciowych podyczonych od Funduszu w irybis przepistw

rozporzqdzenia o poivezkach popierdw wurtosciowych

IV, Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie
przepisdw rezperzgdzenia o pogyczkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat
kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci aktywodw Funduszu.
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat
pozyczek pienigznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na biezqcy dzien bilansowy ani na poprzedni dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani
zobowigzah w walucie innej niz ztoty polski.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

CGT01-30.06,2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
Werost
wartosé {spadek)
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY wartosé wzrost (spedek) wartosé Wazrost {spodel) | zreclizowane | niezrealizowan
zrealizowanego | niezrealizowune | zreolizowanego | niezrealizowane go zysku ego zysku z
ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku [straty) ze go zysku z zysiku {straty) ze gozyskuz | Istrotylze wyceny
zbycia lokat w wyceny zbycio jokat w wyceny zbycia lokat aktywow w
tys. aktywow w tys. tys. aktywdw w tys, wiys, tys.
Skiadniki lokat notowane ng aktywnym rynku, 133 -71 577 -446 136 113
w iy
. . - 133 -7l 577 ~-446 520 -G61
Diuzne papiery wartosciowe
Skiadniki lokat nienctowane no aktywnym 225 225 -657 349 0 0
rynku, wtym
Diuzne papiery wartosciowe 0 o 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate 0 0 0
-92 154 -80 -97 -136 113
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Fundusz nie wyptaca dochedéw swoirn uczestnikom
NOTA-11 KOSZTY
(01.01-
01.01-30.06.2017 31.12.2016
. Wartos¢ w okresie Wartodd w okresie g?gﬁiigﬂ;f;f
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdowczymw | sprawozdowczym Wty
tys. w tys, ’
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu® 0 0 0
* Fundusz nie prowadzi ewidencii kosztdw pokrywanych bezpodrednio przez Towarzystwo.
Waortodd w okresie | Wartosé w okresie | WOrtosCw okresie
H. WYNAGRODZENIE DLATOWARZYSTWA sprowozdawezym w | sprawozdowczym sprawozdawczym
s, wiys, W tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 91 234 114
Cze$é wynagrodzenia uzolezniong od wynikdw funduszu 0 0 0
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA | R

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym. '

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzed, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu. '

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi. ‘ : ‘ o .

Nie wystapity znaczgce rdznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponizej.

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016 r. Fundusz
prezentuie lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byty prezentowane w pozycji Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Zmiana prezentacji danych w rachunku przeptywow pienieznych:  30.06.2016 30.06.2016
ggz;fszto%cemem pprgekszto’rcemu

Przeptywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej {i - ll} 1132 1418
| Wplywy 53 924 40381
I Wydatki 52792 38 963
Zmiana stanu érodkow pienieznych netto -1 285
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkaw pienieznych na poczgtek 3
Srodki pienigine.i ekwiwalenty érodkdw pienigznych na koniec ckresu 0 288

Dokonane korekty bteddw podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w kidrych niezbedne byto dokonanie korekty wyceny w
ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystapity preypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto no
Certyfikat Inwestycyjny. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zowieranych
preez Fundusz.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacdji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynad
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 7 lipca 2017 1.

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu

/w gé: n Bednarek

Wiceprezes Zarzgeh

(_,. #

Gtéwna Ksiegowa Flinduszy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU £ DZIALALNOSCI .

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r,

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu, dalej zwany Funduszern, dziota zgodnie z Ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu aiternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1. poz. 1896 z p6én. zm.) - ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta
Stotecznege Warszawy, Xl Wydziat Gespodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 pazdziernika 2002 roku Komisja Papierow Wartosciowych |
Gield udzielta CA IB Towarzystwu Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie
Funduszu.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqgd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFI 130.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu notowane byty na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

No podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcy, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 7.871 certyfikatéw inwestycyinych. Transakcje te
zostaty rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dzier 30 czerwea 2017 roku zosialy zgtoszone do wykupu 12.804 certyfikaty inwestycyjne na fqczng kwote
1.410 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2017 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA,

W dniu 17 marca 2017 roku Rado Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate, w kiérej wyrazita zgode na
likwidacje Funduszu. W dniu 1 czerwca 2017 r. Zarzdd Towarzystwa podjat decyzje o likwidacji Funduszu.
Kontynuagja stosowanych zased rachunkowosci ma migjsce do dnia postawienia Funduszu w stan likwidagj.
Planowanym dniem otwarcia likwidacji jest dzier 11 lipca 2017 r.

Polityka inwestycyina Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéct lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dia osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela opisang w art.
15 Statutu Funduszu.

Stosowanie strategii zabezpieczania porifela bedzie polegato na ulokowaniu czesci portfela Funduszu,
zwanego dalej czedcig dhuzng, w nominowane w ziotych dtuzne papiery wartoSciowe, instrumenty rynku
pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych oraz na
ulokowaniu pozostatej czedci portfela, zwanej czedciq ryzykowng, w nominowane w PLN, EUR lub USD
instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W czedal dhuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nominowane w zotych
diuzne papiery wartoéciowe emitowane iub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP,
panstwa nalezgce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roka -

Poiska lub co najmniej jedno z pafistw nalezgcych do OECD, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz ziotowe
depozyty bankowe. Gléwnym kryterium™ doboru instrumentéw diuznych do portfela Funduszu jest
zobezpieczenie WANC! przed spadkiem -ponizej Poziomu Ochrony Kaopitatu, na koniec danego Okresu
Rozliczeniowego, w ktdrym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela. Fundusz dgizy do nabycia
instrumentow diuznych, kidrych sredni termin wymagalnodci bedzie przypadat mozliwie blisko konca danego
Okresu Rozliczeniowego. Udziat diuznych papierdw wartosciowych, w tym Instrumentdw Rynku Pienieznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie
przekraczac 5% {pigciu procent} Wartosdci Aktywéw Netto Funduszu.
inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej portfela bedg micly charakter pasywny. Oznacza to, ze Fundusz
bedzie dgiyt do utrzymywania maksymalnego zaangazowania w czesci ryzykownej dopuszczalnego w
ramach stosowanej strategii zabezpieczania portfela. Kryterium doboru instrumentow finansowych w tej
czesci portfela bedzie zgodno$é z celem inwestycyjnym Funduszu, a w szczegdlnosci mozliwos¢ uzyskania na
koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego, w ktérym Fundusz stosuje strategie zobezpieczenia porifela,
przyblizone] Wartoéci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej wzorem okreslonym w ust. 5
Statutu Funduszu.
Ekspozycja portfela w czedci ryzykowne] moze by¢ realizowana przy wykorzystaniu nastepUJQCych technik
inwestycyjnych:
al  zawieranie kontraktéw opcyjnych na koszyl-u akeji lub indeksy lub kursy walut,
bl zawieranie kontraktdw typu swap, na mocy ktérych Fundusz zobowigzuje sie do przenocszenia na
drugq strone takiego kontrakiu praw do strumieni pienieznych generowanych przez instrumenty
wchodzqce w sktad czesci diuzngj portfele Funduszu w zamian za ptatnosci analogiczne do
generowanych przez opcje dotyczgee koszykow akgji, indeksow lub kurséw walut.

Fundusz moze krétkoterminowo utrzymywaé érodki w EUR lub USD wytgeznie w celu nabywania lokat do
czesci diuznej lub czesci ryzykownej portfeta ub w wyniku zbycia lokat z tej czesci portfela.

Podstawowe wielkoéci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzief sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu nie znajdowaly sie Zzadne papiery wartodciowe.
Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 8.352 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt uiemny i wynidst 33 tys. zk Wartos¢ certyfikatu inweslycyjnego
Funduszu wyniosta 110,11 zt, co oznacza spadek 0 0,33% w okresie sprawozdawczym.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej,

istotne czynniki ryzvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziglalnoscig emitenta .

Rvzyka rynkowe

Przez ryzvko rynkowe rozumione jest ryzyko zmian wartosci inwestycii w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jak: kursy akcii, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu
lokowane sq gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN oraz prawa pochodne i transakcje terminowe
bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany wartosci aktywéw Funduszu wynikaiq gtdwnie ze zmian kurséw
obligacji emitowanych przez Skarb Parstwa Polski oraz zmian kurséw walutowych.

Ryzvka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgce|

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPY) polegajgeg na odpowiednim rebalansowaniu
udzictow akdji i instrumentow dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatoZzonego kazdorazowo
okresu. Celem stosowania strotegii zabezpieczaigee) jest stworzenie mozliwosch partycypowania w
ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gieidzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartodei aktywéw Funduszu ponizej zoktadanego wstepnie
poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze
nie osiganq¢ zaktadanego cetu ochrony kapitatu:
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“GiIstnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utratd plynnodci przez instrumenty
- swehodzgee w sktad portfela inwestycyinego funduszu, ponadprzecietne-skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie
duzq liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kursdw akcji mogg by¢ dodatkowo
pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgee ze stosowania sie do sygnaiow generowanych przez te
strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajgeej zaktada dynamiczne zmiany skiadu portfela w reakgji na zmieniajgee
sie notowania akcji wehodzgeych w skiad portfela inwestycyinego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennoéé kursdw akeji moze spowodowad zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wplywaé na rentownosc portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzvko niewyplacolnodci emitentéw papierdw wartosciowych bedgeych przedmiotem fokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziotem dhuznych papieréw warto$ciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istnieje ryzyko, ze niewyptacalnoéé ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentow diuznych moze
w istotny sposéb wptyngé na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw
wyboru fokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wypltacalnosci strony zaciggojacej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowad, ze nie zgjdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta,

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zakladane] polityki inwestycyinej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjaing mozliwosciq uzyskania dzieki nim
efektu znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wpltywu
na rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgeych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w
szczegbinosci ze wzgledu na koniecznodé dostosowania statutu do zmienigjgcych sig przepisdw prawa,
praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegdinosci w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztéw, zasad wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych,

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, o zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowe
lub wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywiste]
wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyine sq umarzane z kwartalng czestotliwoscig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wyfgcznie na regulowanym rynku
wtbrnym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikaiéw Inwestycyjnych w okresach pomigdzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. istnigje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatarmi inwestycyjnymi moze uniemoziwic ich
zbycie na rynku widrmym fub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakeje na certyfikatach inwestycyjnych
na rynku wtdrnym bedq znaczqco nizsze od wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyka ekonomiczno - prawne
Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiagtowe] moegg--wystgpic mekorzystne z;ovwsko w tym mozliwos¢ spadku dynamiki-. -

dwiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegblnych krajow
ostabienie kondycii gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych panstw.
W szezegdlnodci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odpltyw
kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekarzystnych zmian w sferze makro i mikroekenomicznej.

Rvzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawnq Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktore Fundusz nie
ma wp%ywu a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu, W szczegdlnosci dotyczy to zmian
przepiséw (egu!ugqcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jok réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnic realizacje zatozonej
polityki inwestycyinej.

Ryzyko podatkowe ‘
istnigje ryzyko zmiany: przeplsow prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycii w Certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych ‘

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wplyw na wartos¢ instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w
portfelu Funduszu. Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych przez Fundusz instrumentow dtuznych.

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedow systemow lub w wymku zdarzen zewnetrznych,

W szczegdinosci, zawodny proces moze przejowiad sie blednym lub opéZnionym rozliczeniem transckeji, o
btqd ludzki moze przejowiad sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemow
moze przejowial sie, w szczegdlnodci, zowieszeniem systemodw komputerowych uniemozliwigjgcym
przeprowadzenie transakcii a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klgsk naturainych lub
atakéw terrorystycznych.

informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, kibrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkci
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Poprzednio depozytariuszem Funduszu byt Bank BPH S.A.

W dniu 4 listopada 2016 w wyniky przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czedci przedsiebiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziotalnosci przejete] z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkcji
sponsora emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsora emisji z Biurem Maklerskim
Banku BPH $.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktdre] przedmiotem
jest przegigd pdtroczny sprowozdania finansowego Funduszu.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady fodu Korporacyjriego dia instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipea. 2014 1. Informacja ¢ przyjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, ktore zasady nie zostaty wdroZone zosteto zamieszczona na stronie internetowej
Towarzystwa. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenic ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 r. ich postanowienia znajdujq odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jokim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okredlone Ustawqg o Funduszach Inwestycyjnych pozwalaig na ich wdrozenie w odniesieniu do tych
podmiotow.

Opis_gldwnych cech stosowanych w_przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdcnia finansowe sg sporzgdzane przez pracownikdéw Depcriamentu Ksiegowosci Funduszy, a
nastepnie weryfikowane przez Dyrektora Departamentu lub jege Zastepce. Dodatkowe] weryfikagi
sprawozdan przed ich przekazaniem zo pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy Depori:omentu
Ksiegowosci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrznej,

Wskazanie akcionariuszy posiadaigcych bezposrednio lub posrednio znuCzne pakiety akeji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daig specjalne uprawnienia wraz z opisem tych
uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ogroniczen odnosnie do wykonywania prowa glosu, tokich jak ograniczenie
wykonywania prowa glosu preez posiodaczy okre$lonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywanio prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktdrymi, przy wspotpracy spdtki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotvczgcych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych
emitenta

Mozliwoé¢ zbywanio | zastawignia certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega Zadnym
ograniczeniom.,

Opis zasad dotyczgcych powolywania | odwolywania osdb zarzgdzaigeych oraz ich uprawnien, w
szezegolnodel prawo do podiecia decyzji o emisiji lub wykupie certyfikatéw inwestyeyjnych

BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzqdzajgeym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezesdéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzgd
Towarzystwa.

Zarzqgd Towarzystwa wyznacza réwniez oscby zarzgdzajgee Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d
Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaozne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqgcego panstwemn czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz
259 z pdin.zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec osob trzecich. Do skiadania oéwiadczen woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sq dwaj cztonkowie Zarzqdu Towarzystwa dziatojqey fgeznie lub jeden cztonek
Zarzqgdu dziatajgey ¥gcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyinych podejmuie Zarzgd Towarzystwa.
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Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy 0 Funduszach
Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmianag Statutu w zakresie okreslonym powyze] wchodzi w Zycie w terminach ustalonych zgodnle z cwt 24 ust.
6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwaolenia KNF wchodzi w zycie:

a} w terminie 3 {trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany Stotutu w zakresie, o ktdérym mowa w art, 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyinych, z zaostrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b} z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych
przypadkach.

Sposdb driglanic walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szcz_egélnoéci zasady wynikaijgee z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki requlamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisoéw prawa
Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz sktad Rody Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2017 roku sktad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujacy:
Piotr Karnkowski - Prezes Zarzgdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzgdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzqdu

~ Skiad Zorzqdu Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku skind Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgey:
Marzena Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczgeej Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rody Nadzorczej

Brendan Gilligan - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Jurczyk ~ Czionek Rady Nadzorczei

Z dniem 31 marca 2017 roku rezygnacje z zasiodania w Radzie Nadzorcze] Towarzystwa ziozyt Pan Pcru!
Watkinson,

Na dzien 30 czerwea 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byii:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Sktad Prokurentéw Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku osobg wyznaczong do zarzqdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskazanie postepowan toczgeych sie przed sgdem, organem  wladciwym  dla  postepowanic
arbitrazowego lub organem administracji publicznei

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania
przed organami administracji publicznel, ktorych strong bytby Fundusz.

informacje o podstawowej dzigtalnosci Funduszu
Przedmiotem dzigfalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.
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infermacie o powigzaniach organizocyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz
okredlenie jego gtdwnych inwestycii krajowych i Zagranicznych, w_tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére
nim zarzqdzo. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z
przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzon pomiedzy Funduszem o
Towarzystwemn oraz osobomi dziatgjgeymi wjego imieniy

Okreslenie gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdamu
finansowym Funduszu. inwestycie Funduszu finansowane sg z jego aktywow.

Informacia_o_istotnych transakcjaoch zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transaokeii

Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotvczgevch
kredytow i pozyczek
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otravmanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwaranci | porc—gczerﬁ.

W przypadku emisji papierdw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystcmla przez
Fundusz wplywow z emisii
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyinych.

Objaénienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikdw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

QOcenc wraz z jej uzasodnieniem, dotyczgea zarzqdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreélenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jokie Fundusz podjgt lub zamierza podigé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom
Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakgii rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca
nastepujgcege po miesiqcu kidrego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dzictalnosc
operacyjnej sq regulowane na podstawie foktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwosci realizocji zamierzen inwestyeyvinych, w tym inwestycii kapitalowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkow, z uwquednlenlem mozliwych zmion w strukturze finansowania tej
dziatalnosdci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sq realizowane zgodnie z politykq inwestycyjng opisang w Statucie.
Wielkos¢ aktywodw Funduszu nie ma znaczgcego wptywu na reatizacje polityki inwestycyinej,

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen maigeych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok obrotowy, z
ckresleniem stopnia wplywu tych ceynnikdw lub nietypowvch zdarzei na osiganiety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére miakyby wptyw na wynik Funduszu.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju oroz opis perspektyw
rozwoju dziglalnodci Funduszu co ngjmniej do kohca roku obrotowego nastépujgcege po roku
obrotowvm,za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w --raporcie rocznvm, z
uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej przez niege wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywdw znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartoéciowych wplywa zaréwno sytuacja gospodarcza na $wiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdlnych spdtek oraz nastawienie inwestorow. Szczegdly doboru fokat Funduszu zostaty
opisane w czescl dotyczagee] polityki inwestycyjnej.

W zwigzku z planowanym rozpoczeciem likwidacji Funduszu w dniu 11 lipca 2017 roku nie podcmo opisu
perspektyw rozwoju dzigtainodci Funduszu w przyszioéei.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupg kapitalowg
W okresie sprawozdawczym nie nasigpita zmiana w zasadach zdrzgdzonia Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a oschami zarzgdzojgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezvgnaocii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie ngstepuje z powodu polgczenio Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawierat uméw z osobami zarzgdzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w
przypadku ich rezygnaci fub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzgdzajgece Funduszem sg
pracownikami Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
agkclonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacije o systemie kontroli programow akeiji pracowniczych
Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmictem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania_finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o fgcznej wysokosci
wynagrodzenia wynikgjgcego 2 umowy

Koszty badania i przeglgdu sprawozdon finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmictem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest KPMG  Audyt Spotka z  ogroniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa
na przeglgd i badanie sprawozden zostalo zawarte w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przegigdu
sprawozdania za rok 2017 wynoszg 6 tys. zt.

Kosziy przeglgdu i badania sprawozdan za rok 2016 wyniosty 16 tys. zt. Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badania sprawozdan finansowych za rok 2016 byto KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: ul. inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Omoéwienie podstawowych zmian w [okatach Funduszu, z opisem gtownych inwestycii dokonanych w
danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI, ktérego
gtdwnym celern jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponize] zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na keniec zatozonege kazdorozowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zobezpleczania portfela znajduie

sie w Statucie Funduszu.
Ekspozycja portfelo na instrumenty pochodne miescita sie w przewidzianym w statucie przedzmle.
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku -

Omowienie polityki inwestycyinej Funduszu w roportowunym okresie wraz z analizg dzigtan zwigzanych z
realizacig jego celu :

Fundusz stosuje strategie zabezpleczanlaf-par«tfelt} wykorzystujgcg instrumenty pochodne, w szczegdlnosc
opcje na kurs waluty, W ramach stosowania tej strategii Fundusz lokuje czesc porifela w denominowane w
ztotych diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz pozostatg czesé, zwang czescig
ryzykowng, w instrumenty pochodne.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym okresie roziiczeniowym jest nie mniejszy niz 90% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu. Okres rozliczeniowy wynosi od 12 do 60 miesiecy.

W czedci dhuznej Fundusz nabywa gidwnie dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udziot dhuznych
papieréw wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 50% akiywdw Funduszu. Udziat
dtuznych papieréw emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane
powyzej, nie przekracza 5% aktywow Funduszu, W zwigzku z planowang datq rozpoczecia likwidacji Funduszu
na dzied 30 czerweca 2017 r. zostaty spieniezone wszystkie papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe
posiadane przez Fundusz.

informacje, o ktorych mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestyevinych i zarzgdzoniu
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi {Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm.}

a) udziat procentowy aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalef w zwigzku z ich nieptynnoscig
Fundusz nie posiada aktywdw, kidre sg przedmiotem specjainych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciqg.

b zmiany reguiacji wewnetrznych dotyczgeych zarzqdzania ptynnoscig

Zarzadzanie plynnosciq Funduszu dokonywane jest zardwno ng etapie podejmowania decyzji o alokacji
$rodkoéw oraz doborze instrumentéw finansowych poprzez ocene ryzvka braku ptynnosci dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jok i w pdZnigjszym okresie przez:
analize sktadu portfela inwestycyjnege Funduszu pod wzgledem ryzyka plynnosci, analize prognozowanych
odptywéw Srodkdw pienieznych zwigzanych z umcrzeniomi Certyfikatow Inwestycyinych, szacowanie
mozliwosci uptynnienia skiadnikow Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okresienie stopnia
jakosci ptynnoéci lokat portfela Funduszu.

W zakresie regulacji wewnetrznych dotyczgeych zarzgdzania ptynnoscig, Towarzystwoe dokonato w 2616 T.
dostosowania dzictalnosci do wymogdw zwigzanych z implernentacjg do polskiego porzgdku prawnego
Dyrekiywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnig 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgeych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzeri
(WE} nr 1060/2009 i (UE) nr 1695/2010.

cl aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzqgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzysiwo

BPH FIZ Korzystnego Kursu to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dla
inwestoréw, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikgjgey z inwestowanio w poszczegdine
instrumenty finansowe, w ktére lokowane sg aktywa Funduszu, w szczegdinosci w instrumenty diuzne oraz
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne przy wykorzystaniu technik
inwestycyinych polegajgeych muin. na zawieraniu kontraktdw opcyjnych na koszyki akgji, indeksy lub kursy
walut. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela w celu ochrony
Wartosdci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu
na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko wynikajgce z przyietej alokacji aktywow
Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycying Funduszu skioda sie ryzyko
charakterystyczne dlo poszczegdinych instrumentéw finansowych i ryzyko wynikajgce z alokacji aktywow
Funduszu. Ze wzgledu na fakt, ze oktywo Funduszu lokowone sq w szczegdlnosci w diuzne papiery
wartosciowe, warto$é certyfikatu inwestycyjnego moze ulegad umicrkowanym zmignom.

Zarzgdzanie Ryzykiem w towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w sposob ktory zapewnia

mu petng niezaleznos¢. System Zarzgdzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, ktore przez kolejne lata byty
aktualizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz wewnetrznych audytorow.
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Departament Zarzgdzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone przez firmy Comarch oraz
Intrabit co zapewnie dobrq jako$¢ danych stuzgcych do analizy ryzyka funduszy. System zarzqdzania ryzykiem
w towarzystwie jest zgodny z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, oraz z wymogami stawianymi przez
regulacje UE w tym Dyrektywe Parlomentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w
sprawie zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzqdzer (WE) nr 1060/2009 § (UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 7 lipca 2017 r,

P

Piotr Karnkowski
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32



Warszawa, dnia 7 lipca 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypeiniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu potwierdza, iz dane dotyczace stanow
aktywow funduszu, w tym w szczegobinosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdédw wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzient 30 czerwca 2017 roku za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
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