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MetLife FIO Subfundusz Akcji Srednich Spétek
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 .

Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 .
poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Srednich Spétek, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat na dzieni 30 czerwca 2020r.;

3. bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 57.723 tys. PLN;

4. rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 5.506 tys. PLN;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020r.,
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 1.892 tys. PLN;

6. noty objasniajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach oraz wartosci aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa, ktore zostaty zaprezentowane w ztotych z doktadnoscig do dwdch miejsc po
przecinku.
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MetLife FIO Subfundusz Akcji Srednich Spétek
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU AKCJI SREDNICH SPOLEK

W dniu 14 wrzesnia 2009 AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek zmienit nazwe na Amplico Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spotek zostal przeksztatcony w AIG
Subfundusz Matych i Srednich Spétek, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

0d 28 lutego 2013 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spotek, wydzielony w ramach
Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spotek, wydzielony w ramach
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku
pod numerem RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w § 48-52 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2020 roku. Okresem porownawczym jest okres od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad wierzy, iz nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ci
Subfunduszu w ciggu 12 miesigcy od daty bilansowej, tj. od 30 czerwca 2020 roku. W pierwszym poiroczu 2020 roku
zidentyfikowano nowy czynnik ryzyka —pandemi¢ COVID-19 (co opisano szczegélowo w Informacji dodatkowe;,
w punkcie 6.). Pandemia COVID-19 moze mie¢ wptyw na wyniki emitentow papieréw warto§ciowych oraz sktadniki
lokat notowane na rynku kapitatowym znajdujace si¢ w portfelu Subfunduszu, co moze przetozy¢ si¢

negatywnie na ich wyceng. Obnizenie wyceny lokat, moze spowodowac znaczacy spadek wyceny aktywoéw Subfunduszu.
Okolicznosci te mogg mie¢ rowniez wptyw na ptynnosé aktywow znajdujacych si¢ w portfelu, co moze doprowadzi¢ do
zaktocenia biezacej ptynnosci Subfunduszu. Na dzien podpisania sprawozdania z uwagi na wysoki poziom ptynnych
aktywoéw w Subfunduszach Zarzad Towarzystwa nie widzi ryzyka utraty plynnoSci badZ zaprzestania kontynuacji
dziatalnosci nawet przy istotnym spadku aktywow pod zarzadzaniem. W ocenie Zarzadu Towarzystwa stan epidemii, w
tym ryzyka dotyczace znaczacych umorzen i ptynnosci Subfunduszu nie stanowig istotnej niepewnosci co do kontynuacji
dziatalno$ci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa. Firma Ernst & Young Audyt
Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. jest wpisana na listg¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 130.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sa zréznicowane pod
wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wptaty opisanej w § 22 Statutu
Funduszu, a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE .

Bilans, rachunek wyniku oraz zestawienie zmian w aktywach powinny by¢ analizowane razem z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowa.

Pomigdzy bilansem, rachunkiem wyniku z operacji a zestawieniem zmian w aktywach netto moga pojawic si¢ réznice o 1
wynikajace z zaokraglen.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.

TABELA GLOWNA

SKtADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

ceny nabycia w wyceny na dzien |w aktywach ceny nabycia w wyceny na dzien |w aktywach

tys. zt bilansowy w tys. zt|ogétem tys. zt bilansowy w tys. zt|ogétem
Akcje 36043 43628 75,25 55883 54 827 91,35
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 2993 3000 5,17 0 0 0,00
Instrumenty pochodne *) 0 76 0,13 0 18 0,03
L e s o : : :
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane
_przez instytl,!cje w.spc')ln'ego_ 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majace siedzibe za
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 39036 46 704 80,55 55883 54 845 91,38
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.

TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

Wartosé Wartos¢ wedtug | Procentowy
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s.lednby wedlfxg ceny w.vcenv na dziert udziat w
emitenta |nabycia w tys. | bilansowy w tys. aktywach
zt zt ogétem
Amrest (ES0105375002) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 50000| HISZPANIA 1412 1140 1,97
Artifex Mundi (PLARTFX00011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 217528 POLSKA 2968 1501 2,59
Asseco Poland (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Giefda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 16000  POLSKA 782 1056 1,82
Atende (PLATMSI00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 309 100 POLSKA 846 1094 1,89
Auto Partner SA (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek regulowany Giefda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 164678  POLSKA 637 869 1,50
Azoty Tarnéw (PLZATRMO00012) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 75672 POLSKA 2491 2319 4,00
BLOOBER TEAM SA (PLBLOBR00014) Aktywny rynek - alternatywny system Nechnr?ect—Glada Papieréw Wartosciowych w 5528 POLSKA 133 918 1,59
obrotu Warszawie
Bogdanka (PLLWBGDO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 50436 POLSKA 860 1112 1,92
Budimex (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek regulowany Giefda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 7115  POLSKA 1078 1523 2,63
Akt k - alte t t NewCe - Gil ierd Sci
Cherrypick Games SA (PLCHRPK00018) ywny rynek - alternatywny system [ New onr?ect Gietda Papieréw Wartosciowych w 30024|  POLSKA 1113 1381 238
obrotu Warszawie
Ciech (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek regulowany Giefda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 26313  POLSKA 824 841 1,45
Comarch (PLCOMAR00012) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 4500 POLSKA 752 945 1,63
£CC Games (PLECCGM00012) Aktywny rynek - alternatywny system Nechnr?ect—Glada Papieréw Wartosciowych w 360780 POLSKA 834 319 141
obrotu Warszawie
ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 390 000 POLSKA 2034 2792 4,82
ERBUD (PLERBUD00012) Aktywny rynek - rynek regulowany Giefda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 48606|  POLSKA 905 928 1,60
Eurocash (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie 129 000 POLSKA 2644 2234 3,85
Famur (PLFAMUR00012) Aktywny rynek - rynek regulowany Giefda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 377580  POLSKA 1028 831 1,43
Handlowy (PLBH00000012) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 17 000 POLSKA 910 651 1,12
ING BSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 8000 POLSKA 1065 1138 1,96
Intercars (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 2350 POLSKA 521 494 0,85
Kernel (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 35 000 | LUKSEMBURG 1472 1459 2,52
Kety (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1550 POLSKA 292 679 1,17
LIVECHAT (PLLVTSF00010) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 25 000 POLSKA 1076 1590 2,74
Master PHARM Seria A (PLMSTPHO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 19222 POLSKA 116 77 0,13
Maxcom (PLMXCMS00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 27158 POLSKA 522 463 0,80
Millennium (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 401 968 POLSKA 1828 1215 2,10
Neuca (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1500 POLSKA 741 765 1,32
PKP Cargo SA (PLPKPCR00011) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 117 000 POLSKA 1474 1603 2,76
PlayWay (PLPLAYW00015) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1092 POLSKA 370 515 0,89
Ak k - all NewCe - Gi ierd Sci
Point Pack (PLPNTPK00014) tywny rynek - alternatywny system | New! onr?ect Gietda Papier6w Wartosciowych w 19767  poLska 639 1512 261
obrotu Warszawie
R22 (PLR220000018) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 24 140 POLSKA 373 666 1,15
Ryvu Therapeutics S.A. (PLSELVT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 8223 POLSKA 61 539 0,93
Scope Fluidics S.A. (PLSCPFLO0018) Aktywny rynek - alternatywny system NewConr?ect - Gietda Papieréw Wartosciowych w 7437 POLSKA 105 1636 2,82
obrotu Warszawie
Selvita S.A. (PLSLVCR00029) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 31206 POLSKA 653 1467 2,53
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie 6928 POLSKA 1703 3603 6,21
VIGO System S.A. (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 1700 POLSKA 527 893 1,54
LI & LDI .
:A;Lug‘?pgﬁ)gg)SKA HOLDING S.A Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 5280 POLSKA 254 360 0,62
Razem aktywny rynek regulowany 2600 845 33219 37362 64,44
Razem aktywny rynek nieregulowany 423 536 2824 6266 10,81
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3024381 36 043 43 628 75,25




MetLife FIO Subfundusz Akcji Srednich Spétek
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 R.

TABELA UZUPEENIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Wartos¢
Warunki Wartos¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rvnk Nazwa rynk Emitent Kraj siedziby |Termin oprocento Wartos¢ Liczba wedtug ceny |wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE zaj rynku zwa rynku ! emitenta wykupu Zn'a nominalna e nabycia w tys. [dzien aktywach
want zt bilansowy w [ogdtem
tvs. 7t
1. O terminie wykupu do 1 roku 3000 2993 3000 517
a) Obligacje 3000 2993 3000 5,17
K072 Akt k - T KARB Zerok
OK0720 ywny rvne reasury KA POLSKA 2020-07-25|"°"°"P% |1 000,00 3000 2993 3000 517
(PLO000110375) |rynek regulowany [BondSpot Poland|PANSTWA nowe
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 3000 2993 3000 517
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3000 2993 3000 5,17
TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
Wartos¢
Wartos¢ artosc
I wedtug Procentowy
. Kraj siedziby wedtug X
INSTRUMENTY . Emitent : Instrument : wyceny na [udziatw
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny L,
POCHODNE (wystawca) bazowy . dzien aktywach
(wystawcy) nabyciaw |, . )
bilansowy w |ogdtem
tys. zt
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne -80 0 76 0,13
Gietda Papierow
FW20U20 Akt k-
ywnyryne Wartosciowych |GPWSA.  |POLSKA  |wiG20 -80 0 76 0,13
(PLOGF0019331) |rynek regulowany .
w Warszawie
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany -80 0 76 0,13
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem -80 0 76 0,13
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BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30.06.2020 R. W TYS. PLN

BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 57 980 60 016
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 045 5174
2. Naleznosci 1306 15
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 46 628 54 827
- dtuzne papiery wartosciowe 3000 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 256 400
lll. Aktywa netto (I-11) 57723 59 616
IV. Kapitat subfunduszu 223752 231151
1. Kapitat wptacony 930 756 926 320
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -707 004 -695 169
V. Dochody zatrzymane -173 697 -170 497
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -44 633 -43 896
ii:il;ul?ktgfwany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze -129 065 126 601
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 668 -1038
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 57723 59 616
Liczba jednostek uczestnictwa 7 061 001,021898 8 082 646,358973
Kategoria A 6901 578,204692 7 946 066,439371
Kategoria E 60 818,234131 53 575,202433
Kategoria | 98 604,583075 83 004,717169
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria typu A 8,17 7,38
Kategoria typu E 8,18 7,38
Kategoria typu | 8,18 7,38

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 R. W TYS.

PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
I. Przychody z lokat 174 1012 604
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 160 972 586
2. Przychody odsetkowe 12 40 18
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 0 0
4. Pozostate 0 0 0
Pozostate przychody 0 0 0
1. Koszty subfunduszu 909 2071 1047
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 813 1925 982
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 26 50 26
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 55 96 49
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate 15 0 -10
11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-111) 909 2071 1047
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -736 -1059 -443
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 242 5146 5453
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 465 -5613 -4 097
- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 8707 10759 9550
tym:
- 2 tytutu réznic kursowych 0 0 0
VIIl. Wynik z operacji 5506 4 087 5010
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria typu A 0,78 0,51 0,68
Kategoria typu E 0,78 0,51 0,68
Kategoria typu | 0,78 0,51 0,68

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z operacji i t3cznej liczby jednostek uczestnictwa

na dzien bilansowy
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 R. W

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

|. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 59616 52311
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5506 4087
a) przychody z lokat netto -736 -1059
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 465 -5613
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8707 10759
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5506 4087
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7 399 3218
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych
jezdnostek ucrz)estnict\za) Eo (powie i ! i 4436 17250
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
ozkupionychpjednost\t/ei uczestgnic(twa) J i ! 11835 -14032
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -1892 7 305
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 57723 59616
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 54 464 55038
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 583 278,793090 2369 941,242805
Kategoria A 543 907,214587 2345 700,623801
Kategoria E 11 223,292482 9302,143502
Kategoria | 28 148,286021 14 938,475502
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1604 924,130165 1882 623,949626
Kategoria A 1588 395,449266 1853271,132831
Kategoria E 3980,260784 4531,478252
Kategoria | 12 548,420115 24 821,338543
c) saldo zmian -1021 645,337075 487 317,293179
Kategoria A -1 044 488,234679 492 429,490970
Kategoria E 7 243,031698 4770,665250
Kategoria | 15 599,865906 -9 882,863041

subfunduszu, w tym:

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

81909 270,057242

81325991,264152

Kategoria A 81410 244,547573 80 866 337,332986
Kategoria E 96 474,150758 85250,858276
Kategoria | 402 551,358911 374 403,072890

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

74 848 269,035179

73 243 344,905179

Kategoria A 74 508 666,342615 72920 270,893615
Kategoria E 35655,916843 31675,655843
Kategoria | 303 946,775721 291 398,355721

c) saldo zmian

7061 001,021975

8082 646,358973

Kategoria A 6901 578,204769 7 946 066,439371
Kategoria E 60 818,234131 53 575,202433
Kategoria | 98 604,583075 83 004,717169

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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11l. Zmiana wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

subfunduszu

a) Kategoria typu A 7,38 6,89
b) Kategoria typu E 7,38 6,89
c) Kategoria typu | 7,38 6,89
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego
a) Kategoria typu A 8,17 7,38
b) Kategoria typu E 8,18 7,38
c) Kategoria typu | 8,18 7,38
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
a) Kategoria typu A 10,70 7,11
b) Kategoria typu E 10,84 7,11
c) Kategoria typu | 10,84 7,11
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria typu A 5,68 6,75
b) Kategoria typu E 5,68 6,75
c) Kategoria typu | 5,68 6,75
- data wyceny
Kategoria typu A 2020-03-12 2019-10-03
Kategoria typu E 2020-03-12 2019-10-03
Kategoria typu | 2020-03-12 2019-10-03
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
a) Kategoria typu A 8,45 7,96
b) Kategoria typu E 8,45 7,97
c) Kategoria typu | 8,45 7,96
- data wyceny
Kategoria typu A 2020-06-23 2019-04-04
Kategoria typu E 2020-06-23 2019-04-04
Kategoria typu | 2020-06-23 2019-04-04
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria typu A 8,17 7,38
b) Kategoria typu E 8,18 7,38
c) Kategoria typu | 8,18 7,38
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow
X 1,67 3,76
netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,49 3,50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
- 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,10 0,09
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0.20 0.17
subfunduszu ’ !
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00

10
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziatalnos$¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 351, z pdzniejszymi zmianami),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2020, poz.
95 z pdzniejszymi zmianami),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. nr 249, poz. 1859 z pdzn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w jezyku polskim i walucie polskiej za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30
czerwca 2020 roku. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w tysigcach ztotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do sze$ciu miejsc po przecinku.

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w ztotych z doktadnoscig do jednego grosza.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany w ztotych z doktadnoscig do jednego
grosza.

Dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym sporzgdzone zostaly w oparciu o wycene do wartosci godziwej poszczegdlnych
sktadnikéw lokat. Stosowanie tej zasady wyceny sktadnikéw wymaga od kierownictwa dokonania ocen, szacunkdéw i przyjecia zatozen,
ktére mogg mie¢ wptyw na wartosci prezentowane w poszczegdlnych pozycjach sprawozdania finansowego. Szacunki dokonywane sg w
oparciu o mozliwe do uzyskania dane historyczne z rynku kapitatowego oraz inne obserwowalne dane.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego istotne szacunki dotyczg zasad wyboru rynku gtéwnego w przypadku instrumentéw
notowanych na rynku aktywnym, sposobéw szacowania wartosci godziwej dla instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku oraz
identyfikacji potencjalnej utraty wartosci dla dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

b) Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

Wartos$¢ aktywow i zobowigzan oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu
wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujac im najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie z metodg HIFO — najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezgcg wartos¢ ksiegowa.
W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat posiadajgcych takga sama cene nabycia lub taka sama biezacg wartosé ksiegowa, lecz nabytych w
réznych datach, sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie jako pierwsze), uwzgledniajac
metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe, zaréwno
z transakcji nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

¢) Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzar Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji
Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Rynkiem wyceny jest rynek aktywny tj. spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgji,
praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego  w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposob umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszy
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

- jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia

- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
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W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze
moga zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,

- kolejnos¢ wprowadzania do obrotu.

Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku

Prawa do akcji
Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akcji na rynku pierwotnym lub

w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw, w oparciu o Srednig cene nabycia wazong
liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ceny
praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym
rynku.

Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena emisyjna oraz wielkos$¢ emisji
akcji nowej emisji.

Wartosc teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujgcego wzoru:

PP = %, gdzie

a - ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna

n - liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle

Dtuzne papiery wartosciowe, kwity depozytowe wyemitowane na podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci oraz
weksle wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papieréw wartosciowych

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen papieréw wartosciowych
bedacych podstawa wystawienia tych kwitéw depozytowych przy uwzglednieniu odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji
tych kwitow depozytowych.

W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papieréw wartosciowych bedacych podstawa wystawienia kwitdéw
depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedace podstawg wystawienia kwitdw wycenia sie wedtug jednej
z metod wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe
Kontrakty terminowe wycenia sie wedtug metody okresdlajacej stan rozliczen Funduszy i ich kontrahentdw wynikajacych
z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia
sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych Funduszom, a majgcych istotny wptyw na wartos¢
godziwa. Jezeli do godz. 08.30 kurs papieru bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia
wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe

Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej.

Lokaty bankowe, ktére sg utrzymywane wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszy
wycenia sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.



MetLife FIO Subfundusz Akcji $rednich Spétek
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w kwocie wymagajacej zaptaty.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dziert wyceny po srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank

Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréow

wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywéw denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow
denominowanych w zfotych. Wartos¢ aktywow denominowanych w walucie obcej jest przeliczana na wartosé
w walucie polskiej wedtug kursu sredniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku - w jakiej aktywa te s denominowane, ustalonego przez NBP na dzier wyceny.

Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywdéw denominowanych w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po

przeliczeniu na walute polska, wedtug Sredniego kursu ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Wartos¢ aktywoéw funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla sie w relacji do wskazanej przez
Fundusze waluty odniesienia, dla ktérej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywdéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w sposob ciggty,
a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Kapitat Funduszu

Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw wartosciowych, lub udziatéw w
spotkach z 0.0.

Kapitat wyptacony s3g to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych oraz
kwoty wyptacone z tytutu przychoddw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dziern zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa odpowiedniego
typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych,
ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia
zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposdéb jak aktywa denominowane w walucie.

Wynik finansowy

Na przychody z lokat netto sktadaja sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach

obcych

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe.

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
d) Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2 Naleznos$ci Subfunduszu w tys.zl

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat 1258 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 33 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty 0 0
udzielajgce pozyczek

Pozostate 15 15
Razem 1306 15
Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu w tys.zl

ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 0 132
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do 0 0
odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 70 31
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 37
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 173 197
Pozostate zobowigzania 12 3
Razem 256 400
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Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w tys. zi

I. STRUKTURA SRODKOW

30.06.2020

31.12.2019

Wartosé na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH Waluta bilansowy w danej bilansowy w walucie bilansowy w danej bilansowy w walucie
BANKOWYCH . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. K walucie w tys. K
finansowego w tys. finansowego w tys.

I. Banki: 10 045 5174
DEUTSCHE BANK POLSKA SA PLN 9526 9526 4697 4697
DEUTSCHE BANK POLSKA SA USD 16 64 12 45
MBANK SA PLN 455 455 432 432

Razem s$rodki pieniezne X 10045 X 5174

1. SREDNI W OKRESIE 01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM B o B o

SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Warto$é na dzien Z\i/lz::;;:;dx:&de Warto$é na dzien Z\illz::;;/:;d;';zde

UTRZYMYWANYCH'W CELU bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

ZASPOKOJEN!A BIEZACYCH walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.

ZOBOWIAZAN

Il. Sredni w okresie

sprawozdawczym poziom srodkow 6935 4168

pienieznych:

PLN 6 881 6 881 4126 4126
USD 16 64 12 45

Ill. Razem ekwiwalenty srodkéw 0 0

pienieznych
Razem X 10 045 X 5174

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana sposobu kalkulacji Sredniego poziomu srodkéw pienieznych.
Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat obliczony poprzez sume $rodkéw pienieznych na kazdy dzieri okresu sprawozdawczego i podzielony przez ilos¢ w dni w okresie. W zwigzku
z tym warto$¢ Sredniego poziomu srodkéw pienieznych dla okresu poréwnywalnego jest odmienna niz w sprawozdaniach rocznych za 2019 rok.
W sprawozdaniach za 2019 rok $redni poziom srodkéw pienieznych zostat obliczony jako $rednia arytmetyczna stanu srodkéw pienieznych na pierwszy i ostatni dziert danego okresu

sprawozdawczego i wynosit 4 327 tys. PLN.
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Nota 5 Ryzyka
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zmian stép
procentowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dtuznych papieréw
wartosciowych statokuponowych.

Nie dotyczy.
b) Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko przeptywodw pienieznych jest skoncentrowane gtdwnie w obszarze dtuznych papieréw wartosciowych
zmiennokuponowych.

Nie dotyczy.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czesciowego zaprzestania regulowania przez emitenta zobowigzan z tytutu
wyemitowania papieréw wartosciowych.

a) Kwoty odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
nie wypetniaty swoich obowigzkéw

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw dla aktywéw sg réwne wartosci aktywow prezentowanych w bilansie,
natomiast zobowigzania nie sg obcigzone ryzykiem kredytowym z punktu widzenia funduszu.

b) Wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udziat papieréw wartosciowych jednego emitenta w
aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udziat ten mierzony jest wartoscia bilansowg papieréw.

30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci 46 704 80,55% 54 845 91,39%
wykazane w bilansie
1. Koncentracja ryzyka Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Wartos¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
kredytowego w kategoriach lokat: tys. zt ogolnej sumie tys. zt ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 3000 6,42% 0 0,00%
- POLSKA 3000 6,42% 0 0,00%
Akcje, w tym: 43628 93,41% 54 827 99,97%
- ENEA SA 2792 5,98% 0 0,00%
- TEN SQUARE GAMES S.A. 3603 7,72% 2578 4,29%
- ZAKtADY AZ E
A!< ADY AZOTOW 2319 4,98% 2464 4,11%
TARNOW
- CIECH SA 841 1,45% 2763 4,60%
- KRUK SA 0 0,00% 3934 6,56%
- EUROCASH SA 2234 3,85% 2490 4,15%
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3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci walutowych papieréow
wartosciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.
Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wtedy, kiedy udziat aktywdw i zobowigzar denominowanych w
walucie obcej w aktywach Subfunduszu przekracza 5%. Udziat ten mierzony jest wartoscig bilansowg danego sktadnika

aktywow.

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ bilansowa w

Wartos¢ bilansowa w

Udziat procentowy w

Wartos¢ bilansowa w

Wartos¢ bilansowa

Udziat procentowy

tys. zt walucie aktywach tys. Zt w walucie w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzykiem 30 0,14% o o
walutowym
EUR 16 4 0,03% 0 0 0,00%
usbD 64 16 0,11% 0 0 0,00%
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Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. z}

Stan na 30.06.2020
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

Termin
Termil tych .
Typ zajetej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycii Warto$¢ otwartej| Wartosci przysztych erm:x]sqrizey:iz e Kwoty bedacej podstawa Termin wykonania
pozycji pochodnego pozyq) pozycji (w tys. zt) | strumieni pienigznych ‘enieznvch przysztych ptatnosci zapadalnosci instrumentu
plenigzny pochodnego
Pozycja krétka |Futures- PLOGFo019331  |2Vigkszenie sprawnosci 76 n/d 2020-09-18 n/d n/d|  2020-09-18 2020-09-18
zarzadzania portfelem
Stan na 31.12.2019
Terminy przysztych Termin
Typ zajetej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pogycii | Wartos otwartej| Wartosci przyszlych st:;rr;ieyni v Kwoty bedacej podstawa Termin wykonania
pozycji pochodnego pozyq) pozycji (w tys. zt) | strumieni pienigznych ‘enienvch przysztych pfatnosci zapadalnosci instrumentu
plenigzny pochodnego
Zwiekszeni -
Pozycja dfuga  |Futures- PLOGFO018713  |'S<sZ€nie sprawnosci 18 n/d 2020-03-20 n/d n/d|  2020-03-20 2020-03-20
zarzadzania portfelem

Nota 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 8 Kred

Nie dotyczy.

i pozyczki w
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Nota 9 - Waluty i r6znice kursowe

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

Sktadniki bilansu w walucie obcej zostaty przeliczone po Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na
dzien sporzadzenia sprawozdania.

30.06.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartoéé na dzien . |Wartos¢ na dzier Wartoéé na dzien ) Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej bil bilansowy w danej )
. ilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Sktadniki lokat notowane na 46 698 54897
aktywnym rynku
PLN 46 628 46 628 54 827 54 827
Sktadniki lokat nienotowane na 0 0
aktywnym rynku
Srodki pieniezne i ich 10045 5174
ekwiwalenty
PLN 9981 9981 5129 5129
usD 16 64 12 45
Naleznosci 1306 15
PLN 1291 1291 0 0
EUR 3 15 4 15
Transakcje przy zobowigzaniu sie 0 0
drugiej strony do odkupu
Zobowigzania 256 400
PLN 256 256 400 400

2. Dodatnie rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu
lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy

4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczony przez NBP, z dnia sporzadzenia

30.06.2020
Kurs w stosunku do zt Waluta
0,1666 CZK
4,4660 EUR
1,2525 HUF
3,9806 uUsD
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Nota 10 - Dochody i ich dystrybucja

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii

aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
"Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, 2465 5613 4097
w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0 0
rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -2465 -5613 -4 097
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywdw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

k ji rachunk ik ji
ftru tura pozycji ra'c un u wyniku z operacji 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku
" 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(straty) z wyceny lokat
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, 8707 10 759 9550
w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 7 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0 0
rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 8707 10759 9550

3. Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy.

20



MetLife FIO Subfundusz Akcji Srednich Spétek
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Nota 11- Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01.01.2020 - 01.01.2019 - | 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019 | 30.06.2019

1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 813 1925 982
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
Razem 813 1925 982

Stawki wynagrodzenia statego zostaty ustalone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 13 grudnia 2018 w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego
towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym.

3. Koszty subfunduszu aktywoéw niepublicznych zwigzanych bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy
4.Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktérzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu

Inwestycyjnego.

Nie dotyczy.

Nota 12- Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

1. Wartos¢ aktywdw netto w tys. zt 59616 52311 72770

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa
1. Kategoria typu A 7,38 6,89 9,41
2. Kategoria typu E 7,38 6,89 9,42
3. Kategoria typu | 7,38 6,89 9,42
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w pétrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty wyceny funduszu, btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

Nie wystapity.
5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie wystapity.

6. Inne informacje niz wskazane w pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W zwiazku z pandemia COVID-19 nadal istnieje ryzyko negatywnego wptywu pandemii na sytuacje gospodarcza w Polsce i na Swiecie, a tym
samym na sytuacje finansowg Subfunduszu, w szczegdlnosci:

- Spadek indekséw gietdowych negatywnie przektada sie na akcyjng czes¢ portfela lokat Subfunduszu. Spadki aktywow powodujg obnizenie
ponoszonych przez Subfundusz kosztéw wynagrodzenia za zarzadzanie, ktére sg przychodami zarzadzajgcego nim Towarzystwa. W zwigzku
wybuchem pandemii koronawirusa w marcu tego roku nastgpito gwattowne zatamanie cen akcji. Jednak zdecydowane dziatania rzaddw i
bankdéw centralnych wielu panstw w postaci programow wsparcia gospodarki i skupu aktywdw pozwolity opanowac panike na rynkach
finansowych. W efekcie od kwietnia br. moglismy zaobserwowac wzrost indeksow gietdowych, ktére w chwili sporzadzenia tego
sprawozdania odrobity wiekszos¢ strat a w niektdrych przypadkach znajduja sie juz na wyzszym poziomie niz przed wybuchem epidemii
COVID-19.

Jednak nadal istnieje wyzsza niepewnosc¢ co do zachowania indekséw gietdowych, co w przypadku ich spadkéw obniza wartos¢ aktywow
funduszy akcyjnych,

- Zwiekszona wartos¢ odkupien wptywa na sytuacje ptynnosciowa Subfunduszu. Poczawszy od marca 2020 Subfundusz na biezaco
raportowat sytuacje ptynnosciowa do Komisji Nadzoru Finansowego.

Od czerwca 2020 raportowanie odbywato sie raz w tygodniu, jezeli wartos¢ zrealizowanych i niezrealizowanych zleceri odkupienia jednostek
uczestnictwa wyliczona za dwutygodniowy okres zakoriczony w tym dniu przekraczata 5% wartosci aktywéw funduszu). Zgodnie z decyzja
KNF od sierpnia zakoriczyt sie wprowadzony w marcu 2020 roku obowigzek przekazywania raportéw dotyczacych sytuacji ptynnosciowe;j
funduszy. Sytuacja ptynnosciowa Subfunduszu jest nadal wewnetrznie monitorowana i raportowana zgodnie z wymogami Komisji Nadzoru
Finansowego. Nadal istnieje ryzyko wyzszych odkupien, w stosunku do poziomu ktéry byt utrzymywany przed wybuchem pandemii
koronawirusa w marcu tego roku ze wzgledu na ogdlna niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodaczej.

Niemniej jednak, bazujac na dotychczasowych trendach i przewidywaniach co do rozwoju pandemii, obecnie Zarzad nie widzi ryzyka
koniecznosci skorzystania z mozliwosci zawieszenia odkupien na dwa tygodnie, mozliwego na mocy art. 89 ust 4 pkt 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
pandemia COVID-19 nie zostata jeszcze opanowana. W zwigzku z tym Zarzad TFl uwaza, ze nie jest mozliwe oszacowanie wptywu powyzszych
kwestii na przyszte wyniki finansowe Subfunduszu.

Na date bilansowg istniato bierne przekroczenie limitow inwestycyjnych, ktére powstato w dniu 22 czerwca 2020r. Przekroczenie wynikato ze
wzrostu wartosci posiadanych akcji spotki Scope Fluidics S.A. Zgodnie ze statutem funduszu obowigzuje limit do 2,70% WAN dla
indywidualnego udziatu akcji spotki nie wchodzacej w sktad indekséw WIG20 lub mWIG40. Dostosowanie ngstapito w dniu 1 lipca 2020r.
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