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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: [:l Fundusz portfelowy: |

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: M
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Pllk Dpis
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WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS EUR
l. Przychody z lokat 521 124
I, Koszty funduszu netio 694 165
Il Przychody z lokat netto | -173 -41
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -418 -99
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 4713 1118
VI. Wynik z operacji 4123 978
VIl. Zobowigzania 671 167
VIii. Akywa 98 187 23 036
IX. Altywa netto 97 516 22 879
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664
X1. Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 130,43 30,60
Xl Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 5,51 1,31
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xll odpowienio: wzt. i EUR ) o
pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. fedniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
RO14r,
pozycje rachuniu wynikéw w tys. EUR sg przeliczone wg. Srednie] aryimetyczne] kursow
NBP z dnia 31 grudnia, 28 listopada | 31 pazdziemika 2014 r,
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Warto$ ¢ Wartos¢
.z wedlug rocentowy . wedtug Procentowy
Wartosé . Wartos¢é .
wediug ceny wyce’ny na udziat w wediug ceny W){ce'ny na udziat w
nabycia w tys. d'ZIen kt'ywach nabycia w tys. d.zuan ktywach
bilansowy w jogélem bilansowy w  [ogblem
tys. tys.
1. Akcje 31938 40 780 41,53 31938 36 623 36,97
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji o] o] 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 o] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery warto$ciow e 15319 18 777 16,07 53 736 53 634 54,14
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
5 UdZiaw.W s.pélk?c.h Z ograniczong 165 139 0,14 160 137 0,14
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 1] o 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 ] 0 0,00
15. Depozyty 561 561 0,57 313 313 0,32
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 8] 0,00
18. Inne 50 50 0,05 5 5 0,01
TABELHZUPELNIAJACE
s Wartosc wedtug MWartosé wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Err:ijt:;gZ!by keny nabyciaw lyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.

Komiisja Nadzoru

Finansowego
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2013 rok 4 kwartat
2013 roku
Wartos ¢ Wartosé
. wedlu rocentow x wediu Procentow
Wartosc wyceni na dzial w g [Wartos ¢ wyce n?( na udziat w !
wed!u'g ceny dzie ktywach wedlu'g ceny dzien aktywach
nabycia w tys. | . . nabyciaw tys/| . .
bilansowy w logélem bilansowy w wogdlem
tys. tys.
29 552 41957 40,32 29 552 41890 40,25
8] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
c [¢] 0,00 0 o] 0,00
0 ¢ 0,00 ¢} 0 0,00
o 0 0,00 ¢} [¢] 0,00
53 162 52 877 50,81 53 162 52 877 50,81
0 0 0,00 0 0 0,00
150 87 0,08 150 87 0,08
0 0 0,00 o] 0 0,00
0 0 0,00 0 ' 0 0,00
0 c 0,00 [¢] [} 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
26 26 0,02 26 26 0,02
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
¢} 0 0,00 4 4} 0,00
1082 1082 1,04 1150 1150 1,11

Procentowy udziat
w altywach
ogélem

Komisja Nadzoru Finansowego
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FSN Spotka z ograniczong odpowledzialnoécia . RZECZPOSPOLI
"1 Spotka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 130 500 TA POLSKA 12 927 9 291
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseigj, .. RZECZPOSPOLI
2, 3 Spotka komandytowo-akcyjna Nienotowane na ryriku aklywnym  pile dotyczy 11 800 rA POLSKA 1150 4533
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig RZECZFPOSPOLI
3.4 Spétka komandytowo-akzyina Nienotowane na rynku akdlywnym  nie dotyczy 11 500 TA POLSKA 1180 4 543
FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig| . RZECZPOSPOLI
4. & Spotka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku allywnym  ple dotyczy 1 000 T A POLSKA 100 5
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig) RZECZPOSPOLI
5. 7 Spéika komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku aklywnym  hie dotyczy 1 000 TA POLSKA 100
FSN Spotka z ograniczong odpowiedziainoécig RZECZPOSPOLI
8, 9 Spotka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku akiywnym  hie dotyczy 11 000 TA POLSKA 1100 1072
FSN Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscial, . RZECZPOSPOLI
7. 10 Spétka komandytowo-akeyjna Nienctowane na rynku aklywnym  ple dotyczy 1 000 T A POLSKA 100 12
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig . RZECZPOSPOLI
8. 11 Spétka komandylowo-akeyjna Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 1 000 TA POLSKA 100 12
FSN Spotka z ograniczong odpowledzialnoécia) R RZECZPOSPOLI
9. 12 Spotka komandylowo-akcyjna Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 1 000 A POLSKA 100 12
FSN Spotka z ograniczong
10. odpowiedzialnoécia 14 Spétka Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 148 100 RZECZPOSPOLI 14 911 21196
TA POLSKA
komandytowo-akcyjna
FSN Spotka z ograniczong
11. odpowiedzialnoscig 15 Spoétka Nienotowane na rynku aklywnym  hie dotyczy 500 RZECZPOSPOL 50 29
[TA POLSKA
komandytowo-akeyjna
FSN Spotka z ograniczong
12. odpowiedzialnoécig 16 Spotka Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 500 RZECZPOSPOLI 50 29
. TA POLSKA
komandytowo-akcyjna
FSN Spotka z ograniczong
13. odpowiedzialnoscig 17 Spétka Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 500 RZECZPOSPOLI 50 29
ITA POLSKA
komandytowo-akcyjna
FSN Spobtka z ograniczong
14, odpowiedzialnoscig 18 Spotka Nienotowane na rynku aklywnym  ple dotyczy 500 RZECZPOSPOL 50 17
TA POLSKA
komandytowo-akcyjna
5 & Kraj siedziby [Termin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent L mitenta Wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
FSN Spotka z
ograniczong
_FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia R bdpowiedzialnoscig 6Rzeczpospolital oy
& Spétka Komandytowo-Akcyjna Seria D Nienotowane na rynku akkywnym  pie dotyczy Spotia bolska 2015-01-31
Komandytowo-Akcyjn
2]
FSN Spotka z
pgraniczong
_FSN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig|, . R pdpowiedzialnoscig SRzeczpospolita e
9 Spotka Komandytowo-Akeyjna Seria D Nienotowane na rynku aklywnym  nie dotyczy Spotka bolsa 2015-12-15
Komandytowo-Akcyjn
]
FSN Spotka z
bgraniczong
_FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialno&kial, . bdpowiedzialnoicig 9Rzeczpospolita ey
9 Spotka Komandytowo-Akeyjna Seria F Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy Spotka bolska R0O15-12-15
Komandytowo-Akcyjn
z]
FSN Spétka z
ograniczong
FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoéciag) R pdpowiedzialnoscig 1Rzeczpospolita "y
1 Spotka Komandylowo-Akcyjna Seria A Nienotowane na rynlu aklywnym  pie dotyezy g,y Polska po15-12-15
Komandytowo-Akcyjn
A
FSN Spotka z
bgraniczong
_FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialno&cig ; pdpowiedzialnoscia Rzeczpospolita "y
13 Spotka Komandylowo-Akcyjna Seria M Nienotowane na rynku aklywnym  hie dotyczy 13 Spotka bolsa 2015-12-28
Komandytowo-Akeyjn
B
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9,46
4,62
4,63
0,00
0,00
1,09
0,01
0,01
0,01
21,59
0,03
0,03
0,03
0,02
. s Wartodd wedtug MWartost wedtug Procentowy udziat
[Varunid towani V\c/)art;)ns:ma Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aldywach
pprocentowania pom ys. bilansowy w tys. pgétem
92 6 540 6613 6,74
92 6 540 6613 6,74
state 4,00 213 115,00 10 2108 2131 2,17
State 4,00 213 115,00 4 833 852 0,87
state 6,00 100 000,00 25 2 500 2 500 2,55
state 4,00 21 311,50 E 106 107 0,11
state 4,00 21311,50 48 993 1023 1,04

Komisja Nadzoru Finansowego
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- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

FSN Spétka z
bgraniczong

pdpowiedzialnoiciag 5i

Rzeczpospolita

"5 Spotka Komandylowo-Akcyjna Seria E Nienotowane na rynku aklywnym  hie dotyczy Spotka bolska 2016-12-31
Komandytowo-Akeyjn
A
FSN Spétka z
ograniczong
_FSN Spotia z ograniczong odpowiedzialnoscia) . ) . bdpowiedzialnoscia 3Rzeczpospolita Py
3 Spétka Komandytowo-Akcyjna Seria B Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy Spoika bolska 2031-12-31
Komandytowo-Akcyjn
2]
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z rai siedzib Warto&é wedtug [Warloé wediug
OGRANICZONA Nazwa spotk  [Siedziba spotki pc’:jtki ¥ Liczba eny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA tys. pilansowy w tys.
FSN Spétka z
, . ..., pgraniczong Rzeczpospoli
1. FSN spotka z ograniczong odpowiedziainoscig bdpowiedzialnos Warszawa a Polska 1500 150 137
cig
FERE Spotka z
FERE spotka z ograniczong lograniczong Rzeczpospoli
‘odpowiedzialnoécig bdpowiedzialno$ Narszawa ta Poiska 50 5 2
cig
s X Wartosé wedtug Wartoé¢ wedtug
Kraj siedziby Warunki R
DEPOZYTY Nazwa banku | - Waluta bprocentowania ceny nabyciaw [eny nabycia w
danej walucie lys.
1. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 561
RZECZPOSPOLI o
1, O/N 2D 2015-01-02 Bank BPH S.A. A POLSKA PLN state 1,5% 561 000,00 561
2. nie dotyczy
4 Rok oddania do Numer ksiegi R _— ,
NIERUCHOMOSCI L2yt Data nabycia jeczyste] Kraj polozenia [Adres Powierzchnia
R Kraj siedziby Warto&¢ wediug » .. Procentowy udziat
NNE Emls::\r:fca) emitenta stotne parametryLiczba ceny nabycia w \é\tl'aar;o;c nawdtusenw altywach
Wy wystawcy) ys. Wy wys. ogatem

Komisja Nadzoru Finansowego
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31 8 780 9 164 9,33
31 8 780 9164 9,33
sate 2,50 213 115,00 19 3971 4 049 4,12
zmienne 2,08 426 230,00 12 4 808 5115 521
Procentowy udziat
w akdywach
pgotem
0,14
0,00
Wacr:Jnsc xrlae:’ztijsn Wartos¢ wediug Procentowy udziat
g?;ansgwy w Wwyceny na dzier w aktywach
dane] walucie bilansowy w tys. bgélem
561 0,57
561 000,00 561 0,57
Wartosé wediug MWartosé wediug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnosi ceny nabycia w wyceny na dzien w akkywach
ys. pilansowy w tys. jogdiem
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FSN Spotka z
zapisna akcje spotkd celowe] FSN  jograniczona
Spotka z ograniczona odpowiedzialno§Rzeczpospolita
“odpowiedzialnoécia 6 Spotka cig 6 Spotka Polska prak 250 25 25 0,03
komandytowo-akcyjna komandytowo-ak
cyjna
FSN Spotka z
zapisna akcje spotki celowe] FSN  Jograniczona
Spotka z ograniczona pdpowledzialnosRzeczpospolita
“ odpowiedzialnoelg 7 Spolka cia 7 Spotka  Polsia prak 250 25 25 0.03
komandytowo-akecyjna komandytowo-ak
kyjna
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ¥ aézna Warto&é wedtug Wartosé wediug. Procentowy udziat
Rodzaj tozba ceny nabycia w wyceny na dzieri w akdywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. bgdtem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa hie dotyczy
2.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP hie dotyczy
3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego )
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czifonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgeych do OECD
X s Warlost wediug MWartosé wedlug
NSTRU-M ENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu Warunkxt . V\‘l)art;)s:I a Liczba ceny nabycla w wyceny na dziefi
PIENIEZNEGO bprocentowania pominaln Ve, bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vartost wediug ooy udziat w
wyceny na dzien Wy
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogolem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTEOD wartostwedtug Lo 000
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyceny na dzien [ oot S
W ART. 107 USTAWY pilansowy wtys.
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
glzr\:;@lnsp(()]‘évnﬁ ’ JKE-;(.)TRYCH Nazwa emitenta ::2(:§iziby Rodzaj rynku azwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJNMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
Komisja Nadzoru Finansowego
9
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4 kwartat| 3 kwaral 4 kwartat
BILANS bk 2013 1ok fo--o-me--ee-
2014 roku 2014 roku 2013 roku
I. Aktywa 98 187 99 060 104 072 104 072
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1 1 1
2, Naleznosci 6 577 8 332 8042 8 042
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 34 303 o] [¢] 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 ] 0
~diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. Skadniki lokat nienotowane na akkywnym rynku, w tym: 57 307 90 712 96 029 96 029
-dluzne papiery wartosciowe 15 777 53 634 52 877 52 877
6. Nieruchomosci o] o] 0 0
7. Pozostate altywa 0 15 0 0
Il. Zobowigzania 671 5 666 3811 3811
1. Aktywa netto (I-l) 97 516 93 394 100 261 100 261
IV, Kapitat funduszu 73271 73 271 73 271 73 271
1. Kapitat wptacony 73 271 73 271 73 271 73 271
2. Kapial wyptacony (wielko& ujemna) 0 0 0 0
V.Dochody zatrzymane 14 963 15 554 15 000 15 001
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 110 12 283 13 117 13 118
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 2853 3271 1883 1883
Vl.Wzros't (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 9 283 4 569 11 989 11 989
nabycia
VIil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
00 261
(IV+V+-VI) 97 516 93 394 1 100 261
liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 130,43 124,91 134,10 134,10
Przewldywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 515 664
Rozwodniona wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 130,43
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
[iczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 747 664 szt.
Wartosé allywdw netlo na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych:
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 130,43 zt.
Narastajaco Narastajaco
kwe.xrtaiy roku Okres roku kwartaly roku
blezacego oprzedniedo poprzednlego
kwartat: poprz g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:

11
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od 2014-10-01 -~-~—-4 ------- 2013-10-01 -—-—-~~4 -------
. 2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 0140104 : [ 013.01.01
do 2014-12-31 f-===~---n=--+ 2013-12-31  po--mmmmemeeey
2014-12-31 2013-12-31
l. Przychody z lokat 521 2074 2222 10 683
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0 0 1747 8 449
2. Przychody odsetkowe 473 1876 475 1897
a) Odsetki od depozytdow i rachunkéw bankowych 10 13 1 27
b} Odsetld - pozyczk 0 13 12 201
¢) Odpis dyskonta, odsetki od obiigacji 463 1850 462 1769
3. Przychody zwigzane 2z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 o o
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 49 28 237
5. Pozostate 0 [¢] 0
Il. Koszty funduszu 694 3081 867 3273
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 552 2 587 702 2818
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 18 57 13 50
4. g;:‘?é);zzuwoqzane z prowadzeniem rejestru akkywow 13 50 13 50
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [¢] 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéei 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu o] 0 0 o]
8. Ustugi prawne 0 1 3 8
9. Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ¢ 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 ¢ [¢]
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nleruchomosci o] 0 0 0
12. Ujemne saldo roznlc kursowych o] 0 18 0
13. Pozostate 114 385 117 347
11, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV, Koszty funduszu netto (II-ll) 694 3081 867 3273
V.Przychody z lokat netto (I-1IV) -173 -1 007 1356 7410
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4295 -1 737 -3 954 -12 262
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 418 969 -217 -83
-z tytutu roéznic kursowych -371 -267 -80 63
2. ;I;l;c:'stv\fs&:gek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 4713 2708 3737 12 199
-2 tytutu réznic kursowych 531 714 -615 706
VIl. Wynik z operacji 4123 -2 744 -2 598 -4 853
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 5,51 -3,67 -3,47 -6,48
i(x:/;:cn;jonr;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 5,51 3,67 3,47 6,49
Narastajaco Narastajgco
e T
kwartal: gcd)Przednlego kwartak:
rok: do; rok:
od: od:
do: do:
4 4
0d 2014-10-01 }--emcemmnunan 2013-01-01  f---cmommmmnnd]
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f-eemmeemooanfonen Foa N DS N 2018 .
2014-01-01 013-01-01
do 2014-12-31 |f-==-==c-m---- 013-12-31  [eeeeemmeeaan
2014-12-31 013-12-31
l.Zmiana warto§ci aktywdw netto 4123 -2 744 -4 853 -4 853
1. Warto&é aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 93 394 100 261 105 114 105 114
2. VWynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4123 -2 744 -4 853 -4 853
a) przychody z lokat netto -173 -1 007 74089 7410
b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 418 969 -63 -63
c)wzrog (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4713 -2 7086 -12 199 -12 198
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4123 -2 744 -4 853 -4 853
4. Dystrybucja dochodow {przychodoéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
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c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
8. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: o] 0 0 0
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 0
wydanych certyfikatow inweslycyjnych) 0
b)zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu o
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0
6. taczna zmiana akdywéw netto w oleesie sprawozdawczym 4123 -2 744 -4 853 -4 853
7. Warto& aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 97 516 97 516 100 261 100 261
8. Srednia wartoéé aklyw6w netto w olresie sprawozdawczym 93 490 99 088 104 627 104 627
l.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0 ¢} 0 0
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresle sprawozdawczym: 0 0 0 0
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 o] 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
c¢)saldo zmian 0 o 0 0
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
daiatainogei funduszu, wtym: 747 664 747 664 747 664 747 664
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
b)lczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 [¢]
c)saldo zmian ] 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych ) 515 664 515 664 747 664 747 664
Ill. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 5,52 -3,67 -6,49 -6,49
1. warto&¢ aklywow netto na-ceryfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego ) 124,91 134,10 140,58 140,59
2. wartos¢ aklywow netto na certyfilat inwestycyjny na koniec biezgcego
olvesu sprawozdawczego 130,43 130,43 134,10 134,10
3. procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 4.42 2,74 4,62 462
4. minimalna wartos¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 130,43 124,91 134,10 134,10
-data wyceny 2014-12-31 [2014-09-30 2013-12-31 [2013-12-31
5. maksymaina wartosc akkywow netto na cerntyfikat inwesycyjny w okresie
sprawozdawczym 131,18 135,63 141,69 141,69
-data wyceny 2014-12-30 [2014-03-31 2013-03-28 2013-03-28
6. wartosé aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 131,18 131,18 134,65 134,85
-data wyceny 2014-12-30 2014-12-30 013-12-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 130,43 130,43 134,10 134,10
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.74 311 313 8,13
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,59 2,61 2,68 2,69
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
dystybucije 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,08 0,05 0,05
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0,01 0,05 0,05 0,05
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugl w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3 T -
procentowy udziat optat za ustugl w zakresie zarzadzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajaco
kwa'xrtaiy roku Okres roku kwartaly roku
blezacego oprzednieo poprzedniego
kwartat: pop g kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 f--eoomnvannnn D013-10-01  [e-eemeconn-
% . 2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = |- D Dt
2014-01-01 2013-01-01
d0 2014-12-31 [--mmrormemen 2013-12-31  [r--esmmmemme=
2014-12-31 [2013-12-31
A.Przeplywy srodk6w pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 0 -1 025 -508 -6 338
i, Wptywy 371 567 413 199 57 446 316 981
1. Z tytutu podadanych iokat 2201 2435 4 645 5439
1.1. Dywidendy 0 100 3951 3 951
1.2. Odsetki od obligacji 2201 2335 693 1488
2, Z tytwlu zbycla sikkadnikow lokat 369 336 410 731 52783 311498
2.1. Obligacje 237 083 240 598 34 488 61 837
2.2. Depozyty 132 253 170 133 18 295 249 661
3. Pozostate 30 33 18 44
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poczatek okresu sprawozdawczego

a)w tym odsetli od lokat i rachunkéw bankowych 10 13 1 27
1. Wydatk 371 568 414 224 57 953 323 319
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 o]
2. Z tytutu nabycia skkadnikéw lokat 365 892 408 152 57 861 321 445
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 50 205 0 6 658
2.2. Obligacje 233 341 237 2798 40 156 65 203
2.3. Depozyty 132 501 170 668 17 705 249 584
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 5 587 5572 2 1430
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 o o o
dystrybucje
5.2 tytutu optat dla depozytariusa 17 59 13 49
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu a 50 o 50
7.Z tytuiu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych o] 0 [ 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowoéci 0 0 [+ 0
9. Z tytutu ustug w zalkresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 ] 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 1 3 8
11. Z tytutu posiadania nieruchomodici Y 0 0 0
12. Pozostate 90 390 75 338
B. Przeplywy §rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 0 1025 508 6230
1. Wplywy 0 1025 508 6230
1. Z tytulu wydania centyfikatow inwestycyinych 0 o] o] [¢]
2.Z tytutu zaciggnietych kedytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 1002 503 6 010
5. Odsetld 0 23 5 221
6. Pozostate [¢] 0 0 0
1. Wydatki 4 0 ¢ 0
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu sptat zaciagnietych leedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu spiat zaciggnietych pozyczek 0 o o] 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 o 0 [¢]
5. Z tytulu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 ¢ 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs6w wymiany $rodkoéw pienieznych i o 0 o o
ekwiwalentow srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) o| 0 1 -108
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych na 1 ] 0 109

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (Et/-D)

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opls
SN2_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf
. . 4 kwartat
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2014  roku

1. Z tytutu zbytych lokat 0

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0

3. Z tytutu wydanych centyfikatow inwestycyjnych 0

4. Z tytulu dywidendy 5 897

5. Z tytulu odsetek 679

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszdéw 0
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7. Ztytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozoslate 1

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 lwartat

2014 roku

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odhupu
3. Z tytuiu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6

7

8

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu
. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligac]i
9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kredytéw
10. Z tytutu dtugotemminowych pozyczeki kredytow
11. Z tytutu gwarancji fub poreczen
12, Z tytutu rezerw 671
13. Pozostale zobowigzania 0

cjojiojo|lcjojc|oioc|C]O

[NFORMACJA DODATKOWA

ik Opis

FSN2_raport_IV_kwartal_2014_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata imig | Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

P015-02-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU

P015-02-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

R015-02-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zdrzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqgdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryﬂkoqt zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywéw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywoéw netto oraz ustalenia wartosci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczeg6lnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywoéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoci aktywdéw, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty -
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o plynnosé certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycenq aktywéw
spetniajgcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywdw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen Aktywdw Funduszu, w szczegdlnoéci wycen spétek, o
ile koszty te nie zostaty poniesione przez spotki, ktorych akcje lub udziaty stanowiq przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% (stownie: jeden procent) WAN w skali roku.

Koszty zwigzane z dziatalnoécig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.



Aktuclizacja rynkdéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV};

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdéd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrdd rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqgca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigeca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.







Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem raportu
kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawezy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace
lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2014 r. nie nastgpily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objaénienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi sprawozdantami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownoéé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej
wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny
sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjaénienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja
tabeli zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a
takze wyjaénienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakeji zawieranych przez fundusz — wskazanie
takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnoéci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoéci, wraz ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badZ planowanych przez jednostke dziatar majacych na celu
eliminacje niepewnoéci
Brak niepewnoéci co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

W oparciu o wyceng przeprowadzong na dzieh 30 grudnia 2014 roku wartoé¢ certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu
zostala ustalona na kwote 131,18 zlotych. W poréwnaniu do wyceny przeprowadzonej na koniec trzeciego kwartatu 2014
roku wartoéé certyfikatu inwestycyjnego wzrosta o 5,02 %. W zwigzku z powyzszym stopa zwrotu osiggnigta przez
Fundusz od rozpoczecia dzialalnoéci na dzien przeprowadzenia wyceny wyniosta 33,86 %.

W grudniu 2014 roku Fundusz, za poérednictwem spétek celowych zrealizowal transakcjg sprzedazy nieruchomosci
magazynowo-biurowych potozonych w Warszawie. Przedmiotem transakeji bylo zbycie przez trzy spétki celowe Funduszu
budynkéw magazynowo-biurowych o Tacznej powierzchni uzytkowej ponad 30 000 metréw kwadratowych.

$rodki uzyskane ze sprzedazy aktywéw zostaly przeznaczone na splate kredytu bankowego, uregulowanie zobowigzar
finansowych wobec Towarzystwa oraz przeprowadzenie procesu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w tacznej kwocie
30,4 min zlotych. Czeéé érodkéw finansowych uzyskanych ze sprzedazy nieruchomoéci zostata zarezerwowana na
zakoficzenie transakeji zakupu kolejnych obiektéw logistycznych w 2015 roku. Dwa obiekty magazynowo-biurowe, ktére
znajdujg sie obecnie w fazie realizacji a wigkszoé¢ dostepnej powierzchni zostala juz wynajeta, zostang sprzedane przez
Fundusz w stosunkowo krétkim terminie od ich nabycia.

Uwzgledniajac sprzedaz obiektéw logistycznych, w sklad Portfela Inwestycji Docelowych Funduszu wehodzg aktualnie dwa
obiekty biurowe (budynek biurowy polozony w Warszawie, przy ul. Pulawskiej oraz budynek biurowy Onyx potozony w
Krakowie). Aktualnie calos¢ dostepnej powierzchni w ww. budynkach jest wynajgta. Fundusz dokonat takze w ostatnim
kwartale przedhuzenia jednej z kluczowych uméw najmu.

Obecnie laczna wartosé nieruchomosci wehodzgeych w sklad portfela Funduszu wynosi 68,5 min zlotych. Aktualny
wskaznik zadhuzenia (LTV) w stosunku do wartoéci Portfela Inwestycji Docelowych Funduszu wynosi aktualnie 55 %.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.







