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WYBRANE DANE FINANSGWE w Lys 2. W 1y, euro
|. Przychody z lokat B8O 19
11, Koszty funduszu netio 55 13
1il. Prrychody z lokat netio 25 6
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -126 -289
V. Nigzrealizowane zysd (draly) z wyceny lokat 166 43
Vi Wynik z operacji B84 20
Vil Zopowigzania 19 4
VI Aldywa 11 884 2816
IX. Akywa netto 11 865 2812
X, Liczba zarejesrowanych centyfikatéw inwestycyjnych B7 966 87 966
X1 Warto&S aklywdw netto na certyfikat inwestycyiny 174,58 41,37
X Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 1.24 0,29¢
pozycja X. wykazana w szt
pozycje Xii Xl odpowieniol wzt. § EUR
bozycje bitansy wiys. EUR sg przeficzone wy. Sredniego kursu NBF z daia 31 marca
RO1Y 1. K
‘pozyCe rachuniu wynikéw wtys, EUR sg przeliczone wg, dedniej arylmetyczne)
larsbw NBP z dnia 31 stycznia, 28 lulego i 31 marca 2017 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwarfat
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2018 roky
Wartosé Wartosé
. wedin rocentow ‘. W eehiu Procentow
Wartos¢ wycen%r na udzial w Y [(Wartos ¢ wycen?r na udzial w ’
wediug ceny . wedlug ceny L.
habycia w tys. d.zien ktywach habycia w tys. ci_znen lakt’ywach
bilansowy w  logélem hilansowy w  jogblem
tys. fys.
1, Akcje 700 665 5,59 963 800 5,00
2. Warranty subskrypcyine ] 0 0,00 0 0 0,00
3, Praw a do akgji G 0 0,00 o] 0 0,00
4. Praw & poboru [+ 0 0,00 o] 0 0,00
5, Kwity depozytowe o 0 0,00 0 0 0,00
B. Listy zasiaw ne ¢ [+} 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciow e Q812 9 855 82,92 11 899 11840 88,86
8. Instrumenty pochodne G 0 0,00 0 0 0,00
9, Udzialy w spdikach z ograniczon
odpov? iedziglnoéciq ° ) e 0 0,00 ¢ 0 0.00
10, Jednostki uczestnictw a G o] 0,00 v] 0 0,00
1. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tyluly uczestnictw a emitow ane prazez
instytucie w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 o} 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosct 4 0 0,00 0 a G,00
14, Weksie G 0 0,00 0 o 0,00
15. Depozyty o 0 0,00 o] o ©,00
16, Walaty 0 0 0,00 0 Q 6,00
17. Nieruchomoded 4 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 [ 0 6,00
19, lne G 4] 0,00 ] 0 0,00
Fundusz zaprzestat prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontraktdw terminow ych w fabeli gidw nej i
tabeli uzupelniajacej. Niszrealizowany zysk lub
birata z wyceny kontraktow terminow ych jest
prezentow any w bilansie w pozycji "Srodk
pienigzne”. Rozliczenia z tytulu kontrakiow
terminow ych sg dokonyw ane codziermie.
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2016 ok 1 kwartat
2016 roku
Wartosé Wartos¢
Wartosc wediug Pro(.:e ntowy Martos & wedtug ro&-:entowy
wediug ceny wy:ce‘ny na udzial w wediug ceny wylrce‘ny na udziat w
habycla w tys. d?:sen akt}rwach nabycia w tys d;‘mm ktywach
bilansowy w  jogdlem bilansowy w  log6iem
ltys. tys.
953 800 £,00 948 812 4,80
G 0 0,00 0 0 0,00
¢ 0 0,00 0 0 0,00
c o] 0,00 0 0 0,00
¢ 0 0,00 0 0 0,90
c o] 0,00 0 [ 0,00
11 899 11 840 88,86 15 506 15 389 90,9C
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 G 0,00
0 0,00 G G 0,00
¢ 0,06 4 G 0,00
o] 0 0,00 ¢4 G 0,00
Q 0 0,00 ¢} [t} 9,00
0 0 0,806 ¢} ¢l 0,00
4] G 0,00 [+ o] 0,00
0 G 0.00 G G 9,00
B o 0,00 o o 0,00
0 G 4,00 G o} 0,00
o o 0,00 o 0 0,00
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Fundusz nie prezentuje lokat avernight jako
skadnika lokat. W spraw czdanlach
finansow ych za | kwartal 2016 r. lokaty
pvernight byly prezentow ane w pozycii
‘Depozyly”. Dane pordw naw cze zostaly
przekszialcone,

lacznie 7 odsetkami,

Diuzne papiery w artoSciow e prezentow ane sg

Warszawie

TABELEZUPELNIAJACE
Krai sedzib Waroét wedlug Wardesé wedlug
AKCJE Rodzaj rynku INazwa rynku Liczba emijtenta ¥ ceny nabyciaw Jwyceny na dzien
¥S, bitansowy w tys.
Gietda Papierow
1. Alior Bank S.A, (PLALIOROCD4S) Aktywny rynek - ymekregulowany  [Warlogciowych w 303 RZECZPOSPOL i7 22
. TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTRO0D1E) Aktywny rynek - nmekreguiowany  Wartosciowych w 248 RZECZPOSPOL 11 13
. A POLSKA
Warszawie
- Gietda Papierdw
Bank Polska Kasa Opield S.A. . RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAGDO016) Aktywny rynek - rynek reguiowany mﬁuécipwych w 519 A POLSKA B4 69
TSERWIe
Gieida Papierbw
4, Bank Zachodni WBK $.A. (PLBZD0OD0O0A4) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w k] RZECZPOSPOLI 28 34
; [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
5. COC S.A, {PLCCCOCO0016) Alktywny rynek - ynek regulowany  Wartogciowych w 87 REECZPOSPOLI 13 21
. [FA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierow
6 CYFROWY POLSAT S.A (PLCFRPTROD13)  |Alywny nnek - rynekregulowany  Marosticwych w 708 ;iﬁsgfggfou 18 17
Marszawie
Gieida Papierow
7. ENEA A (PLENEADOCDTS) Altywny rynek - rynek regulowany  Warosciowych w 708 RZECZPOSPOL i2 8
N [TA POLSKA
Warszawie
Gieida Papierdw
8. ENERGA S.A. (PLENERG00022) Aldywny rynek - iynek regulowany  Wardosciowych wi 663 [ZECZPOSPOL 18 7
) [FA POLSKA
Warszawie
Gieida Paplerbw
9. BUROCASH S A, (PLEURCHOGO11) Altywny rynek - rynek regulowany  hastodciowych w 258 RZECZPOSPOLI 14 8
) [FA POLSKA
Warszawie
Gieida Paplerbw
10, Grupa Lotos 5.A. (FLLOTOS00025} Akywny ryne - rynek regulowany  Wartosciowych wi 285 RZECZPOSPOLI 11 16
) [FA POLSKA
Warszawie
(Gieida Papierow
11. KGHM Polska Miedz S.A. (PLKGHMOOO01T) Altywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 450 RZECZPOSPOLI 75 52
) [TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papieraw
12.LPP 5. A (PLLPPOGOOGET) Aklywny nnek- rynek regulowany  Waroéciowych w ] RZECZPOSPOLI 44 41
. [FA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierdw
13. mBank S.A. (PLBREQ2COOT2) Aktywny rynek - rynek regulowany  Marlosciowych w 42 ;Z\EPCZPOSPOU 15 16
. QLEKA
Varszawie
iGieida Papierdw
14, Orange Polska $.A. {(PLTLKPLOOC17) Aktywny rynek - rynek regulowany  Watledciowych w 2139 RZECZPOSPOLI 15 10
: T8 POLSKA
Warszawie
(Gietda Paplerdw
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. ; RZECZPOSPOLI
18, (PLPGER00CO1C) Alywny rynek - rynek regulowany ﬁd{;zcv:;wych w 2 B3% A POLSKA 47 30
. Gielda Papierdw
Polsk Koncem Naflowy GRLEN S.A, . RZECZPOSPOLI
16. (PLPKNO0OOOD18) Akywny rynek - ryaek regulowany w:?;:c\;ioewych W 1023 A POLSKA 57 102
Polsie Gomictwo Naftowe | Gazownictwo (Gleida Paplerow RZECZPOSPOLI
17. S.A. {(PLPGNIG00014) Alywny rynek - rynek regulowany x:noécsgwych W) 5 387 & POLSKA 32 a2
rszawie
. . Gielda Papierdw
Powszechna Kasa Oszczgdnesci Bank Poisk . RZECZPOSPOLI
18. 5.A. (PLPKODOODG16) Aktywny rynek - rynek regulowany VWVaﬂcii?wych w 2832 b & POLEKA a7 o1
arszawie
. Gielda Papierdw
Powmechny Zakad Ubezpieczed S A . RIECZPGSPOL)
18, (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany VWV::?V;ZWCh w 1878 It A POLSKA 78 65
Gielda Paplerow
TAURCOMN Poiska Energia S.A. . RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNDGO11) Altywny rynek - ryrek regulowany  ardesciowych w 3 447 TA POLSKA 16 12
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w aktywach
ogdtem

Procentowy udziat
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Kraj siedziby [Temnin

- [DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ynlu Prezwe lyntu - Emitent lemitenta wylrpu

1. O terminie wykupu powyZej 1 roku:

a) Obligacje
K A
-PSO0T18 (PLODDO108148) Aklywny rynek - rynek reguiowany ;;e:;a;gfn?d gg?gilw STV fﬁicggggij 2019-07-25
Emitent Kraj sedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa ryniu wysdawca) emitenta zowy
fwystawey)

. Wystandaryzowane instrumenty pochedne:

Gietda Papierdw Gietda Papierdw

FUTURES, Indeks WIGZ0, FW20M 1720, 2017-08-18 Rzeczpospolita

1. Altywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wiwartodciowych w Indeks WiG20
(PLOGFOD11130) Warszawie Warszawie SA Foisia
pozycja kdtka
NIERUCHOMOSCH izojcuziddania % bata nabycia Nl;mc:;;i?gi H(raj pofoZenia Adres Powlerzchnia
TABELEYODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI ) + qezna Wartost wec.ﬂug Wartosd wedk.fg Procentowy udzial
Rodzaj iczba ceny nabycia w MWyceny na dzier w adywach
LOKAT tys, bilansowy w tys. bgdlem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Panistwa nie dotyczy
2. z?feizr:i;vpartoéclowe gwarantowane nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warfoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD{(z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)
5. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instyfucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynaimniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent T ermin wykupe [Warunie [artose Liczba cwjnﬂyof;gzﬁu\?v w;ctﬁ rleigilgﬁ
P;EN|EZNEGO parccentowania pominalna bys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy

GRUPY KA?!TA{'.OWE, O KTORYCH Martose wedhug Procentowy udzial w

lwyceny na dzien

MOWA W ART. 98 USTAWY ooy o e, PYWACN ogétem

1. Grupa PZU 87 0,73

Komisia Nadzoru Finansowego
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arink Mariodt ‘ Warost wecflug Wartcsé wedh’Jg Proceniowy udzial
. . ficzba ceny nabycia w pwyceny na dzien v aklywach
oprocentowania nominaina ; .
kys. biiansowy w tys. pgdtem

g 400 g812 g 855 82,92

8 400 9812 § 855 82,92
Fale 3,25 1 060,00 $ 40C 8812 g 855 82,92

Warlcst wediug MWarledd wedlug Procentowy udzial
Liczba eny nabycia w wyceny na dzien v alklywach
ks bilansowy w tys, pgotem

5 c 0 0,00

5 G ¢] 0,00

Wariost wediug Warto$¢ wediug Procentowy udziat
Obcigienia [Biuzebnodei ceny nabycia w wyceny na dzied w akkywach
tys. Lilansowy wtys. Jogdiem

Procentowy udzial
w aklywach
bgétem

Komisia Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FiZ-Q-E_20120308 1/2017

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warlosé wediug
Wyceny na dzien
ilansowy wiys.

Procentowy udziat w
Bitywach agoteny

1. nie dolyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kra) siedziby
Nazwa emitenta ! [Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczha
CZELONKIEM JEST emitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJNINIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
1 fwartat! 4 kwaral 1 kwartat
BIANS e 2016 rok  pemeeemeeoaes
2017 roks 2096 ok ; 2016 roku
L Aktywa 11 884 13324 13 324 16 830
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1345 682 682 708
2. Naleinosi 1 2 2 [¢]
3. Transakeje przy zobowigzaniu sle drugiej srony do odkipu 0 0 0 0
4. Sitadnilt lokat notowane na akfywnym rynku, wtym, 40519 12 639 12 639 16 202
-diuzne papiery warloSciowe 9 855 11840 11 840 15 389
5. Skadnlk jokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 0 o] 0 Q
-diuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozodatle akdywa 19 0 0 20
il. Zohowlgzania 19 20 20 31
It Aktywa netto {1} 11 865 13 304 13 304 16 898
V. Kapital funduszu 24 868 -23 345 -23 345 -19 955
1. Kapital wpiacony 79772 79772 78772 79772
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) ~104 640 ~103 117 -103 117 -89 726
V. bochody zatrzymane 36 926 37027 37 027 37 420
1. Zalumulowane, nierozdysponowang przychody z fokat netto 8 630 8 605 8 605 B 438
2. Zakumulowany, nierozdyspornowany zrealizowany zysk (srata) ze
zbyeia lokat 26 296 26 422 28 422 28 982
VL Wzros_t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 192 578 878 567
nabycia
VIL Kapitaf funduszu i zakumulowany wynik z operacp 11 865 13 304 13 304 15 soB
(IV+VH-V D
Liczba zarejestrowanych cerlyfikatow inweslycyjnych 67 965 76 751 76 751 96 114,
artost aktywdw netto na certyfikat inweslycyiny 174,58 173,34 173,34 175,82
Przewidywana ficzba ceylikatow inwestycyinych BG 255
Rozwodniona warno$ aldywow netie na certyfikat inweslycyiny 174,568
Liczba cedyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Liczba certyfikaidw inwestycyjnych serii A: 67 965 sxt,

;’Wa;ioai’: aklywdw netto na poszczegblne serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowegoe
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Dhuzne papiery wartodciowe prezentowane sg tacznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje Jokaty overnight w pozycji "Srodki pieniczne”. W sprawozdaniach finansowych za I
kwartal 2016 roku lokaty overnight byly prezentowane w pozycji "Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym

[Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 174,58 4.

Narastajace Narastajaco
kwariaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniegs poprzedniego
kwartat: pop ¢ wartat:
od:
rok: do rok:
od; ' od!
do: do:
1 1
0d 20170101 ffrrrmrmmrnonnd 2016:01-01  foeermermenunnd
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI AR SRR S A
2017-01-01 [2016-01-01
do 2017-03-31 [-wwnmm-wnnnnd 2016-03-81 fromemooonees
[2017-03-31 R016-03-31
I. Przychody z lokat 80 80 177 177
1. Dywidendy { inne udziaty w zyskach 0 o] 0 0
2. Przychody odsetkowe 80 80 177 177
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomossi 0 o] 0 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 0 o] 0
5. Pozostate 0 0 0
Ii. Koszty funduszu 55 55 94 94
1. Wynagrodzenie dia fowarzysiwa 46 48 84 B4
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dysivbucje o] 0 0 0
3. Opiatly dia depozytanusa 2 2 z 2
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 4 4
funduszuy 4 4
&, Optaty za zezwolenia ofaz rejestracyjne G ¥ Q 0
6. tJstugi w zakesie rachunkowoii o] o} 0 0
7. Uslugi w zalcesie zarzgdzania akkywami funduszu o] [ v] D
8, Uslugi prawne 0 4] 0 0
g, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne Q 44 o] o
10. Koszty odsetkowe o} G 0 0
11. Koty zwigzane z pogadaniem nieruchomosci o] o V] 0
12. Ujemne saido roznic kursowych o] [+ o] 0
13. Pozostate 4 4 3 3
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 g V] 4]
WV, Koszty fundusza netto (-l 55 55 94 94
V.Przychody z lokat netto (V) 25 25 82 az
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 59 59 33 83
1. Zreatizowany zysk ($rata) ze zbycia lokat, w tym; -126 -126 -i08 ~106
-z tytudu rdznic kursowych [+ ¢l [+ 0
2. Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (sraly) z wyceny
lokat, w tym: 186 186 22 22
-z tytutu roznic kissowych o 0 4 0
VIL. Wynik z operacji B4 84 o 4}
Mynik z operac)i przypadajgey na certyfikat inwestycyfny 1,24 1,24 0,00 c,00
anwodnif)ny wynik z operacii przypadajacy na ceriyfikat 124 124 000 0.00
nwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastaigce Narastajaco
k}.m'?rtah; roku Okres roku kwartaly .mku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: zdf, 9 kwartah
rok: da: rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
od 2017-01-0F fe--eomnanan-- R016-01-01  pe-me-manoaa-
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  freeemremmmmncpeoo Do oDl
[2017-01-04 2016-01-01
60 20170331 f-n--m--e--no- BO16-12-31  hemeevcmeaeeon
[2017-03-3% 2016-03-31
. Zmiana wartosci aktywow netto -1 439 -1 439 -3 8905 ~310
1. Wartedé akdywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawoziawczego 13 304 13 304 17 209 17 209
2. Wynik 7 operaci za olres sprawordawezy (razem), w tym: 84 84 -204 0
a) przychody z jokat nefto 25 25 250 82
b) zrealirowany zysk (drata) ze zbycia lokat -126 «128 ~564 ~105
c)wzrost (spadek} niezreatizowanego zyshu {straty} z wyceny lokat 186 186 211 22
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wynitu z operacji B4 B4 -204 0
4. Dysirybucja dechoddw (przychoddw) funduseu {razem) G 0 0 0
a)z praychodow 2 jokat netlo ¢ 0 s} 0
b}ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat a 0 o] [¢]
¢}z przychoddw ze zbycia lokat ¢ 0 o] o
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem), w tym. -1 623 -1 523 -3 700 =310
a}zmiana kapitalu wptaconego {powigkszenie kapitalu z tytutu o a 0 5
wydanych certyfikatéw inwestycyinych)
hyzmiana kapitatu wyplaconego zmriejszenie kapitatu z tytulu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -1523 -1523 -3 700 310
6.taczra zmiana aklywéw netto w olresie sprawozdawczym -1 439 ~1 439 -3 805 «310
7. Wartodd akywdw nette na konies olresy sprawozd awezego 11 865 11 865 13 304 16 898
8. Srednia wariost aklywdw nelto w okresie sprawozdawczym 12 308 12 308 15 307 16 988
ll. Zmiana liczby certyfikatdéw inwestycyjnych B 788 8 786 21128 1763
1. Zmiana liczby certyfilatéw Inwestyoyjnych w olresie sprawozdawczym: B 786 8 786 21126 1763
a)liczba wydanych ceryfikatdow inwesycyjnych ] 0 [+ Q
byliczba wykupicnych cedyfikatéw inwestycyinych B 786 8 786 21126 1763
c})saldo zmian B 786 -B 786 «21 128 -1 763
2. Liczba ceryfikatow inwastycyjnych narastajgco od poczathu
dziatatnoédei funduszu, wtym: 67 985 87 984 76751 S8 114
a}ticzba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 797 745 797 715 797 115 187 718
b}iiczba wykugicnych ceryfikatéw inwestycyjnych 729750 729 750 720 964 701 601
¢)saito zmian 87 865 67 985 76 751 96 114
3. Przewidywana liczha certyfilatow inwestycyinych 866 255 66 255 67 965 89 430
. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,24 1,24 -2,48 G,00
1. wartosC akiywéw netie na cedyfikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego olges) spraword awezedo 173,34 173,34 175,82 175,82
2. wantost aklywéw netic na certyfikat inwestycyjny na koniec biszgcego
okes sprawozdawczego 174,58 174,58 173,34 175,82
3. procentowa zmiana warto&ki akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozgawczym 0.72 0,72 1,41 0,00
4. minimalna warto$S akiywow netic na certyfikat inwestycyiny w olgesie
sprawozdawszym 173,60 173,80 173,33 178,70
-data wyceny 2017-01-31 2017-01-31 RC16-12-30 2016-02-29
5. maksymalna wartoéé akiywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 174,58 174,58 175,82 175,82
-data wyceny 2017-03-31 2G17-03-31 2016-03-31 [2016-03-31
6. wartosd aldywdw netto na certyfikat inwestycyiny wediug ostatniej
wyceny w ckresie sprawozdawczym 174,58 174,58 173,33 175,82
-data wyceny 2047-03-31 R017-03-31 2016-12-30 [2016-03-31
7. Rozwodniona warto$d aklywow netic na ceryfikat inwestycyjny 174,58 174,58 173,34 175,82
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w éredniej wartodci
aktywow netto, w tym: 045 0.45 2,05 0,36
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,37 0,37 4,78 0,50
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmistdw prowadzacych
dystybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat opiat dia depozvtariusza 02 0,02 0,057 . 0,01
. i i rowadzenie jestry aktywow
4 fmcer;towy udziat optat zwigzanych z prow: iem rej YW 0.03 0,03 0.10 0.03
unduszu
5. procentowy udziai opiat za usiugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 4,00 0,00
. t dziat oplat stugi krasi dzania akt i
-] ;ﬁ;ﬁ;zwy udziat oplat za ustugi w zakesie zarzadzania aklywami 0.00 0.00 0.00 0,00
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Narastajaco Narastajgeo
oinceqo | Okresku ol
kwartak: Poprzednied  ywartat:
rok: :g rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
06 20170101 Fromemmomemnno RO16-01-01  fmeomemn -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | -ooooevvireoooee 34 R N S
20170101 2018-0%-01
do 2097-03-31 [rrrom oo 2016-03-31  [rrmoromemenn
RG17-03-31 R016-03-31
A, Przepiywy $rodkow pienieinych z dzialalnos ci operacyjnej 2186 2186 282 252
1, Vilplywy 2 359 2359 569 569
1. Z tytuiu posiadanych lokat 0 0 0 o}
2, Z tytulu zbycia sidadnikdw lokat 2364 2 354 558 558
3. Pozostate 5 5 i2 12
alw tym odsetk od lokat | rachunkdw Bankowych 3 3 2 2
15, Wydatid 173 173 318 318
1, Z tytudy posiadanych lokat 0 0 it 0
2. Z tytudy nabyCia skkadnikow lokat 98 28 204 204
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzyswe 47 47 856 12}
4. 2 tytulu wypiaconego wynagrodzenia dla padmictdw prowadzacych
dysirybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu oplat dia depozytariusza 1 i 1 1
6. Z tyiulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu 15 15 1 17
7.2 tytulu optat za zezwolenia oraz oplal rejesracyinych 0 Q 0 0
8. Z tyhulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 Q 0 0
. 2 tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aklywam: fundusszy 0 0 o] 0
10, Z tytatu usiug prawnych 0 0 0 0
14, Z tytulu posiadania nieruchomodsi ] 0 0 0
12. Pozodate 11 11 1 11
B. Przeplywy Srodkow pienigznych z dziafalno$ci finans owej - 523 -1 523 -310 -310
| Wptywy 0 0 ] 0
1. Z tyfulu wydania ceryfikaiow inwestycyinysh 0 0 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kredyiow ¢l 4] [t} 0
3. 7 tylulu zaciggnigtych pokyczek 0 a o} 0
4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek o] Q o] 0
5, Odsetki 0 G 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
13, Wydatk 1523 1523 310 310
1. 2 tytutu wykupienia ceryfikaiow inwestyCyinych 4523 1523 310 310
2. Z tytutu spial zaciagniglych kredytéw Q 4] 0 0
3. Z tytulu spiat zaciagnielych pozyczek 3] 0 o] 0
4, Z tylutu wyemitowanych obligacji 0 o 0 0
5. Z tytutu wyplaty preychoddw 0 0 0 ol
8. 7 tytutu udzielonych poZyczek 0 0 o] o]
7. Odsetk 0 ¢ 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkdw pienigznych i o o o 0
ekwiwalentéw Srodkdéw plenieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 863 663 58 58
E Srodki pienieine | ekwiwalenty Srodkow pienieiznych na 682 582 765 766
poczatek okresu sprawozdawczego
F. éroc’iki pienigine | ekwiwalenty Srodkow pienigznych na £ 345 1 345 708 708
konfec okresu sprawozdawczego {(E+/-0)

W Rachunku przepiywéw pieniezaych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pieniginych z tytulu Jokat overnight. W
kprawozdaniach finansowych za 1 kwartat 2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy 1 Wydatki
ako "Przeplywy Srodkdw pienicinych z dualalnosci operacyjnej". Dane pordwnaweze zostaly przeksztalcone.

NOTY
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Nota 1BPH FIZ_BI1.if

NOTA-NALEZNOSCEFUNDUSZU

1 fwartat

2017 rohu

- Ztytubu zbytych lokat

. Z tytudu instrumentdw pochednych

L Ztytutu wydanyeh cerdyfikatdw inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytulu odsetek

. Z tytulu posiadanych sieruchomodel, wiym czyn

oW

. Z tytutu udzielonych pozyczek

(NI W=

. Pozostale

QiR ~i0|oo|o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZY

4 kwartat

2017 roku

. Z tytutu nabytych akiywow

. Z tytuty transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odiupu

A tyluty ingrumeniow pochodnych

. Z tytutu wpiat na centyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wyptaty dochiod dw funduszu

. Z tyludy wyptaty przychoddw funduszu

1
2
3
4
5. Z tytubu wykupionyeh ceryfikatow inwestycyinych
6
7
3

. Z tylubi: wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu ledtkoterminowych pozyczeki edytow

10, Z tytutu diugoterninowych pozyczeki kedyiow

11, 2 tytutu gwarancii Jub porgczen

12.Z tytutu rezerw

pry

13. Pozodate zobowigzania

DIiVICICIOIOICIO|OIDIOIDID

INFORMACJIA DODATKOWA

Pk

Opis

FBI1_raport_|_kwartal_2017_dodatkowa.itf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data |imi¢ i Nazwisko IStanowiskolFunkcja iPodpis
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R017-05-05 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
PO17-05-06 MARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADU
20170505 IALEKSANDER MOKRZYGKI WICEPREZES ZARZADU
{ T
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz inwestycyiny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnic
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. 2 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdin. zm) jako fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwq BPH Fundusz
inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestycja.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spéika Akcyjna z 5|edz|bq w
Warszawie pod adreser: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwote o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych -Spétka  Akcyjna (Repertorum A
£46/2004) no BPH Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych Spétka Akeyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,
Decyzjg nr DFi/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnic 2004 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i
Gietd udzielito BPH Towarzystwu Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna Inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF1 169.

0d dnia 01 poédziernika 2005 roku Fundusz dziofo zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {Dz. U. 2014 poz. 157]
jako fundusz inwestycyjny zamknigty.

Cel inwestveyiny, specializacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat
Funduszu,

Pla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI) polegajgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw akgji | instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nasigpujacymi zatozeniam:

a) wartoéé Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochreny kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dolef zwene tckie maoksymalng ekspozycjgl powinno
by¢ rowne w dowolnyrn momencie statej wielokrotnosci roznicy pomigdzy aktuaing Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategil w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% {sto procent) Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszege Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oroz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 [dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu frzyletniego, poda do publiczne wiadomosci
informaocje o zakiadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziem ten
bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych
samych warunkach, podwyiszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakeie trwania trzyletnich okreséw,
przy czym zmiana ta dotyczy donego ckresu trzyletniego | stale sie skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomodci informacje o podwyZszeniu zakiadonego
poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia cefu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kopitahu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strotegit zabezpleczanio portfelo akgjl.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wyigcznie w:
a) papiery wartosciowe;
bl wierzytelnosc, z wyjgtkiem wierzytelnoedc wobec osdb flizycenych;
ct nstrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Fochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;
el depozyty w bankgch krajowych,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrocone sprawczdanie finansowe cbeimuje okres od 1 stycaznic 2017 do 31
marca 2017 roku oraz done narastajgco od 1 stycenio 2017 do 31 marca 2017 roku, Dniem bilonsowym jest
31 marca 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zotozeniu koniynuacii dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcei sig przewidzie przysziosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenio sprawozdanta finansowego nie ujownily
sie zadne przestanki Swiadezgce o mezliwosc zoprzestanio dzictalnosct przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuad)i dziatania. :

Wskazanie rynku, ng ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu: Inwestycyinego Zeamknietego Bezpleczna Inwestycjo 1 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatdw.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 1 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisii certyfikatdw,




Zalgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniojaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie | prezentacja informaci w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéc {Dz.U, z 2013 roky, poz, 330, z pé2n. zm. Ustowa") craz Rozporzgdzenia Ministro
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowle szczegdinych zasad rochunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oroz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartoéé nominalna papierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdanioch finansowych z
doktadnoscia do 0,01 zh

Dane w walutach obeych wykazywane sg po przeliczeniu na ziote polskie po Srednim kursie oglaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzierh sporzadzenia sprowozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papierow wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajgc wartos papieru wartodciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatnigj sq wykazywane w bilansie w pozyci sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujermnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzied bilensowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikdow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekenomiczng.

Wartosé poszezegdlnych skiadnikdw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte olbo zbyie przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (1. godz 23.00} oraz skiadniki, dia ktdrych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu t ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopemia wszelkich staran, oby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transakcji w wymagaonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
vzgodnionych zawartych trensakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wycenione sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowodcl. W przypadku broku odpowiedniego standardu  krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacie maojgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,



Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny orgz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Wartesé aktywédw netto Funduszu jest réwna wartoscl aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycying, a tokée w celu umeliwienio Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartoséci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegdlnodei biorge pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjne-techniczne, momentemn dokonywania wyceny jest gedzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Siatucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny, z ktdrej
bedg pobierane kursy do wyceny ckiywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wariosci aktywow, wortoscl aktywdw nettc oraz
wartosci aktywbdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokZe no przeprowadzenie wykupu certyfikatdw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy: ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podeimowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosc dhuznych papierdw wartodciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pray czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartoSciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowaej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaoniu efektywnej stopy procentowe),

Przychody odsetkowe od ickat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnaj stopy precentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie pray
zastosowaniu efekiywne] stopy procentowe],

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wpiaconego i kapitaiu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okresienic WAN/CI w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kepitatu wypteconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdoniern poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw &rodkdw pienieznych odbywa sie na podstowie oficialnych
wyclggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokodci przewidywane). W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosct z tytutu kosztdw zmniejszojg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wigrygodnie oszacowane] wartoédc,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierdgjgcego pozycje
kosztdw w wysokodci uzasadniong), ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustolania wartosci oktywow netio w dnicch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzenie naliczane sq w dniv wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnig nastepnego miesiqco
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych rodkéw nastepujgee koszty | wydatki zwigzane 2z dziotalnoéeig Funduszu:
wynagrodzente Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsoro Emisji, ktére nie mogq przekroczyé G,1% $rednigj roczne] WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW,
koszty zwigzane z dzictalnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidacih Funduszu {w tym wynogrodzenie
likwidatora, ktore nie moze przekroczyé 100.000 zt. Koszty zwigzane z dzictalnodcig Funduszu nie
wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo,



Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$€ naleznej dywidendy, wypkacane] w walucie inne] niz zioty polski,
przeszacowywand fest wedhug sredniego kursu ustalonego dio danej waluty przez NBP,

Podatek od nalezne} dywidendy spétki wechodzgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustalo sie wedtug wiarygodnie oszacowang

wartosci godziwel,

1) Wortes godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nasiepujgey
sposab: :

a) lezeli Dziefl Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeii na akiywnym rynku
- wedlug ostotniego dostgpnege w momencie dokonywanic wyceny - kursu ustalonego ha
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaieniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w.przypadku braoku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartodel stanowigcee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartodé z Dnia Wyceny;

b) jefeli Dzied Wyceny jest rdwnoczesnie awykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynky,
przy czym wolumen obrotow na danym skiadniku aktywéw jest znaczqgeo niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zowarto zadne] transakeji ~ wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania  wyceny kursu ustalonege na aktywnym rynku, skorygowonege w  sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowang] wartodei gedziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sig do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, ¢ ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadky breku kursu zamknigcia - innel, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartod¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug
ostotniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonege nao
aktywnym rynku, a w przypadku broku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanege w sposdb umozliwigigey uzyskanie wigrygodnie
oszacowaneg] wartoécl godziwej] poprzez zastosowanie metod odnoszgcoych sie do sposobow
wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym,

W przypadku, gdy sktadnik lokot jest przedmictern abrotu na wiecel niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawg wyboru rynku gidwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na rynku ckiywnym jest weolumen
obrotu na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnege miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtownego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaozao sie rynek spefniojgcy tgcznie nastepujgce kryteria

d) instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczal w kazdym czosie wystepuig zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podowane do publiczne] wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartesé godziwg sktadnikow iokat nienstowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosc wyznaczong poprzez:
fi oszacowanie wortodci sktadnika fokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiodczqeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;
g) zostosowanie wiasciwege maodelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynky;
k) oszacowonie wartosci skiadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaci;
oszacowanie wartedci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstowie



publicznie ogtoszone] na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie ék+adnikc1, w szczeghinosci
o podobne} konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajgee z preyietej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenio sig w nastepujgcy sposdb:

1)

2)

3)

4}

)

6)

Akcje, prawa do ckcji, prawa pobory, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym reguiowanym wycenic sie wedtug kursu z rynku akiywnego. Natomiast akgje,
prawa do akgll, prawa poboru, waorranty subskrypeyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegolnosci:

a) dla akcji bedzie stosowano metoda wyceny w skorygowane] cenie nabycio, oszacowang] przy
uwzglednieniu kazde] istotne] zmiany wartosci godziwej, o kidre] windomo Funduszowi, wynikajgcej z
przeprowadzone] analizy rynkowej oraz finansowej spdtki,

by prawa do akgji nenctowanych na rynku cktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabyciq,
oszacowanegj przy uwzglednieniu kozdej istotne} zmiony wartoscl godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajgeej 2 preeprowadzene] analizy rynkowed oraz finansowe] spoiki,

¢y warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodg wartosci wewnetrzne], 1. joko
wigksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikaigeej z rynkowej wartodai akgji, na ktore opiewa worrant lub
prawo pobory oraz wartosci wynikgjacej z nabycia tych akgji w wyniku realizacji prow przystuguigeych
warrantom lub prawom poboru lub waortodci teoretycznej prowa poboru w zaleznoéci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warrenty subskrypeyjne oroz prawa poboru na akgje nienciowane na rynku
akiywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany wartoéci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z preeprowadzongj analizy
rynkowe] oraz finansowel spotki. Certyfikaty inwestycyine nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatnie] ogtoszone] przez fundusz inwestycyiny wartosci aktywdw netic no certyfikot
inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikaty inwestycyinego takiego
funduszu od momentu oglteszenia wartodci aktywdw netto przez fundusz do gedziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgeej z sumy wartosct nominalngj oraz naliczonych odsetek, pray
czyrn kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efeiktywnej stopy procentowe;.
Listy zostawne notowane na rynku aktywnym wyznocza sig zgodnie 2 zasodg okresdlong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnyr wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszocowane] pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
Diuzne paplery wartosdciowe notowane na rynku ckiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynka aktywnego,
Dluzne papiery warteéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu no znoczgeo niski
wolumen obrotdw na danym skiodniku aktywdw albo na donym skiadniku cktywow nie zawarto zadne]
transakgji, wycenia sie no pedstowie kursu Bicomberg Generic {BGN] ¢ w przypadku braku tokiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuine papiery wartodciowe nienotowane na rynku akiywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pechodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenig sie wedtug kursu z rynku akiywnego, natomiast do wyceny
instrurentdw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych na rynku aktywnym stosowcne bedg
modele w szezegblinodct dlo standardowych opcli ne akgle - model Blocka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentows], transakeji FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Kontraktowe transakcie terminowe bedgce Niewystondaryzowanymi instrumentami Pochodnymi, kibrych

boze stanowiq kontrokty terminowe notowane na rynkach zerganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentdéw pochodnrych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowanej ceny nabycig, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowel, Przedmiotem transakcji mogg byé papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowaone
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wortcéciowe dopuszezone do obrotu no rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospelitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowiqzania z fytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zebowigzaniu sie Funduszu de odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cang ocdkupu a cenq sprzedazy,
arzy zastosowaniv efektywnej stopy procentowel,

Aktywo oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucte, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowaene na aktywnym rynku - w walucie, w kidrej
sq denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzang zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,






‘Informacja  dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego

sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 1
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 marca 2017 r.

1} Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych fat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgee zdarzenia dotyczqee lat ubiegtych,

2} Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nostgpity pe dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastqpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie rdznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji ,Srodki pieniezne”. W sprawozdaniach finansowych za
pierwszy kwartat 2016 roku lokaty overnight byty prezentowane w pozycji ,Skiadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku”,

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktéw terminowych w
tabeli gtownej i tabeli uzupetnigjgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktow
terminowych jest prezentowany w bilansie w pozycji "Srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu
kontraktdw terminowych sg dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnoéci informacji dane poréwnawcze na dzien 31 marca 2016 roku
zostaty przeksztatcone w ponizszy sposob:

Zmiona prezentacii danych w bilansie:

Przed Po
przeksziotceniem: przeksztotceniu;
Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty- s SRREREE! IR
rgzem 563 708
Naleznosci razem 304 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 15898 16 202
Diuzne papiery wartosciowe 15 086 15389
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 145 0
Zmiang prezentacii denych w rachunku przeptlywow pienieznych:
Przed Po
przekszictceniem: przekszictceniu;
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I - 1) 315 252
| Wplywy 4954 569
I} Wydatki 4 640 318
Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto 5 -58
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych na poczgtek
okresu sprawozdawczego 558 766
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego 563 708




Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwnej — Skiadniki Lokat;

Przed przeksztolceniem:

Procentowy
udzict w
Wartosc wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny | oktywaoch
nabycia w tys. na dzied bilansowy w tys. | cgdlem
Dluzne papiery wartoSciows 15504 15086 89,11
Instrumenty pochadne 0 -15 -0.09
Depozyty 145 145 0,86
Po przeksztatceniu:
Procentowy
udziat w
Wartod¢ wediug ceny Warte§é wedtug wyceny | aktywach
nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys, | ogdlern
Duzne papiery wartosciowe 15 506 15 389 90,90
instrumenty pochodne 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00

4} Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, dote ogtoszenia korekty wyceny,
wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa fub certyfikat inwestycyjny sprzed ogltoszonej
korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto no jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogloszenia rozpoczecia zoawieszenia, okres, w kiorym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych
przez fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktorych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz
planowanych przez jednostke dziatan majgeych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kentynuowania dziatainosci

6} Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istoiny sposob
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:
Trudnosci Donaida Trumpa w procedowaniu w Kongresie reformy stuzby zdrowia zaowocowaty
zmiang oczekiwan rynkdw finansowych w zokresie tempa w jakim wdrozone zostang jego pozostate



obietnice wyborcze (przede wszystkim istotna obnizka podatkéw oraz wzrost wydatkdw
infrastrukturalnych).  Zapoczgtkowana w IV kwartale ubiegtego roku poprawa  globalnego
momentum danych makroekonomicznych zostota podtrzymana w pierwszych trzech miesigcach
tego roku, jednak dane twarde {sprzedaz detaticzna, inflacja bazowa w USA) byty wyraznie stabsze od
danych ankietowych, co réwniez nie umkneto uwadze inwestoréw. Dodatkowo nastroje inwestorow
zmienialy sie pod wphlywem nowych sondazy ws. wyboréw prezydenckich we. Francji, gdzie
szczegbdinie negatywny dla rynkdw byiby scenariusz zwycigstwa skrajnie prawicowej Marine Le Pen.
W takim otoczeniu bardzo dobrze radzity sobie pofskie aktywa. Indeks WIG20 zyskat w pierwszym
kwartale 2017 11,7%, co bylo wynikiem wyraznie lepszym od niemieckiego DAX-a {(+7.3%) czy
amerykanskiego S&P500 (+6,1%). Rowniez polskie papiery skarbowe zachowaly sie bardze dobrze,
nie reagujgc na wzrost awersji do ryzyka zwigzany wybordw we Franci. Ich rentownosci spadty o 15-
25 punktéw bazowych.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycie metodq brutto oraz
metodq zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji {(UE) NR
231/2013 z drig 19 grudnia 2012 r. uzupetnigjgcego dyrektywe Parlamentu Europeiskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dziotalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowe)j, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesdniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta meteda zaangazowania.
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