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Informacije o funduszu

Kenstrukcla funduszu: Typ funduszu:

subfonduse O Fundusw slumtyzacyny O

Fundusz podstawowy O Funcusz portfelowy O

Fundusz powigzany | Fundusz akywéw niepublicznych: ["_"]
Waluta sprawozdania finansowego zt

{nazwa funduszu pedstawowego)
fundusze powgzane
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

aupfunduszami

(nazwa funduszu)
Plik . Ppis j o - |

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS Zt wWTY5 EUR
| Przychody z [okat 424 102
|| Koszty funduszu netto 153 a7
iil. Przychody z lokat netto 271 65
IV Zrealizowane zys (sraly) ze zbycia lokal 4 1
V. Niezrealizowane zy$ (Rraty) z wyceny |okat ¢} 0
VI Vynik z operagji 278 66
VIl Zobowigzama 50 12
VIIE. Akywa 40 544 9802
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1X. Aktywa netto 40 494 9 590
X. Liczba zarejegrowanych ceryfikalow inwestycyjnych 384 901 384 801
XI. Wartoit akywdw natio na ceryfikal inwestycyjny 105,21 24,91
X1 WWynik z operacji na ceryfikat inwasycyjny 0,72 017
pozycja X wykazana w =zt
pozycje X1i XIl odpowienio. wzt i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR sg przehiczone wg §edniege kursu NBP z dnia 30 wrzednia 2009
pozycie rachunku wynikiw w tys EUR sq przeliczone wy. fredniej arytmetyczne wrsdw NBP z dnia 31 fipca, 31 serpnia i 30 wrzenia 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
I3 kwartal 2009 roku R kwartal 2009 roku RO0B rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartost Marto$ ¢ arto$t
Wartosé wediug Frocentowy Wartodé wedtug Procentowy Wartosc ediug
Wyceny na Ldziat w Wwyceny na mdzlat w yceny na
wedligcony L 0y bktywach  [Vodlugcony o ien Lktywach  peduaceny L,
habycla w tys. bllansowy w bgolem habycla w tys. bllansowyw fogstem pabyclaw tys. | o owy w
ys. kys. tys.
1. Akcje 1 1 0.00 1 1 0,00 1 1
2. Warranty subskrypcyine 0 o] 0.00 Q Ju] 0.c0 0 0
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0.00 0 0
4. Praw a pobory 0 0 0,00 o 0 0,00 0 0
5 Kwity depozytowe o] 0 0,00 0 3] 0,00 o] o
6. Listy zastawne o] 0 0,00 0 0 .00 o] 0
7 Dhizne papiery warioSciow e 39 661 40 468 99,61 42 599 43 021 99,24 59 531 59 058
8. nstrumenty pechodng 0 0 0,00 o 0 2.00 0 0
9. Udziaty w spodkach z ograniczen
odpcla\:'y iedzi:Inosmq ? : 0 ° 900 0 o 0.00 © 0
10. Jednostki uczestnictw a o 0 0,00 0 0 0,00 0 0
11. Certyfikaty imw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12, Tyluly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania o] c 0,00 ol ¢! 0,00 0 7]
mejace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 o 0,00 o o 0,00 0 0
14, Weksle 0 o 0.00 o 0 0,00 0 ¢}
15. Depozyty 60 60 015 299 299 069 476 476
16 Waluty Q 0 0,00 0 0 0.00 Q o]
17, Nigruchomos$ci 0 0 0,00 o] 0 0.00 o 0
18, Statki morskie o o} 2,00 o} 0 0,00 o 0
19. Inne 0 0 0.00 0 0 0,00 0 4
TABELE UZUPELNIAJACE
‘ ‘ braj siecziby Wartodt wedlug MWartodt wediug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba bmitenta kany nabycta w |jwyceny na dzien w aklywach
ys Lilansowy w tys pgotem
1. AGORA laktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
2 ASSECO POLAND AKywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA 4 0 0,00
3. BIOTON laktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA a o] 0,00
4 BRE lAktywny rynek - Rynak regulowany (WGP 1POLSKA 0 0 0,00
5.BZ WBK Alywny rynek - Rynek regulowany  pVGPW 1POLSKA 4] 0 0,00
6. CERSANIT laddywny rynek - Rynek regulowany  MWGPW 1POLSKA 0 0 0,00
7.CEZ IAkywny rynek - Rynek regulowany  WOPW 1CZECHY 0 0 0,00
8 Gatin Holding S A lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
9 GTC lakywny ynek - Rynek ragulowany  WGPW 1POLSKA 0 4] 0,00
10. KGHM lAywny rynek - Rynek regulowany  JWGPW 1POLSKA 0 ] 0,00
11.LOTCS ladywny rynek - Rynek regulowany  pWGPW 1POLSKA 0 0 0,001
12.PBG Akywny rynak - Rynek regulowarny  WWGPW 1POLSKA 0 0 0,00
13 PEKAQ lakywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA 0 0,00
14 PGNIG laktywny rynak - Rynek regulowany  MWGPW 1POLSKA sl 0 0.00
15 PKNORLEN laKywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA o 0 Q.00
16. PKQ BP latywry rynek- Rynekragulowany  MWGPW 1POLSKA ] 0 0,00
17 POLIMEXMS A Kywny rynek - Rynek regulowany [WOPW 1POLSKA o] g 0,00
18 TPSA laktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA 0 Q 0.00
19 TVN |AKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 0 0.00
LISTY ZASTAWNE odzaj rynku Nazwa rynku Emitent :nr::l::l:mby l::?;z xar:cnahntowania odza) listu
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I3 kwartat 2008 roku
Marto§é
Procentow wedhu rocentow
udzlat w ! [Wartos ¢ wycengy na dzlat w !
aktywach [wedfug ceny dzien ktywach
pgdiem nabyclaw tys bllansowy w pgoiem
kys.
0,00 2 845 2 896 413
0.00 0 0 0.00
0.00 0 "] 0,00
0,00 0 0 0.00
0,00, ) 0 0,00
0.00 0 ] 0,00
93,86 61221 60 059 85,56
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 ] Q,00
0.00 0 0 0,00
0.00 0 o] 0,00
0,00 ] Q 0,00
0.00 [ Q 0,00
0,76 4 578 4578 6,582
0,00 0 0 0,00
6,00 0 o] 0,00
0.00 0 o] 0.00
0,00 0 0 0.00
 Martos fo& WBQiug Mardost waediug Procentowy udzial
cdstawa emigt hominatna Liczba any nabycia w w_yceny na dzien v aklywach
VE bitansowy wlys pgétem
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‘ Kraj sedziby [Temin Warunk Mvarto st
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rocza] ynku Nazwa ynku  Emitent Cttewa . lykpu  borocentowania hominatna
1.0 terminie wykupu do 1 roku;
a} Obligacje
b} Bony skarbowe
-TB091007 MNisnolowane na rpnw akiywnym  ESP Skart Panstwa Polsa 20081007 p 40 500 000,00
¢} Bony pienigine
d}Inne
2.0 terminie wykupu powyie) 1 roku:
a) Obligacje
b)Bony skarbowe
¢) Bony plenlgine
d)Inne j
azwa i rodzaj raj sedziby [Termin - rost o wediug fo& wodiug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI ooty odmioiu magainoéc: wiadezenia iadczema wliczba eny nabycia w |wyceny na dzien w akywach
Y5, ys. ilansowy w tlys  jpgdlem
Wartos: wadiug pWartost wediug Procentawy udzial
WEKSLE ystawca [ata platnosct  feny nabycia w fwyceny na dzian v aktywach
ys ilansowy w tys. pgdlem
Marost wadlug
. MWanoét wediug Warto& wedlug .
Kraj sedziby Marunk wyceny na dzien
DEPOZYTY Mazwa banku [ Wvaluta bprocentowania FO™ nabyciaw pony nabyciaw [lo oS
Hane) walucie  fys ;
danej walucie
}. Wwalutach pafistw nalezacych do OECD 60
1 LOKATA OVERNIGHT BankBPH S A POLSKA PLN B1G 60 000,00 60 60 000,00
II.W walutach pahstw nlenaletacych do OECD 0
1 0 0,00
Rok oddania do . pumer kS egi . .
I A b
NIERUCHOMOSCI Loyt Pata nabycia [ oo o Kraj polozenia adres Fowerzehnia  [Obciazenia |

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodza)

kaczna
iczba

Wwarlot wadlug
ceny nabycia w
¥s

MWartodd wadlug

bilansowy w lys

wyceny na dzieh

Frocentowy udzial
v aklywach
pgolem

1.Paplery warto$clowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa

bon skarbowy

4 080,00

18 66

1 40 46

8 99,81

2. Paplery wartosclowe gwarantowane
przez NBP

2.00

0,00

3, Papiery warto$clowe gwarantowansg
przez Jednostk| samorzadu
terytorialnego

0,00

0.00

4. Paplery wartos$clowe gwarantoware
przez panstwa naletace do OECD(z

_ wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskle])

3.00
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Warost wadlug Martodé wediug Procentowy udzial
Liczba keny nabycia w fyceny na dzied w akywach
'S, bilansowy w tys pgélem
0 o] 0 0,00
0 Y] 0 0,00
4 050 15 681 40 468 99 81
4 050 39 6681 40 468 99,81
—
! Q 1] ol g.00
0 0 5] 0.00
0 0 0 0,00
1] o] 0 0,00
0 0 0 0,00
. 0 a o] 0,00
] 0 0 0,00
roét wadlug Proceniowy udziat
ceny na dzief i akywach
ilansowy wiys. pgotem
!
60 0,15
[:14] 0.15
o] 0,00
0 0,00

Stuzebnoici

ceny nabycia
YS.

Mvarod& wediug

Wartoft wadtug

w Wwyceny na dzien v akywach

hilansowy w tys

pgélem

Procentowy udzial

FIZ-Q-E 31.10.07
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5 Paplery wartoéciowe gwarantowane
przez mlgdzynaradowe Instytucje
finansowe, ktorych czionkiem Jest 0,c0 ¢ 0 0,00
Rzeczpos polita Polska lub przynajmnle]
jedno z panstw nalezacych do OECD
NST M RY lvartog wediug Warlo& wedlug [Procentowy udziat
RUZ ENTY NKU Emitent [T ermin wykupu :)Var:cnehmowama r\:\“:r:?ns;ma Liczba Leny nabycia w wyceny na dzies w akkywach
PIENIEZNEGO P vs bilansowy w lys fogdiem
1. TB081007 kart Pafstwa  |2008-10-07 .00 40 500 QOO 4 050 39 661 40 468 99,81
BILLANS [ kwartat 2009 P kwartat 2009 booB rok I3 kwartat 2008
Toku roku ok
I Aktywa 40 544 43 350 62 922 70196
1 $rodk pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 1001 1001
2 Naletnosci [v] Q 2387 1662
a. Transakcje pry robowiazaniu 9q drugigj srony do odkupu o] 9] 0 0
4. SKadnik |okal notowane na akywnym rynku, wtym 1 1 59 058 €2 956
-diuzne papiery warciiowe ] 0 58 058 80 058
5 SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym 40 528 43 320 476 4578
-dlutne papiery warlo&ciowe 40 468 43 021 o] [i]
6 Nigruchomosci 0 0 o] 0
7. Pozodale aktywa 14 29 ] o]
Il. Zobow azanla 50 83 169 200
Ill. Aktywa netto {I-1) 40 484 43 267 82753 89 985
IV, Kapltat funduszu 34 651 37 699 57 B94 &5 345
1. Kapilat wptacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2. Kapitat wyptacony {wielkost ujemna) 83910 80 862 50 667 53 216
V. Dochody zatrzymane 5842 5567 5432 5 461
1. Zaumulowane, nierczdyspenowane przychady Z ickat netto 6152 5880 5 256 4 813
2 Zakumulowany, merozdyspongwany zrealizowany zysk (Srata} ze
zbycia lokat -309 313 176 649
N k w odn do
V1, Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odnlesleniu do ceny a o &3 £11
nabycla
VI itat fundusz akum ulowany wynik z operacjl
Kap duszuiz ywy perac) 40 494 43 267 62753 69 995
{IV+V+-V1)
liczba zarejedtrowanych certyfikatow inweslycyjnych 384 901 414 071 609 524 682 245
Warto& akywow netlo na certylikal inwestycyjny 105,21 104 49 102,94 102 80
Przewidywana iiczba certyfikatéw inwe slycyjnych 259 871
Rozwodniona warlod akywow netto na ceryfikat inwestycyiny 105,21
Liczba certyfikaléw inwegycyjnych w podziale na seiie centyfikatow. -
Certyfikaty serii A - 384 901 sztuk.
harto4e atywow nelto na posrezegdine sans conyfikatdw inwestycyjnych
Certyfikaty seris A - 10521 2L
a3 kwarlaty za 3 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI pbd 20090701 009 roku pd 2008-07-01 R008 roku
Ho 2009-09-30 fod 20090101 Ho 20080930 pd 2008-01-01
Ho 2009-09-30 Ko 2008-09-30
I. Przychody z lokat 424 1604 1065 3 349
1. Dywidendy i inne udzialy w zys@ach 0 g 136 313
2. Przychody cdsetkowe 4186 1586 az28 3035
a) Odsetki od depezyldw i rachunkbw bankowych 1 19 a0 176
b) Odsetk od papierdw warcéciowych 0 741 896 2 B56
c) Odprs dyskanta 415 837 0 5
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchemaosci 0 o] o] 0
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4. Dodatnia saldo rdzmic kursowych o] ] 0 T
5, Pozostale 8 8 Q 0
Il. Koszty fundus zu 153 709 498 1704
1. \Wynagrodzenie dia towarzystwa 129 636 466 1608
2. \Wynagrodzenia dla pedm otéw prowadzacych dystrybuc)g 0 0 0 0
3. Cplaly dla depozytariusza o] 2 3 15
4 EiI:LIILzana,zane z prowadzeniem rejesin akywow 12 35 12 37
5 Optaty za zezwolenia oraz rgjedracyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowaici ] o 3] 0
7. Ustugl w zaWres e zarzgdzania adywami funduszu 0 v} 0 0
8 Ugugi prawne 1 2 5 14
S Usugi wydawnicze, w tym peligraficzne 0 0 o] 0
10. Komly cdsatkowa [ o 0 Q
11. Koszty zwiazane z posadamem nieruchomosc: ] 0 4] 0
12. Ujemne saldo roinic kKursowych 0 o] 0 0
13. Pozodale 1 33 8 29
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 1} 0
V. Koszty funduszu netto [lI-11i} 153 709 498 1704
W, Przychody z lokat netto (1-1V) 271 895 567 1644
VI.Zreallzowany | nlezreallzowany zysk {strata) 4 88 68 -5 534
1. Zrealizowany zysk {4rata) ze zbycia lokat, wtym 4 -485 -§21 9 387
-Z tytulu réznic kursowych 0 0 0 )
2 r:ian?i:ﬁ:,-ek) riazrealizowanego 2ysd (draty) 2 wyceny o 573 289 3853
-2 tytutu réznic kursowych a 0 0 0
VIl Wynik z operacli 275 983 635 -3 890
WWnik z operac)i na przypadajacy na ceryfkat inwesycyjny 0,72 2,56 0.93 570
nz;zew::cr;‘ljonr;y wyrik z operac)i przypadajacy na ceryfkat 0.72 2 56 0.93 570
pa 3 kwartaly Pa 3 kwaraly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO bd 2009-07-01 2009 roku pc 2008-01-01  R008 roku
ho 200809-30 pd 20090101 o 2008-12-31  pd 2008-01-01
Ko 2009-09-30 do 2008-08-20
I1.Zmlana wartos ci aktywow netto 2773 22 259 41 883 -34 840
1 gﬁzoéidaa?&v;:euc na koniec poprzednisge okesu 43 267 62 753 104 636 104 636
2. \Wynik 2 operacji za ckres sprawozdawczy (razem). w lym 278 983 -3 682 -3 690
a)przychody z lokat netto 271 895 2088 4 644
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 4 485 -9 B6O -9 387
c)wzrosl {spadek} niezrealizowanego Zysku (straly} z wyceny lokat 0 573 4 090 3853
3. Zmiana w aklywach netlo z tytulu wyniku z operac)i 275 982 -3 682 -3 890
4 Dysrybucja dochoddw (przychoddw) funduseu {razem) ¢} o] 8] 0
a)z przychodow 2 lokal netlo 0 o] 0 0
b ze zrealizowanego zySu ze zbycia lokal 0 o] 0 0
¢}z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 o Q
5 Zmiany w kapilala w okresie sprawozdawczym (razem) w lym -3 048 -23 243 -38 201 -30 750
ajzmiana kapilatu wplaconego {powekszenie kapitalu z tytulu
wydanych certyfikatéw inwestycy nych) 0 0 0 o
1tad o (zmnie|sx itat fu
b)i;"ﬁ:liﬁznac:nwy’;i:xﬁ:ie;;;;‘lsic:)n'e kapitaty 2 tytutu 3048 23243 38 201 30 750
6 taczna zmiana akywOw nelto w okresie sprawozdawczym 2773 -22 259 41 883 -34 £40
7 Warlo# aklywow nelle na koniec olesy sprawozdawczego 40 494 40 494 62 753 §9 985
8. Srednia wartodt adywow nelle w okresie sprawozdawczym 41 308 46 904 80 490 88 829
II. Zmiana liczby certyflkatow Inwestycyjnych 29170 224723 -369 635 297 014
1. Zrmiana liczby ceryfikatdw inwaslyCyjnych w okresie sprawozdawczym 29170 -224 723 -369 635 -297 014
ajliczba wydanych ceryfikatdw inwedycy/nych 0 0 0 o
b}liczba wykupionych cartyfikatéw inwestycynych 29170 224723 369 638 297 014
¢)saldo zmian -29 170 224723 -369 6315 297 014
2 E'f.iff’::ncoegff‘ﬁfféﬂfvimy'"m naras2)aco od poczaa: 384 904 384 901 606 624 682 245
ajliczba wydanych ceryfikatdw inwestycyjnych 1185609 1185609 1 185 609 1185609
biliczba wylupionych cerylilatow inweslycyjnych 800 708 800 708 575 985 503 364
c)saldo zmian 384 901 384 901 609 624 682 245
3 Przawidywana |iczba certyfikatow inwestycynych 299 871 289871 483 274 609 624
. Zm lana wartoécl aktyw éw netto na certyfikat iInwestycyjny 0.72 2.27 3,81 4,25
rt; a na cariyft c na
! ‘::p2:50::‘;”x;‘;ﬁ;m;o'gaﬁ;:::gy yny na koniec 104,49 102,94 106.85 106.85
2 :;:;Jﬂt;:yw:g:ar\n:é:;g: certyfikat inwedycyjny na koniec biezacege 105.21 105,21 102.94 102 80
3. niowa zmian, o&ci aklywdw netto na certyfikatin cyIny w
g:ac:e snravfozdawac\::r: Y " ’ vesyenny 0.69 2.2 3,66 -3.98
4 ;n::\;?:w\z.::;éé aldywow nelte na certyfikat inwestycyny w okese 104.73 103 57 100 98 101,67
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-data wyceny P009-07-31 poc9-02-27 PO0B-10-31 Eoo8-06-30
5 2::;950:::1:0:;:0% akywoOw netto na cenyfikal inweslycyjny w ckresis 105,21 105,21 103 48 10348
-data wyceny boo9-08-30 koos-09-30 boos01-31 Poos-01-31
6. waro& aKywdw netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatnie)
wyceny w okase sprawozdawczym 105,21 105,21 102,94 102,60
-data wyceny 2009-08-30 2009-09-30 oo8-12-31 008-08-30
7 Rozwodniona waroid aktywow netto na ceryfilat inwestycyjny 108,21 105,21 102.94 102,60
W.Procentowy udzlal kosztéw funduszu w $rednie] wartodci
aktywow netto, w tym: 0.37 1.5 288 1.99
1. procenlowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa [l 1,36 2,50 1.87
2 z;c;:;gtlc::v]v: udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
3 procentowy udzial oplal dia depozylarusza 0.00 0,00 0,02 0,02
4 :Jr::zr;:w udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0,03 207 008 0.04
5 progentowy udizial oplat za udugi w zaWes e rachunkowoéci 0.00 0.00 .00 0.00
] :ﬁgsnﬂtzw udzial oplal za uslugi w zakresie 2arzadzania akywami 000 0,00 0.00 000
ga 3 kwartaty fa 3 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW [’[ENIEZNYCH pd 20090701 R200S rokd bd 2008-07-01 2008 roku
Ho 200909-30 pd 20090101 do 2008-08-30 pd 20080101
He 200909-30 do 2008-08-30
A.Przeplywy $rodk 6w pleniginych z dzlatalno$cl operacyjne) 3048 22 242 13870 31628
1. Wiplywy 14 529 145688 96 046 802 775
1 Ztylutu posadanych lokat 8] 11580 129 4 435
1.1. Dywidendy 0 0 129 259
1 2. Odsolk od obligacy 0 1150 C 4137
2. 2 tytulu zbycia sdadnikow iokat 14 528 144 515 95 BBS 798 168
2.1, Akcje 1 prawa 2 nimi Zwiazane 0 0 8105 a7 850
2.2 Ophgacje 8] 61134 9 990 a7 125
2 3 Bony sartowe 2971 2971 0 o]
2.4 Prawa pochodne ] 35 1090 4 702
2.5, Depozyty 11557 80 374 76 701 718 491
3 Pgrosale 1 23 30 171
a}w lym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 1 23 30 81
Ii Wydatk 11482 123 446 62176 771147
1 Z tytulu posiadanych |ckat Q 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikdw lokat 11 318 122 611 81668 769 352
2.1 Akcje i prawa z nimi zwijzane 0 Q 381 11 689
2.2 0Obligacje 0 o] o 35015
2.3. Bony skarbowe 0 42 599 Q 0
2.4 Frawa pochodne 0 54 1138 4 518
2.5 Depozyty 11318 79958 76 701 717 829
3 Z tytulu wyplaconego wynagredzenia dla towarzysdwa 148 743 494 1680
4. Z tytlutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotbw prowadzacych
dysrybucie o o 0 0
5. Z tylulu oplat dla depozylanusza 1 5 16
6 Z tylulu oplal zwazanych z prowadzeniam rejestru akywow funduszu a 46 o 49
7 Z tylulu optat za Zezwolemia oraz oplat rejagiracyjnych "] o] 0 0
8. Z lytulu uslug w zakres e rachunkowodci 0 o] 0 0
9 Z tytulu udug w zakrese zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 0
10, Z tytutu uslug prawnych 1 2 18
11, Z tytutu posadania nigruchomosc) 0 G 0 0
12. Pozostate 13 40 8 33
B.Przeptywy $rodkow pienlginych z dzlatalinoscl finansowe} -3048 -23 243 -13 951 -30 750
| Wbiywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania cerlyfikatéw inwesycyinych o o] 0 0
2. Z tytulu zaciagnigtych kedyléw 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych potyczek 3] 0 o] o}
4. Z tylutu spiaty udzielonych pozyczek 0 o 0 0
§ Cdstk 0 0 Q 2
6. Pozodate s} 0 8] 0
11 Wydatki 3048 23 243 13 851 30 750
1 7 tytulu wykupiania ceryfikatow inwastycyjnych 3 048 23 243 13 951 30750
2. Z tytutu sptat zaciagmietych wedytdw 0 ] o] 0
3, Z tylulu spiat zaciggnietych pozyczek [} 0 0 0
4 Z tytulu wysmitowanych obligacji 0 3] Q ]
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tylulu udziplonych pozyczek o] 0 ) 0
7. Odsetk 0 0 1] 1]
8. Pozostate 0 0 0 0
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C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw plenigznych |
ekwlwalentéw $rodkdw pieniginych

D.Zm lana stanu §rodkdw pieniginych netto (A+/-B) 0 -1 004
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F.Srodkl pignigzne | ekwiwalenty $rodkéw pleniginych na
konlec okresu sprawozdawczego (E+/-D)
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2atacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. (,Ustawa"} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trecig ekonomiczna.

Wartos¢é poszczegdinych skiadnikdw aktywow i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gidwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane s3 na podstawie dowodoéw ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowos$ci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dziefi
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywow Funduszu, pomnigjszonych o zobowiazania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdinoéci biorac pod uwage mozliwo$é uzyskania przez Towarzystwo informaci
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na

certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netio Funduszu nie wplynie na prawidlowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inweslycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienioneg] Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto§¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzief przekazania srodkow 2z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszaja uprzednic utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokoséci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od warto$ci aktywdow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opiaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytuciji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga przekroczy¢ 0,1% Srednie]
rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW | GPW; koszty zwigzane z dzialalnoscig Rady Inwestorow,
koszty likwidacji Funduszu {(w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ 100.000 2.
Koszty zwigzane z dziatalnoécig Funduszu nie wymienione powyZej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$c¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byl dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {(BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sa rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie 2 obowiazujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bioomberg;

¢c) dia krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig spoérod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentoéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrdd rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiaca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegodinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym dat¢ uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
giéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzier uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoficzenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1§ 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalre sa odchylenia na kursach skiadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatlacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansewego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienic oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowa, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawicrajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn Korekty

W okresie sprawozdawczym nic wystapily takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawicszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdaweczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacjg¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszle wyniki funduszu wplyw bedzie miala zaréwno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W ostatnich miesigcach biezacego roku w dalszym ciggu obserwowaliSmy symptomy
mozliwego zakonczenia kryzysu w $wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace
koniunktury w wielu gospodarkach $wiata ulegaty poprawie.

Ponadto, banki centralne najwigkszych gospodarek $wiata kontynuowaly w tym okresie
dziatania majace na celu pobudzenic pograzonych w kryzysie gospodarek (quantifative
easing). Naplyw taniego pienigdza na $wiatowe rynki spowodowat spadek awersji do ryzyka 1
wzrosty na $wiatowych gietdach.

Dalsze losy polskiego rynku akeji beda w duzym stopniu zalezaly od kolejnych danych
plynacych glownie z rynku amerykanskiego. Kontynuacja pozytywnych sygnatow ze strony
wskaznikow makroekonomicznych moze spowodowa¢ dalsze gwaltowne wzrosty na
$wiatowych rynkach akeji.

Gdyby wezesniejsze lepsze dane makrockonomiczne z zagranicy ulegly pogorszeniu, kolejna
fala awersji do ryzyka potggowana przez niepewnos¢ co do przyszlej sytuacji polskiej
gospodarki moze spowodowac powrd6t spadkow na warszawski parkiet.

Nawet pojawiajace sie stabe dane ze sfery realnej gospodarki oraz rynku pracy nie maja na
razic negatywnego przeloZenia na ceny krajowych papierow dtuznych. W ostatnim okresie
rentownosci polskich obligacji dlugoterminowych osiagnely takie poziomy, ktére w obecne)
sytuacji mozna uzna¢ za atrakcyjne, tym bardziej, Zze w najblizszych miesigcach ich podaz na
rynku pierwotnym bedzie ograniczona. Ponadto w najblizszym czasie wsparciem dla polskich
papierow dtuznych moze by¢ dalsza poprawa nastrojéw i wzrosty w innych segmentach
Swiatowego rynku finansowego. W przypadku sytuacji ponownego gwaltownego wzrostu
awersji do ryzyka i wyprzedazy aktywow rynkow wschodzacych, moga ucierpie¢ na tym
rowniez polskie obligacje skarbowe.





