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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGCO BIEGLEGO REWIDENTA Z  BADANIA
(~SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Rockbridge
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego w Rockbridge Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowy (dawniej BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego w BPH
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy) z siedzibg w Warszawie, ul, Bonifraterska 17
(.Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy koriczgey sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,sprawozdanie
jednostkowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Subfunduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdézZniejszymi zmianami )} (,ustawa
o rachunkowos$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng dia sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania jednostikowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkewym. Nasze badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

s Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r.
(LKSRF").
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Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnoscl, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
Z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje isiniejgce istotne zniekszialcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub fgcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania jednostkowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w bigd lub ominiecie
systernu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] rentownosci Subfunduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
W przysztosci.

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wyhdr
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem [ub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania jednostkowego, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyraZzenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrzne] w Subfunduszu. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiednioSci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdw
dokonanych przez Zarzgd Towarzysiwa oraz ocene ogdinej prezentacji sprawozdania
jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Rockbridge Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu wydzielonego w Rockbridge Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dzialalnosci za rok obrotowy koriczgey sie tego
dnia zgodnie z ustawig o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

« zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych, oraz

+ jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i treé¢
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Subfunduszu.




Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa | regulacji

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okresfonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawa o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnos$ci dziatania Subfunduszu
Z regulacjami ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byio
wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Subfundusz obowigzujgcych regulacii
ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania jednostkowego obejmowalo procedury badania, ktérych celem
bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowiazujgcych regulacii
ostroznosciowych, okreslonych w odrgbnych przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na
sprawozdanie jednostkowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, Zze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych go regulacii ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mieé istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
(DO DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH SUBFUNDUSZU

STABILNEGO WZROSTU)

wyodrebnionego w ramach
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY (DO

DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY)

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze roczne sprawozdanie jednostkowe zostafo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29

wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z péin. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdin. zm.).

Przedstawione roczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania jednostkowego,

Zestawienie lokat wedtug stanu na dziest 31 grudnia 2017 roku o wartoéci 228.927 tys. zt

Bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 204.092 tys. i,
Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z
operacji w wysokosci 10.240 tys. z,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu
Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu {do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu),

dalej zwany Subfunduszem, do 31 grudnia 2003 roku nosit nazwe PBK ATUT 1 FIO ZréwnowaZony i byt zarzadzany
przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostafo
wpisane do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat
Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084. Fundusz powstal z przeksztatcenia
funduszu powierniczego PBK ATUT 1 — Fundusz Powierniczy Renomowanych Spofek oraz na mocy zezwolenia
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 paidziernika 1999 roku, PBK ATUT 1 ~
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu
5 lipca 2000 roku pod numerem RFi 66.

Przejecie zarzgdzania Subfunduszem przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do
dnia 19 wrzesnia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna) nastapito z dniem 1 lipca
2003r.

Od tego dnia nastgpita zmiana nazwy Subfunduszu na CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu.
Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Stabilnego Wazrostu.

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wplaty w Srodkach pienieznych lub za
Akcje TPSA. Od 1 stycznia 2004 roku wptaty do funduszu moga by¢ dokonywane jedynie w $rodkach pienieznych.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH FIO
Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzjcej, BPH FIO
Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO
Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy
{,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyl osobowo$é
prawna, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreélone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Rockbridge FIO Parasolowy {(do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH FIO Parasolowy) sklada sie z nastepujacych
Subfunduszy:
Rockbridge Subfundusz Akcji {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji),
Rockbridge Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji
Dynamicznych Spotek), ,
Rockbridge Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych (do dnia 20 wrzesénia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji
Rynkdéw Wschodzgcych),
Rockbridge Subfundusz Zréwnowazony (do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz ZrownowaZony),
Rockbridge Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji
Korporacyjnych),
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Rockbridge Subfundusz Obligacji 1 (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji 1),

Rackbridge Subfundusz Obligacji 2 (do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Obligacji 2),

Rockbridge Subfundusz Skarbowy (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz Skarbowy),

Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu (do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Subfundusz Stabilnego
Wzrostu),

Rockbridge Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow (do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH Subfundusz
Globalny Zywnosci i Surowcow),

Rockbridge Subfundusz Akcji Globalny (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Akcji Globalny),
Rockbridge Subfundusz Selektywny (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Selektywny),

Rockbridge Subfundusz Pieniezny (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Pienigzny),

Rockbridge Subfundusz Dywidendowy (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Subfundusz Dywidendowy).

Subfundusze oraz Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestyeyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterivm doboru lokat jest uzyskiwanie moiliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i ryzyka
agraniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziesci procent) wartodci aktywoéw netto Subfunduszu w instrumenty
udziatowe, tj. akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pachodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoinika i kursu kontraktu terminowego.

Nie mniej niz 60% {szestdziesigt procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu stanowia sktadniki Aktywéw inne
niz wymienione powyzej.

Subfundusz moze lokowac aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje okresla
art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego dopuszczone do
obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgcych do OECD: Australia, Islandia,
Japonia, Kanada, Korea Pofudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki
Pdtnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w pasistwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Patistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastie Ltd, Austrailan Stock Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Péinocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spéitka Akcyina (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) z siedziba w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsieblorcéw prowadzonege przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, X|i Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr
KRS 0000002970.
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Okres sprawozdawczy i dzient bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosei

Ponizsze roczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnoéci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzie przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia rocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwoéci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie rocznego sprawozdania jednostkowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdarl finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy kenczacy sig 31 grudnia 2017
roku firma audytorska $wiadczyta nastepujgce ustugi na rzecz Subfunduszu:

- przeglad poirocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres szesciu miesigcy koriczacy sig 30 czerwca
2017 roku,

- usfuga poéwiadczajaca w zakresie zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takie zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
Rockbridge Subfundusz Stabilnego Wzrostu zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, rdznigce sig w

szczegolnoéci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych, forma wniesienia wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B i typu P. Od dnia
1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowane z jednostkami typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w wysokoSci
nieprzekraczajacej 2,5% (dwa i p6t procenta) kwoty wptaconej. Towarzystwo nie pobiera oplat za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera opiate manipulacyjng na zasadach
i w wysokosci okreélone] w Umowie o przystapienie do Planu Oszezednodciowego, jednakze nieprzekraczajacej 5%
(pieciu procent) kwoty wplacone], 5% (pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu Oszczednosciowego albo
150,- (stu pieddziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest wyisza.

Towarzystwo za odkupywanie lednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera opfatg manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystagpienie do Planu Oszczgdnosciowego, jednakze
nieprzekraczajgce] 10% (dziesigciu procent) kwoty wynikajacej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartoéé aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci stanowigcej 2,5% (dwa | p6t procent) kwoty wynikajgcej z pomnoZenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych
na jednostke uczestnictwa.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiang Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera opfate
manipulacyjna w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych
na jednostke uczestnictwa.

Jednostki nie réznig sie wysokoscig pobieranej opfaty za zarzadzanie.,
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

BILANS
Sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 1.

wszystkie dane wyraione s w tysigcach zl - 2 wyjatkiem liczhy jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach oraz Wartoscl Aktywow Netto

na Jednostke Uczestnictwa wyrazone] w zlotych

31.12.2017 31.12.2016
L. Aktywa 266 636 269 919
1) Srodki pieniezne 35 967 2626
2) Naleino$cl 1632 2279
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu 0 0
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 199 356 228 969
- dtuzne papiery wartoéciowe 135458 159 965
5) Skiadniki lokat pienotowane na aktywnym rynku, w tym 29681 36 045
- diuzne papiery wartosciowe 20436 22042
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 62 544 30113
1if, Aktywa netto {I-)) 204 092 239 806
V. Kapitat funduszu -92 028 -46 074
1) Kapitat wplacony 3390 854 3384243
2) Kapital wyptacony {wielko$¢ ujemna) -3 482 882 -3 430317
V. Dochody zatrzymane 276 759 268 067
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 126 017 127801
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 150 742 140 266
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19 361 17 813
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 204 092 239 806
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 11 616 909,6457 14 239 295,9812
Jednostki typu A 9911 358,5781 12 162 704,4234
Jednostki typu B 311 674,4473 329 139,0162
Jednostki typu P 1393 876,6203 1747 452,5416
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 17,57 16,84
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu 8 17,57 16,84
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 17,57 16,84

Dodatnia wartoéé instrumentdéw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana

Jest w zobowigzaniach.




ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

dane wyraZone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na Jednostke uczestnictwa wyrazonego w ztotych

01.01.2017-31.12.2017

01,01.2016-31.12.2016

L Przychody z lokat 6990 9209
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1741 2630
2. Przychody odsetkowe 5142 6 300
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 275
5. Pozostate 107 4
Il. Koszty funduszu 8774 9031
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 801 7 592
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 35 56
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0]
6. Ustugl w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1683 1359
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 87 t]
13. Pozostate 168 23
Ill. Koszty pokrywane przez towarzysiwo ¢ 0
IV. Koszty funduszu netto {11-l1) 8774 9031
V. Przychody z iokat netto (I-1V) -1784 178
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata}) 12 024 3269
1, Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 10 476 2209
- z tytutu réznic kursowych 1222 421
2, Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

w tym: 1548 1060
- z tytutu réznic kursowych -1291 -86
ViI. Wynik z operacji (V+/-Vl} 10 240 3447
Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa 0,88 0,24
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,88 0,24
Wynik z operacji przypadajgcy na Jednostke uczestnictwa typu B 0,88 0,24
Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa typu P 0,88 0,24
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone s w tysigcach zt- z wyijatkiem ficzby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach

Uczestnictwa wyrazonej w zlotych

oraz Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostke

31.12.2017 31.12.2016

1, Zmiana wartosci aktywow netto -35714 -28 914
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 239 806 268 720
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 240 3446
a) przychody z lokat netto -1784 177
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 476 2209
c} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 1548 1060
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku z operaciji 10 240 3446
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: ~45 954 -32 360
a) zmiana kapitatu wptaconego {powiegkszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 6611 8026
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

U} 52 565 40 386
6. Laczna zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -35714 -28914
7. Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 204 092 239 806
8. $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 226 596 253001
fl. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -2 622 386,3355 -1948 343,5114
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym: -2 622 386,3355 -1 948 343,5114
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 378 708,7018 482 284,5963
- jednostki typu A 362 766,4427 462 706,3991
- jednostki typu B 15911,5873 19 400,8975
- jednostki typu P 30,6718 ©177,3002
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3001 095,0373 2 430 628,1082
- jednostki typu A 2614112,2880 2139 879,2599
- jednostki typu B 33 376,1562 43 569,2306
- jednostki typu P 353 606,5931 247 179,6177
¢} saido zmian’ -2 622 386,3355 -1 948 343,5114
- jednostki typu A -2 251 345,8453 -1677 172,8608
- jednostki typu B -17 464,5689 -24 168,3331
- jednostki typu P -353575,9213 -247 002,3175
2. Liczba jednostek narastajgco od poczatku dziatalnoéct funduszu, w tym: 11 616 909,6457 14 239 295,9812
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 272 374 124,5352 271995 415,8334
- jednostki typu A 227 573 943,6527 227 211 177,2100
- jednastki typu B 722 005,6819 706 094,0946
- jednostki typu P 44 078 175,2006 44 078 144,5288
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 260757 214,8895 | 257756 119,8522
- jednostki typu A 217 662 585,0746 215 048 472,7866
- jednostki typu B 410 331,2346 376 955,0784
- jednostki typu P 47 684 298,5803 42 330 691,9872
¢) saldo zmian 11 616 909,6457 14 239 295,9812
- jednostki typu A '9911358,5781 12 162 704,4234
- jednostki typu B 311674,4473 329 139,0162
- jednostki typu P 1393 876,6203 1747 452,5416
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 11 616 909,6457 14 239 295,9812
Il Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,73 0,24
1. Warto$¢ aktywdéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 16,84 16,60
2. Wartoé¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego ©17,57 16,84
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6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

31.12.2017 31.,12.2016

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie
sprawozdawczym : 4,33% 1,45%
4. Minimaina wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 16,84 15,91
data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
5. Maksymatna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 17,82 16,98
data wyceny 2017-08-28 2016-08-12
6. Wartodé aktywow netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym 17,57 16,84
data wyceny 2017-12-29 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto,
w tym: 3,87% 3,57%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00% 3,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych
dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziaf optat dla depozytariusza 0,02% | . 0,02%
4.Procentowy udziat optat zwiazanych 2z prowadzeniem rejestru aktywow '
funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na JU w okresle sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.

Procentowy udziat kosztow w Sredniej wartosci aktywow netto Jest prezentowany za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017,
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowoséci {Dz. U, z 2018 r. poz. 395 z péZn. zm.} - ,Ustawa” oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z -
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r.
nr 249 poz. 1859, z p6in. zm.) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane s§ W tysigcach zlotych, za wyjatkiem
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestniciwa wyrazonych
w zfotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

Wartoé¢ nominalna papieréw wartoéciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z dokladnoécia do
0,01 zt,

Dane w walutach obcych wykazywane s po przeliczeniu na ziote polskie po $rednim kursie oglaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieri sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powigkszajac wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej s3 wykazywane w bilansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzier bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie sporzadza
sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego _

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tredcig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow
i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach rachunkowych
dokonywane s3 na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopefnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.
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Skladniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowat krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél Ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoscl.

Subfundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzeteinie i jasno przedstawiajac
sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowiazania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczeg6inosci
biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej beda
pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wlaiciwe podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réinicy pomigdzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzient ujgcia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.
Na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.
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Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjainych wyciagow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w
systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje kosztow
w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane s3 kaidego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wlasnych érodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizie i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz; podatki | oplaty
wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacii Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziafalnodcig Subfunduszu niewymienione powyiej
pokrywane sg przez Towarzystwo.

Naleing dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleinej dywidendy sp6tki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumentu obrotu na rynkach aktywnych, na kt6érych notowany byt dany instrument w miesiacu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skfadnikéw lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

1) Wartoé¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartoécl stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosc z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umolliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw
wyceny poszczeg6lnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy
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wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

&) jezeli Dziefi Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umotzliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegblnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sig rynek spetniajacy facznie nastgpujace kryteria:

s instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

¢ ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg skladnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartoéci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacy tego
rodzaju ustugl, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

o oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréinigcego sig istotnie sktadnika, w szczegblnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Skiadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sig w nastepujacy sposcéh:

1) instrumenty udziatlowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatlowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedfug
wartoéci godziwej, w szczeg6Inosci:

a) akcje wycenia sie wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzent majacych istotny wplyw na
te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wplyw na tg wartoé¢ oraz w oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta.

& warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bgdg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz réinicy wynikajacej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw

przystugujacych warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w
zaleznoéci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedlug ostatniej ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny wartoéci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
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2)

3)

4)

5)

6}

wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogloszenia wartoéci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

depozyty wycenia sie w wysokoéci wynikajacej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

diuine papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sig wediug kursu z rynku
aktywnego. Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktdrych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktyw6w albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji, wycenia si¢ na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne
papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig¢ metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast
do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane bedg modele w szczeg6lnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakeji FRA i transakeji zamiany walut {currency
swap) model wyceny metoda zdyskontowanych przeplywdw pienigznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réinicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sa

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sa

denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu,
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2017 31.12.2016

Z tytulu zbytych lokat 1612 2 255
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczesinictwa 0 0
Z tytutu dywidend 16 24
Z tytulu odsetek 0 0
7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutiz udzielonych poiyczek 0 0
Pozostate 4 0
1632 2279

NOTA 3 -~ ZOBOWIAZANIA

’ 31.12.2017 31.12.2016

Z tytutu nabytych aktywéw 61 488 35
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 29019
Z tytudu instrumentéw pochodnych 110 10
Z tytutu wptat na jednostki uczestniciwa 9 25
Z tytutu odkupicnych jednostek uczestniciwa 405 406
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 532 618
Pozostate zobowigzania 0 0
62 544 30113

Pozycja Zobowigzania z tytulu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzadzanie naleine Towarzystwu za grudzien 2017 roku

oraz inne niezaptacone na dzieri 31.12.2017 koszty Subfunduszu.

bucr

#

e
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e
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NOTA 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

31.12.2017 31,12.2016
Wartosé na Wartoéé na
dzien bilansowy dzien bilansowy
Wartoét na w walucle Warto$é na w walucle

dzien bilansowy
w ane] walucie

sprawozdania
finansowego w

dzlen bilansowy
w danej walucie

sprawozdania
finansowego w

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta w tys, tys. w tys, tys.
). Banki:
ALIOR BANK S.A. PLN 1496 1496 2078 2078
ALIOR BANK S.A. EUR 1 3 1 3
ALIOR BANK S.A. usp 0 0 0 2
ALIOR BANK S.A. TRY 1 1 1 1
ALIOR BANK S.A. GBP 0 0 0 0
ALIOR BANK $.A. HUF 0 0 0 0
ALIOR BANK S.A, CZK 122 458 19 985 0 0
DOM MAKLERSKI BZ WBK EUR 3472 14 482 0 0
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A. usp 0 0 130 542
' 01.01.2017-31.12,2017 01.01,2016-31.12.2016
Sredniw $redni w
okresie okresie
$redni w sprawozdawczy Sredni w sprawozdawczy
okresig m poziom okresie m poziom
sprawozdawczy $rodkéw sprawozdawczy $rodkow
if. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Tr::;?\:‘ p'er‘:_',:f::l‘;h i IS p'e':if::;h W
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH plenieinych w sprawozdania pleniginychw | sprawozdania
UTR_ZYMYWANYCH w CE!.U ZASPOKOIENIA danej waluciew | finansowego w | dangj waluciew ; finansowego w
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta tys. tys. tys. tys.
it. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom srodkéw pienigznych:
ALIOR BANK S.A. PLN 3922 3922 3100 3100
ALIOR BANK S.A. EUR 13 53 60 265
ALIOR BANK S.A. uUsb 1 4 23 98
ALIOR BANK S.A. TRY 1 1 1 i
ALIOR BANK S.A. GBp 0 1 ¥ 0
ALIOR BANK S.A. HUF 3 0 3603 51
ALIOR BANK S.A. CZK 2562 418 14 2
ALIOR BANK 5.A. ZAR 7 2 0 0
DOM MAKLERSKI BZ WBK EUR 511 2132 H 0
DOM MAKLERSKI BZ WBK GBP 2 9 0 0
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A. Usp 63 220 115 482
DOM MAKLERSKI mBANKHU S.A. EUR 0 0 13 58

Ill. Ekwiwatenty srodkéw pieniq'inych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stép procentowych

Oznacza mozliwodé takie] zmiany wysokoscl stép procentowych, ktdra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie wartoscl
poszczegdinych diuznych instrumentéw finansowych wchadzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym
takze zmniejszenia sie wartoéci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stop procentowych moga mie€ réiny wplyw na
wartoéé instrumentéw finansowych znajdujacych sig w portfelu Subfunduszu, Przy wzrastajacych stopach procentowych moze np.

nastapi¢ spadek ceny rynkowe] posiadanych instrumentow dtuznych.
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Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2017 r.
Aktywa obcigzone ryzyklem wartoc! godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Kotegoria bilansowa Rodzaj aktywdw Warto$¢ w tys, 2t Udziaf w aktywach (%)

Lokaty notowane ra aktywrym rynku Papiery diuzne stafokuponowe | dyskontowe 106 203 39,83

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku 4748 1,78
[ Suma 110951 41,61

Aktywa obcigione ryzykiem przepfywdw Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosd w tys, zf Udzial w aktywach {%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku papiery dluine i listy zastawne 29 255 10,97

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku zmieanokuponowe 24 550 9,21

Suma 53 805 20,18

Poziom obcigienia ryzykiem stopy procentowej na dzieri 31.12.2016 .

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bifansowa Rodzaf aktywow Wartost w tys. 2/ Udzial w aktywach (%}

Lokaty notowane na aktywnym rynku Paplery diuzne statokuponowe i dyskontowe 77289 28,64

Lokaty nienctowane na aktywnym rynku 8310 3,08

Suma 85 609 31,72

Aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowel.

Kotegoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartost witys. zf Udziaf w aktywach (%}

Lokaty notowane na aktywnym rynku paplery diuine i listy zastawne 82666 30,63

Lokaty nlenotowane na aktywnym rynku zmiennokuponowe 27 696 10,26

Suma 110362 40,89

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywi

azania sie ze swoich zobowigzad przez emitenta

instrumentéw finansowych nabywanych przez Subfundusz lub kontrahenta, z ktorym Subfundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez

Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytoriainego, panstwo czlonkowskie, jednostke samorzagdu

terytorialnego paristwa czlonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynaradows instytucje finansowa, kidre] cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie.

Poziom obciaZenia ryzykiem kredytowym na dziesi 31.12.2017 r.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan

Kalegoria bilansowa Rodzaf aktywdw Warto$¢ witys. zf Udzlaf w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine 7481 2,81
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine | fisty zastawne 26514 9,94
Suma 33995 12,75
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowegn rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentdw z
jednej grupy kapitatowej przekraczajacego 10 procent wartoéci aktywow netto.

nie dotyczy

Poziom obclazenia ryzykiem kredytowym na dzieri 31.12.2016 r.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne ohclgienie w przypadku nlewywigzania sig ze zobowigzali

Kategoria bilansowo Rodza] aktywow Wartosé w tys. zt Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Nieskarbowe papiery diuine 7325 2,71
Lokaty nienptowane na aktywnym rynku Mieskarbowe paptery diuine i listy zastawne 36006 13,34
Suma 431331 16,05
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praypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligac]i i oraz certyfikatdw depozytowych emitentdw z
jednej grupy kapitatowej przekraczajacego 10 procent wartoécl aktywow netto.

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na ryzyko
walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscia spadku rentownosel inwestyc]i dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
wzgledem waluty ohcej.

Paziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieft 31.12.2017 r,
Catkowite obclazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji {* oznaczone waluty o znacznej koncentract ryzyka
walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Waluta Kategoria bilansowd Rodzaj aktywdw Wartosc w tys, 2 Udziof w oktywach (%)
EUR Srodki pienigine | Ich ekwiwalenty gotéwka 14 485 0,05
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje i paplery diuine nominowane w 16 658 0,06
watucie
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku | Papiery diuzne nominowane w walucie 5269 0,02
oraz listy zastawne
Suma 36413 0,14
usb $rodkl pienieine i ich ekwiwalenty gotéwka 0 0,00
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje i paplery diuine nominowane w 437224 0,02
walucle
Lokaty nlenotowane na aktywnym rynku | Papiery diuine nominowane w walucie 2784 0,01
oraz listy zastawne
Suma 7008 0,03
HUF $rodki pieniezne I ich ekwiwalenty gotowka 1] 0,60
Lokaty notowane na akeywnym rynku Akcje | paptery diuine nominowane w 693 0,00
walucie
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku | Papiery diuine nominowane w walucie 0 0,00
oraz listy zastawne
Suma 693 0,00
CZK Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty gotdwka 19985 0,07
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akcje | papiery diuine nominowane w 162 0,00
walucie
Lokaty nienctowane na aktywnym rynku | Papiery dluzne nominowane w walucie 4] ) 0,00
oraz listy zastawne
suma 20 147 0,08
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziert 31,12.2016 r.
Catkowite obcigzenle ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczace] koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka
walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszy)
Wolute Kategoriz bilansowa Rodzoj aktywdw Wartodd w tys. 2! Udzlaf w aktywach (%)
TRY $rodki pienigine i ich ekwiwalenty gotéwka 1 0,00
Suma 1 0,00
HUF Lokaty notowane na aktywnym rynku Diuine papiery nominowane w 139 0,05
walucie
Suma 139 0,05
CZK Lokaty notowane na aktywnym rynku Dlyine papiery nominowane w 3361 1,25
walucie
Suma 3361 1,25
EUR Srodki pienigine iich ekwiwalenty gotéwka 3 0,00
Lokaty notowane na aktywnym rynku Akeje | papiery diuzne nominowane w 3342 1,24
walucie
Lokaty nienotowane na aktywnym Papiery dluine nominowane w 6902 2,56
rynku walucie oraz listy 2astawne
Suma ' 10 247 3,80
usb Sradki pienieine i ich ekwiwalenty gatdwka 544 0,20
Lokaty nienotowane na aktywnym Papiery diuzne nominowane w 4915 1,82
rynku walucie
Suma 5458 2,02
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJIA

NOTA-11 KOSZTY

01.01.2017-31.12.2017 | 01.01.2016-31.12.2016

ZREALIZOWANY | Warto$é zrealizowanego Warost (spadek) Wartoé€ zrealizowanego Warost (spadek)
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku zysku {straty} ze zbycia | niezrealizowanego zysku
ZE ZBYCIA LOKAT lokat w tys. z wyceny aktywdw w tys. lokat w tys. z wyceny akiywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym 10429 249 2 987 950
Diuzne papiery wartosciowe 1341 936 631 -1127
Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku, w tym 17 1299 =777 110
Cluzne papiery wartoéciowe -942 1055 42 -45
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0

10 476 1 548 2 209 1060

1, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy
01.01.2017-31.12.2017 | 01.01.2016-31.12.2016
Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys, | sprawozdawczym w tys.
Fif 7t
Czesd stata wynagrodzenia 6 801 7 592
Czeé¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Wartoé¢ aktywdw neito na koniec roku obrotowego 204 092 239806 268 720
Wartoé¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 17,57 16,84 16,60
Wartoéé aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 17,57 16,84 | 16,60
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 17,57 16,84 16,60
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 17,57 16,84 16,60
Warto$é aktywéw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOS;FKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial X Gospodarczy do spraw
upadtoéciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postgpowania
sanacyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2 2016
roku poz. 1574} — dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu funduszu na dzierh 31 grudnia 2017 roku znajdowato si¢ 130 szt. obligacji wyemitowanych przez spotke
o wartoéci nominalnej 1 300 tys. zt. Wycena obligacji na dziert 31 grudnia 2017 roku wynosifa 260 tys. zt. co
stanowito 0,10% aktywéw Subfunduszu. W okresie sprawozdawczym obligacje byly wyceniane jako papiery
notowane na aktywnym rynku, w oparciu o kurs zamknigcia notowar obligacji w alternatywnym systemie obrotu
na rynku Catalyst. _

W dniu 4 stycznia 2017 roku spétka nie wyplacita odsetek od obligacji za okres koriczacy sie w tym dniu. Naleznoét
7 tytulu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Kwota odpisu wyniosta 210 tys. zt.

W dniu 4 lipca 2017 roku spétka nie wyplacita odsetek od obligacji za okres koriczacy sig w tym dniu. Nalezno$¢ z
tytutu niewyptaconych odsetek zostata objeta odpisem aktualizujgcym. Kwota odpisu wyniosta 211 tys. zt.

W dniu 4 lipca 2017 roku przypadat dziett wykupu obligacji. Spétka nie dokonata wykupu papieréw.

W wycenie Subfunduszu wartos$é¢ naleznoéci moiliwych do odzyskania oszacowano na poziomie ostatniego
dostepnego przed dniem wykupu kursu rynkowego; tj. na poziomie 20% wartoéci nominalnej.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapily znaczace réinice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bteddéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanco przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
oraz zawleszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
[%ﬁhM \
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywdw

ProService Finteco $p. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

/‘f e,
//:f[ ; -
i P
{4 7ol A

f} Jakub Ryba ““Piotr Dygas

Y Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

1

R YU

Pawet Sujecki Grzegor{ Wedrychowicz
Prfeze@ Zarzadu Czfonek Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z o0.0.

i
.f"f i 53 -’ 2 .
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Warszawa, 13 kwiethia 2018 r.
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowiazki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego -

Rockbridge Subfunduszu Stabilnego

Wzrostu (do dnia 19 wrzesnia 2017 roku dziatajacego pod nazwa: BPH Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Parasolowy - BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu) potwierdza, iz

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na

rachunkach pienigznych i rachunkach papieréow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow

wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na dzied 31

grudnia 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Al Bank Spatka Akoyjoa
ul. Lopuszaiska 330
82-232 Wharszawa

www.aliorhank pl

Pitr Dpmanski

1 A
Dhyrelighy }'r;{?as Eouderniczegs

Geparament Skarbu

Addres 1o korespondenci:
Alior Bank SA

ul. Postepu 138

G2-676 Warszawa

Konrad Kofuore Wk
eyt o
te @

ds. Adminigt atit

Sad Rejonowy dha miwsia st Warszavwy
XH] Widzint Gaspodarczy

KRS 0000305178, REGOMN: 141387142
NPT A7GUTA73

Kapitat zabladowy: 13292738 418 PLM
{oplacony w catodc)

Utdugey

Zarmad w skiadere:
Kararsyna Suike
fFilip Gorczyca —
Sybvester G
tarcin Jasics
Hrszista K
ekina Walnakie

s - Wiceprezes Aaciadu
z - Wheeprezes Zaroydi
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