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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowodci (Dz. U, z 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnig 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyinych” (Dz U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859},

Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
« Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku o wartosci 13 766 tys. zt
» Bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2016 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 16 039 tys. 24,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 15 lutego 2016 do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokodci 1157 tys. 1,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,
e Noty objasniaigce,

« Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 28 lutego 2017 .
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Subfunduszu
BPH Subfundusz Dywidendowy, dalej zwany Subfunduszem, zostat utworzony 15 iutego 2016 roku w ramach
BPH FIO Parasolowy.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzietita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgceej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabitnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FiO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFt 379.

W wyniku przeksztotcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyinych podlegaigcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podiegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z reiestru funduszy inwestycyjnych.

BPH Subfundusz Dywidendowy jest jednym z czternastu subfunduszy w ramoch BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Rynkdw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akgji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony {do 15 fipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnejl,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligadji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcdw {utworzony 16 grudnia 2008 1),
BPH Subfundusz Akcji Globalny (utworzony 8 maja 2009 ),
BPH Subfundusz Selektywny (utworzony 8 maja 2009 1),
BPH Subfundusz Pienigzny {utworzony 16 lipca 2014 1),
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony
Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenid inwestyevine

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczone] ptynnoéci, W tym celu Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki wyptacajqce dywidende.

Gtowne kryteria doboru instrumentdw udziatowych do portfela Subfunduszu to:
a) osiggane przez spétke wyniki finansowe,
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b} perspektywy branzy, w ktdrej dziata spotka,

ctiokos¢ kadry zarzadzajgeej spotka,

d} prowadzona przez spotke polityka dywidend.

Gtéwne kryteria doboru instrumentdw dtuznych do portfela Subfunduszu to:

al prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztodci rynkowych stop procentowych,

b} analiza sytuacji makroekonomicznej,

¢} ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji | mozliwosé
szybkiej zamiany takiej inwestycii na Srodki pienigzne.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczer i zasad wynikajgeych z Ustawy o
Funduszach Inwestycyinych oraz ust, 2-8 Statutu Funduszu.

Fundusz inwestuie co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akdje,
obligacje zamienne na akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a
takze inne zbywalne papiery wartoéciowe inkorporujgee prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji,
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kiérych mowa w art.
126a ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci
referencyjnej obliczonej jako iloczyn wartoéci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem
wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziot kontraktédw terminowych na akcje wyznaczany
jest wedtug wartoéci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akdji przypadajgcych na jeden kontrakt i
wartoéci rynkowej jednej akeji, z uwzglednieniem wielkosci | kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.
Fundusz inwestuje do 30% ttrzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, ti. obligacje, bony skarbowe, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery
wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Obok kryteribw doboru instrumentéw udziatowych okredionych w art. 10 ust. 2 Statutu, Fundusz lokujgc
aktywa Subfunduszu stosuje nastepujgce dodatkowe kryteria: analiza spétek pod wzgledem regularnosci i
wysokoéci wyptacanych dywidend, przewidywana wartodé wypfaty dywidendy przez dang spétke oraz
ptynnos¢ inwestycii.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pasistwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartodciowe i instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku reguiowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, zagranicznych rynkach regutowanych
w nastepujgeych panstwach nalezqeych do OECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja, o takze na
nastepujgeych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezqeych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i PadAstwo Czlonkowskie) Australia: Stock Exchange of Newcastlie Lid, Austrafion Stock Exchange,
islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchaonge, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandic: New Zealund Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

b} papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
fit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dhizszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastqgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentow,

c) depozyty, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 [it ¢} Statutu,

di Instrumenty Rynku Pienigznego, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 1 [it. dj Statutu,

e) papiery warto$ciowe i instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit. ) Statuty,

fl jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej,

g) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,
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h) tyiutu uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniaigce warunki o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 1it. ¢l

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa, Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XI Wydziat Gospodufczy Krojowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Ckres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe cbejmuje okres od 15 lutego 2016 do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujownity sie Zadne przestanki Swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacii dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowege za okres od 1 stycznic 2016 do 31 grudnia 2016 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglqd srddrocznych
sprawozdarn finansowych, przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibgq w
Warszawie pod adresem: ul. inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réZnicujgeych

BPH Subfundusz Akgji zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, rdznigce sig w szczegolnosc
sposobem pobierania optat manipulacyinych oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A, typu BitypuP.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjing w
maksymalne] wysokosci 4% [czterech procent) kwoty wptacone;.

Toworzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate mampulocyjnq na
zasadach | w wysokodci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgcei 10% {dziesieciu procent) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci stanowiqce] 3% {trzy procent} kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Towarzystwo za Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacying w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajqcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Jednostki nie rdzniq sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzqdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
31.12,2016
Wartos wedtug wyceny no dzleft | Procentowy udziol w
Wartosé wedtug ceny nabycic bilansowy aktywach ogdtern
Akgje 12126 12 464 77.35
Warranty subskrypcyjne 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwily depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 .00
DiuZne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 -2 -0,02
Udziaty w spotkach z cgraniczong
odpowiedzialnoscig 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,60
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowonia
maigee siedzibe za granicg 1274 1304 3,09
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
[nne 0 0 0,00
RAZEM: 13 400 13 766 85,42

Subfundusz nie prezentule lokat overnight w tabeli gldwnej,

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnel. W
bilansie dodatnia wartosé instrumentdw pochodnych wykazana jest jako sktadnik lokat, notomiast wartosé ujemna

prezentowana jest w zobowigzaniach.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartosé
wediug
Wartosé wyceny na  Procentowy
wedtug ceny dzien udzigt w
nohyclaw | bilonsowy @ aktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta tys. wlys, ogblemn
Akcje
705 090 12126 12 464 71,35
Akbywny rynek - rynek Prague Stock
CEZ A.S. (CZ0005112300) regulowcny Exchange 7 120 | REPUSLIRA CZESKA 489 501 3,11
Moneta Money Bank AS. Aftywry rynek - rynek Prague Stock
[CZ0008040318) regulowany Exchange 44 790 | REPUBLIKA CZESKA 597 607 377
i Akbywny rynek - rynek Deutsche Borse - REPUBLIKA FEDERALNA
Alfionz SE (DEQDDSAC4005! reguiowany Kelrg 450 | NIEMIEC 303 313 1,94
Covestro AG IDEOOOB0GZ1441 | Ay rynek - rynek Deutsche Borse - REPUBLIXA FEDERALNA
regulowany Xetrg 800 | NIEMIEC 227 231 1,43
Daimier AG (DECOGT1000000 1yt vy rymek - rynek Deutsche Borse - REPUBLIKA FEDERALNA
regulewany Xatrg 777 | NIEMIEC 240 243 1,51
ProSieben Sat.1 Media SE REPUBLIKA FEDERALNA
Aktywny rynek - synek Deutsche Borse ~ NIEMIEC
(DECOOPSM7770) regulowany Xetra 2000 324 324 2,01
REPUBLIKA FEDERALNA
Talanx AG {DEQOGTLX1005) Aktywny rynek - rynek Deutsche Borse - NIEMIEC
regulowany Xetra 2280 315 321 1,99
ATRIUM EUROPEAN REAL dednoczone Krélestwo.
ESTATE LTD. UEGOB3DCF752) Wiglkiej Brytand | Irlandii
' Aktywny rynek - rynek Vienna Stock Pétnocne)
requlowany Exchange 200 3 4 0,02
Flughafen Wien AG
. REPUBLIKA AUSTRI
ATOROOOVIEG? Aldywny rynek - rynek Vienna Stock
{ } requlowany Exchange 2340 242 242 1,50
Lenzing AG (ATOD006445G5) Aktywny rynek - rynek vienna Stock REPUBLIKA ALISTRI
reguiowany Exchange 650 333 331 2.05
Sermperit AG Holding
{ATO000785555) Aldywny rynek - rynek Vienng Stock REPUBLIKA AUSTRII
requiowany Exchange 1864 240 212 1,32
UNIQA Insurance Group AG
{ATO000821103) Aktywny rynek - rynek Vienna Stock REPUBLIKA AUSTRI
regulowany Exchange 10260 315 327 2,03
Vienna Insurance Group AG REPUBLIKA AUSTRI
AT 4 Aktywny rynek - rynek Vienna Stock
(AT0000508504) regulowany Exchange 2 660 236 251 1,55
Stock Spirits Group Plc
{GBOOBFSSDZ96) Aktywny rynek - rynek London Stock WIELKA BRYTANIA
regulowany Exchange 620 4 5 0,04
Magyar Telekom Plc WEGHRY
Aktywny rynek - rynek Budapest Stock
(HU0000073507) regulowany Exchange 47 000 327 333 2,07
Ziednoczone Krdlestwo
Royal Dutch Shelt Ple wielkie] Brytonii i irendii
(GBOOBO3MLK29} Akiywny rynek - rynek Amsterdam Stock Péinocrej
regulowany Exchange 7740 885 890 552
Gielda Paplerdw AZECZPOSPOLITA
AC S.A. IPLACSAQD0014) Akbrwny rynek - rynek Waortoédowych w POLSKA
requlowany Warszowie 6 843 269 287 1,78
Gielda Popierdw RZECZPOSPOLITA
Alumetal S.A. PLALMTLODOZ3) | pyewnuny rynek - rynek Wartosciowych w POLSKA
regulowony Waorszawie 1696 88 104 0,65
Gielda Paplerow RZECZPOSPOLITA
Ambra S.A. (PLAMBRAGDOL3] Aldywny rynek - rynek Waortesciowych w POLSKA
regulowony Warszawie 30119 224 238 1,48
Giekda Papierow RZECZPOSPOLITA
Apator 5.4 (PLAPATRO0O18; Aktywny rynek - rynek wartodclowych w POLSKA
requlowany Warszawie 1685 47 50 0,31
ASBISC Enterprises PLC Gietda Papierdw
[CY1C00031710 Aktywny rynek - rynek Wartodciowych w REFUBLIKA CYPRYJSKA
regulowony Warszawie 57 00G 165 169 1,05
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Bank Handlowy w Warszawie Gietda Paplerdw RZECZPOSPOLITA
A PLBH 12 Aktywny rynek - rynek wartosclowych w POLSKA
SAl 00000012} regulowany warszawie 4500 328 344 2,13
; Gietdu Papierow RZECZPOSPOLITA
Budimex S.A.{PLBUDMXCO0L3] Aktywny rynek - rynek wartoéciowych w POLSKA
regulowany Warszawie 685 132 136 0,84
. Gietda Popierfw RZECZPOSFOLITA
Ciech 5.A. (PLCIECHO0018) Akbywny rynek - rynek Wartoédowych w POLSKA
regulowany Warszawie 5360 301 313 1,84
Gletda Papierdw REECZPOSPOLITA
ENERGA S.A, [PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w POLSKA
regulowany warszawie 31300 286 285 1,77
Europejskie Centrum Glelda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Odszkod A4 SA Akbywny rynek - rynek wWartesciowych w POLSKA
il j,, oworz _S,.A requlowany Warszawie 10010 453 355 2.21
Fabryka Farb i Lakierdw Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Sniezka S.A, IPLSNZKA Akiywny rynek - rynek Wartosciowych w POLSKA
Sniezka SA. (PLS 00033) regulowany Warszawle 4997 278 299 185
Fabryki Mebli Forta SA, Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
PLFORTECO Altywny rynek - rynek waorlosciowych w POLSKA
{ 012} regulowony Warszawie 2080 131 158 0,98
Gietda Popieréw RZECZPOSPOLITA
Ferro S.A. (PLFERRO00016) Aktywny rynek - rynek Wartodclowych w POLSKA
regulowany Warszowie 26120 307 318 1,97
Firmna Oponigrska Debica S.A. Gletda Papieréw RZECZPOSPOLITA
PLOEBCA Altywny rynek - rynek Wartodciowych w POLSKA
( CAOQ016) regulowany Warszawie 815 73 79 0,49
Gletda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie Gieldo Papieréw Egtigiiosmum
A {PLGPW 17 Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w
54 IPLGPWO000017) regulowany warszawie 3840 146 153 0,95
Grupa KETY S.A, Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
PLKETY 11 Aktywny rynek - rynek Wartosclowych w POLSKA
{ 000011) regulowany Warszawie 804 306 312 1.94
Lena Lighting SA. Glelda Paplerow RZECZPOSPOLITA
PLLENALOGO1S Akbywny rynek - rynek wartosciowych w POLSKA
{ 0015) regulewany Warszawie 85419 325 319 1,98
LiveChat Softwere S.A, Gieida Papierdw RZECZFOSPOLITA
PLLYTSFOC Akiywny rynek - rynek Warteéciowych w POLSKA
{ 010! regulowany Warszawle 5724 286 284 1,77
Lubelskie Zoldady Przemystu
skérzanego Protektor SA Gietda Papierw RZECZPOSPOLITA
(PLLZPSKQOG19) Akiywny rynek - rynek Wartoiciowych w POLSKA
requlowany Warszawie 44150 144 132 0,82
MLP Group S.A. Gietda Papieréw RZECZPOSFOLITA
PLMLPGROOGLT Aldywny rynek - rynek Wartosciowych w POLSKA
( GRO0C17) regulowony Warszawie 8707 335 393 2,44
Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Newag S.A. (PLNEWAGO0012) Aktywny rynek - rynek wartoéciowych w POESKA
regulowany Warszawle 7500 109 119 0,74
PCC Rokita S.A. Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
PLPCCRKOOOT7S Aktywny rynek - rynek Wortodciowych w POLSKA
[ ) regulowany Warszawie 10 425 573 707 4,39
Poznofiska Korporacic
Budowlana Pekabex S.A. Gielda Papieréw ggigiiOSPOLITA
PLPKBEXQO0072 Akbywny rynek - rynek Wartosciowych w
’ requiowony Warszowie 19614 221| 215|134
QUERCUS Towarzystwo RZECZPOSPOLITA
Funduszy inwestycyjnych 5., Gielda Papieréw POLSKA
(PLORCUSCO012) Akbywiny rynek - rynek Wartosciowych w
reguiowany Warszowie 22 966 131 123 0,76
Rainbow Tours S.A. Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
PLRNBWTO003 Altywny rynek - rynek wartosciowych w POLSKA
t i reguiowany Waorszowie 18045 427 478 2,97
Gietda Popierow RZECZPOSPOLITA
Relpot S.A. {PLRELPLODO14) Alcywny rynek - rynek Worlosciowych w POLSKA
requiowany Warszawie 39 241 331 311 1,63
Sanok Rubber Company S.A. Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
PLSTLSKOCCL Aletywny rynek - rynek wartodciowych w POLSKA
: 000161 reguiowany Warszowie 4 363 254 267 1.66
Statexport Auiostrady SA. Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
PLST! Aldywny rynek - rynek Wortodclowych w POLSKA
(PLSTLEXGOO13) reguiowany Warszawie 30000 108 118 0,73
Giekda Popierdw RZECZPOSPOLITA
Synthos S.A. {PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynek Wartosclowych w POLSKA
regulowany Warszawie 3981 19 18 0,11
TAURCN Polska Energio S.A, Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Aktywiny rynek - rynek wartosciowych w POLSKA
PLTAURNOOOLY) regulowany Warszowie 85 550 249 244 1,51
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Wartos¢
wedhug
wyceny na | Procentowy
Wartesé dziert udzictw
Krag siedziby wedlug ceny | bilansowyw | okiywach
Rodzojrvnku 1 Nozwd rynku Nozwa emitenty emitenta Liczha nabycia w tys. tys. ogélem
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
11 800 1274 1304 8,09
iShares EURD STOXX Select Aktywny rynek - iShores EURO STOXX REPUBLIKA
Dividend 30 UCITS £TF [DE} rynek Deutsche Select Dividend 30 FEDERALNA
(DEQONZ635281) - regulowany Borse - Xetra | UCITS ETF NIEMIEC 9 300 793 820 5,09
SPDR S&P US Dividend Aktywny rynek -
Aristocrats UCITS £7F rynek London Stock | SPDR S&P US Dividend REPUBLIKA
(EODBEYXSDA0) regulowany Exchange Aristocrats UCITS E1F IRLANDI 2 500 487 484 3,00
Wartodd
wedlug
Wwyceny ng Procentowy
Wartodd wediug dzieri udziatw
INSTRUMENTY Emitent Kroj siedziby emitente | Instrument ceny nabyciaw | bilansowy w aktywach
POCHODNE Rodzal rynku Nozwa rvnku | wystaweal faystawey) bozowy Liczba 15, tys. oglem
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
2 0 -2 -0,02
waiuta
Soclete 994
Nienotowane na Generule RZECZPOSPOLITA | 00000
£3 Swap, EUR/PLN, 05/01/2017 | rynku aktywiymn | e dotyczy | SA POLSKA EUR 1 0 -5 -0,03
waiuta
69
Nienotowane na ALIOR RZECZPOSFOLITA 060,00
£ Swap, USDIPLN, 04/03/2017 | rynku akbywinym | nie dotyczy | BANIKS.A. | POLSKA usp i 0 3 0,02
TABELE DODATKOWE
Warto$¢ wedtug cers Wartos¢ wedtug Pr:;zeirgzﬂwy
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqezna liczba ; g ceny wyceny no dzierft
nabycia w tys, bi aktywach
lansowy w tys. f
ogéiem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb N
Pafistwa nie dotyczy
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarentowane prezez jednostki N
sarnorzadu tervtoriainego rie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
naleiqee do OFCD (z wytqczeniem Rzeczypospolite] rie dotyczy
Polskiel)
Papiery wartodCiowe gwarantowane przez
migdzynaradowe instytudie finansowe, ktdrych e dotyc
cztonkiemn jest Rzeczpospoliia Polska lub przyngimniej yezy
jedno z painstw nolezgeych do OECE
P Waortest wediug wyceny na dzief Procentowy udzict w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w . aktywach ogdfem

nie dotycay

SKEADNLIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTGRYCH MOWA

W ART, 107 LSTAWY

wWartest wediug wyceny na dzigd

bifunsowy w tvs,

Procentowy udziat w aktywach ogédtem

nie dotyczy

PAFIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCIE FINANSOWE,
KTORYCH CZEONKIEM JEST RZECZPOSPOLITA
POLSKA LUB PRZYNAJMNIE) JEONO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Na;

emitente

Falud

Kraj siedziby
emitenta

Redzai rynku

Nazwa rynku

Liczbe

Wortost wec:?luugrtog:en
wediug cany no dg{e’,ﬁ Y
rabycia bilansowy

Procentowy
udzial w
akiywach
ogéiem

nie dotyczy
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BILANS
Sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2016,

wszystkie dane wyrazZone sq w tysigcach 7 - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Waortosct Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w ztotych

31,12.2016
1. Aktywa 16114
1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2342
2] Naleznosci 1
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 15768
Ctuzne papiery wartosciowe 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 3
Diuzne papiery waricéciowe 0
6) Nieruchomosci 0
7) Pozostate aktywa 0
iI. Zobowigzania 75
l1l. Aktywa netto (111 16039
V. Kapitat subfunduszu 14882
Kapitat wotacony 19690
Kapitat wyptacony (wielko$¢ uiemnal -4 808
V. Dochody zatrzymane 792
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 110
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 682
V1, Werost (spadek) wortosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 365
VIi. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 16039
134 405,0042
Liczha jednostek uczestnictwa, w tym:
134 405,0042
Jednostki typu A
11933

Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. # 2 wyigtkiem wyniku z operacji preypadajgeego na jednostke uczestnictwe wyrazonego w ziotych

15,02- 31.12.2016

I. Przychody z lokat 445
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 431
2. Przychody odsetkowe 11
3. Przychody zwigzane z posiadaniern nieruchomosc 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych
5, Pozostate 0
H. Koszty subfunduszu 335
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwg 269
2. Wynegrodzenia dla podmiotdéw prowadzgceych dystrybucje 0
3. Optaty dle depozytariusza 47
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowcsci 0
7. Ustugl w zokresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11, Koszty zwiqzane z posiadaniemn nieruchomoéci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostate 19
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty subfunduszu netto (li-1) 333
V. Przychody 2 lokat netto (I-1V) 110
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1047
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 682
- z tytuty réznic kursowych 33
2. Wzrost {spadek) niez;eoﬁzowénego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 365
- z tytutu réénic kursowych 6
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI) 1157
Wynik z operacii praypodajgey na jednostke uczestnictwa 8,61
861

Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sg w tysiqcoch zi - z wyjgtkiemn liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Akiywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w ztotych

15.02-31,12,2016

I, Zmiana wartosci aktywow netto 16039
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 1157
a) preychody z lokat netto 110
b) zrealizowany zysk Istrata) ze zbycia iokat 682
¢l werost [spadek] niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 365
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1157
4, Dystrybucja dochoddw {praychoddw) subfunduszu (razem) v
g} z praychoddw z okat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ©
¢} z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprowozdawczym {razem), w tym: 14 882
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 19690
b) zmiana kapitotu wypioconego (zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU) 4808
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+/-5) 16039
7. Wartosc akitywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16039
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8832
I, Zmiana liczby jednostek uczestniciwa 134 405,0042

134 405,0042

1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwo w okresie sprawozdawczym:

aj liczba zbytych jednostek uczestnictwa

177 130,2040

- jednostki typu A

177 130,2040

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 42 725,1998
- jednostki typu A 42 725,1998
ci saldo zmian 134.405,0042
- jednostki typu A 134 405,0042

134 405,0042

2. Liczba jednostek narastoigeo od poczgtku dziatanosci subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwao

177 133,2040

- iednostki typu A

177 130,2040

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 427251998
- jednostki typu A 42 725,1998
¢} saldo zmian 134 405,0042
- jednostki typu A 134 405,0042
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 134 405,0042
i1, Zmiona wartosci aktywdow netto na jednostke uczestnictwa 19,33
1. Wartoéé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezgcego ckresu sprowozdawczego 119,33

19,33%

3. Procentowa zriang wartodci aktywéw netto na JU w okresie sprowozdawczym
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4. Minimalna warto$é aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 99.70
dota wyceny 2016-02-16
5. Maksymalna wartodé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 119,38
datg wyceny* 2016-12-30
6. Wartos¢ gktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 119,38
data wyceny 2016-12-30
IV. Procentowy udzial kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,80%
1. Procentowy udzigl wynagrodzenig dia towarzystwa 3.05%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzqgeych dystrvbucie 0.00%
3, Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,53%
4 Procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00%
5. Procentowy udziat optat zo ustugi w zokresie rachunkowosc 0,00%

0,00%

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zokresie zarzqdzanic aktywami subfunduszu
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. 2 2016 r. poz. 1047 z pdzn. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z drnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie).

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Wartoéé nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscia
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narocdowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pienigzne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydji
skkadniki lokat powiekszajge wartos¢ papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzied bilansowy Subfundusz przyjmuie metody wyceny stosowane w dniu wyceny 1 na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartoéé poszczegdlnych skiadnikéw aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomecniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie atbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

14



JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 roku

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowacd krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowoséc, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moZe stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajge sytuacgje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartodci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienic Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegdinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbgdnych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq z
dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pézn. zm.} oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartoéci aktywow netto oraz wartoéci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢  diuznych papieréw  wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zdlicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych atbo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowe.

Zobowigzania z tyiutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestize.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzgiednia si¢ zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami fub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw érodkéw pienieznych odbywa sig no podstawie oficjalnych

wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.
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Koszty ujimuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku koszidw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzosadnionej, ustaione na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartodci aktywow netto z
poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Subfundusz pokrywa z whasnych srodkéw nastepujgee koszty | wydatki zwigzane z dziatainoscig Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytugji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie wymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniagjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wechodzgeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizagja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca  kalendarzowego  z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowangj
wartosci godziwej.

1y  Wartoéé godziwg sktadnikdw lokat-notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczednie zwyktym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartodci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto Zadnej transakcji ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustaionego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umoztiwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o kiérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - inngj, ustalone] przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgeych
wptyw na ten kurs albo wartose;

o) jezeli Dziefr Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego  dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
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aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zemkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jege odpowiednik, skorygowanego w sposdb umoZliwiajgcy uzyskanie widrygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdw wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku giéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalencﬁarzowego W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgcy fgcznie nastepujgce kryteria:

» instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

o zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

s ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg sktadnikdéw lokat nienotowanych na rynku cktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez.

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjclizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeq
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyinej Subfunduszu wycenia sig w nastepujgey sposéb:

1) Akcie, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity
depozytowe notowane na rynku cktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane
na rynku aktywnym wycenia sie za pomocg powszechnie uznanych metod estymaci, w
szczegdlnosci:

a) dla akeji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiodomo Subfunduszowi,
wynikajgcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o kiorej
wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej
spoitki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prowa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, t.
jako wieksza z wartodci: zera, oraz réznicy wynikajgeej z rynkowej wartosci akgji, na ktore
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartodci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku
redlizacji praw przystugujgcych warrantom fub prawom poboru lub wartosci teoretyczne)
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartodci jest mnigjsza; warranty
subskrypcyine oraz prawa poboru na akde nienotowane na rynku aktywnym wyceniane bedg
w skorygowane] cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotne} zmiany
wartosci godziwej, o ktdrej windomo Subfurduszowi, wynikajqcej z przeprowadzone] analizy
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2)

3)

4)

5)

6)

rynkowej oraz finansowe] spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na
certyfikat inwestycyiny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu
inwestycyinego takiege funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.00 czasu poiskiego w Dniu Wyceny.
Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajqcej z sumy wartosci norninalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustaia sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowel.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w
paragrafie 1 ust. 2, natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie
nabycia, cszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
Diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dhuzne papiery wartoéciowe, dia ktorych istnigie potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw aibo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w
przypadku braku tokiego kursu Bloomberg Fair Value {BFV). Diuzne papiery wartosciowe
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast do wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku
aktywnym stosowane bedq modele w szczegdinoéci dia standardowych opcji na akcje - model
Biacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowsj, transakcji FRA i transakgji
zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktdrych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdéw pochodnych standaryzowanych notowanych na
rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogg byé  papiery
wartoéciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania derominowane w walutach obcych wycenia sie fub ustala w walucie, w kidrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w waiucie, w ktérej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowoéci Subfunduszu.
Nie wprowadzono zmian w prezentacii danych w sprawozdaniu finansowym.
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NOTA 2 - NALEZNOSC!

31.12.2016

Z tyiutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych ladnostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym ceynszéw

Z tytuty udzielonych pozyczek

Pozostale

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

RSO o OO0

31122016

Z tytutu nabytych aktywdw

Z tytubu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuty instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

o

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

2 tytutu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

7 tytuty wyemitowanych obligogi

Z tytuby krdtkoterminowych po2yczek i kredyiow

Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredyidw

Z tytutu gwarancji iub poreczefi

Z tytutu rezerw

G| OIO|OIC|OCIO W -0

LA

Pozostate zobowigzania

~J
O

Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty za zarzadzanie natezne Towarzystwu za grudzien 2016
roku oraz inne niezaptacone na dzier 31.12.2016 koszty Subfunduszu.

NOTA & — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

3112.2C16

Wartoé€ na dzied bilansowy w

Wartast na dzien bilansowy w
walucie sprowozdanic

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Walute danej walucie wtys. finansowego w tys.
1. Banki:
ALIOR BANK S.A. | do dnig 04.11.2016 BANK BPH $A) PLN 2312 2312
ALIOR BANK S.4. { do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) UsD 1 4
ALIOR BANK S.A. { do dnie 04.11.2016 BANK BPH SAJ EUR 5 8
ALIOR BANK SA. (do dria 04.11.2016 BANK BPH SAJ 7K 1 a
ALIOR BANK S.A. [ do dnic 04.11.2016 BANK BPH SA) HUF 1 Q
ALIOR BANK 5.4, [ do dris 04.11.2016 BANK BPH S.A GBP 4 18
15.02-31.12.2016
Sredni w ckresie
§redni w okresie sprowozdawczym poziom
i i . sprawozdawczym poziom Srodkdw pienigznych w
I5. SREDNI W OKRESIE SPRAWOQZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH drodkdw pienieznych w denej waiucie sprowozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys.
11, Sredni w okresie sprawozdowczym poziom Srodkbw pienieznych:
ALIOR BANK $.A. { do dnia 04.31.2016 BANK BPH SA) PLN 885 885
ALIOR BANK S.A. { do dnio 06.11.2016 BANK BPH SA) UsD G 0
ALIOR BANK $.A, { do dnia 06.11.2016 8ANK BPH S.A} EUR 9 40
AUIOR BANK 5.4, | do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) CZK 77 13
AIOR BANK 5.4, [ do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) HUF 652 9
ALIOR BANK 5.A. (do dnig 04.11,2016 BANK BPH S.A) GBP 4 8

111, Ekwiwalenty §rodkow pienigznych w podziaie na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stép procentowych

Oznacza mozliwosé tokie] zmiany wysokosdci stép procentowych, kidra bedzie prowadzite do zmniejszenia sie wartosci
poszczegdlnych dluznych instrumentdw finansowych wchodzqeych w skiad portfela inwestycyinego Subfunduszu, a tym
samym takZze zmnigjszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mie
rézny wplyw na wartoé instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy werastajgeych stopach
procentowych moze np. nastapic spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdw dtuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 r.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe]

nie dotyczy

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywdw Srodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowe.
nie dotyczy

Ryzyko kredyviowe

Ryzyko wynika z mozliwodc pogorszenia sytuacii finansowej lub niewywigzania sig ze swoich zobowigzar przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktdrym fundusz bedzie zawiercd umowy lub
transakgje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez
Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego pafstwa cztonkowskiego, pafistwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, kibrej

cztenkiem jest Rzeczpospoiita Polska lub co najmnigj jedno padstwo czlonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzieh 31.12.2016 r.

Kwoty odzwierciedigjgce maksymatne obcigzenie w przypadiu nie wywigzania sie ze zobowlgzanh

nie dotyczy

Przypadki znaczqee] koncentragji ryzyka kredytowego rozumianego joko udziot obligagji | oraz certyfikatow depozytowych emitentow
z jednej grupy kapitatowej przekraczaigeege 10 procent wartoscl aktywdw netio.

nie dotyczy

Ryzyko walutowe

W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narazone ng
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potengjeing mozliwosclg spadku rentownesci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartodciowych lub denominowanych w walutach obcych, w
wyniku apreciocji waluty krajowe] wzgiedem waluty obeei.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31.12.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgceej koncentracji (* oznaczone waluty o znacznej
koncentracii ryzyka walutowego t. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% akiywdw Funduszul

Waiuta Kotegoria bifonsowa Rodzof aktiywbw Wortos¢ wiys. &t Udziat w aktywach (96)
EUR¥ Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty gotdwla 8 0,05
okaty notowane ne oktywnym rynku akgje nominowane wwalucie 4507 27,97
Suma 4515 28,02
HUF | Lokaty notowane no aktywnym rynku ] Akcje nominowane w walucie 333 2,07
Suma 333 2,07
CZK ] Lokaty notowane ne akbywnym rynku ] Akcje nominowane wwalucie 1108 6,88
Suma 1108 6,88
GBP Srodkl pieniezne i ich ekwiwalenty gotéwka 19 012
Lokaty notowane ng aktywnym rynku akeje nominowaone w walucie & 0,04
Suma 25 0,16
uso Srodii pleniezne iich ekwiwalenty gotowka 4 0,02
Lokaty notowane na akbywnym synku Akcje nominowane w walude 484 300
Suma 488 3.02
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 roku

Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnic 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2013 roku poz. 538} Zarzgd BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwalq z dnia 31 lipca 2013 r. prayjgt do stosowania polityke zarzqdzania

ryzykiem,

Metoda pomigru maksymatnego zaangazowania funduszu winstrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaanga2owania,

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Termin
Terminy Kwota bedgea zapadainosci Termir
Rodza) Wwartosé przysziych podstawg fwygasniecial | wykenania
Typ zajetej | instrumentu Cel otwarcia otwarte) Warto$¢ praysziych strumieni przysziych instrumantu | instrumentu
pozveii pochodnego pozyc pozycil strumieni pienleZnych | plenie2nych platnosc pochodnego | pochodnego
ogrrcmzclfenle Subfundusz dostarczo
yaykd walute w wysckosci 994
walitowego 006G EUR
sprzedaz porifela 994000 EUR co
waluty po udziatowych stenowi
FX Swop, ustalonym popieréw Subfundusz otrzyruje réwnowartosé na
EUR/PLN, kursie denominowanych PLN w wysokodci 4 392 dzief rozliczenia 4
05/Q1/2017 wymiany FX SWAP wwaiutach 994 tys. FUR | 58540 2017-01-05 | 392 585 40 PLN 2017-01-05 | 2017-01-03
ogrcnlc;en:e Subfundusz destarcza
lryzy a waluie w wysokosci 69
walutowego 000 USD
sprzedaz portfela - 69000 USD co
walluty po udzictowych - Subfundusz ofrzymuje stanowi
5 Swap, ustadonym papierow PLN wwysokoSct 291 rownowartosé na
USD/PLN, kursie denominowanych 102.03 dzien rozliczenia
04/01/2017 WyImiciny FX SWAP w walutach 69 tys USD ! 2017-01-04 | 291 102,03 PLN 20170100 | 2017-01-04

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

31,12.2016
Wartosé na dzien bilansowy w tys, 2t

|. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do adkupu, w tym: °
1. Tronsckcie, w wyniku klérych nastepuie przeniesienie na subfundusz praw wiasnosc § ryzyk °
2. Transakeie, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie no subfundusz prow wiasnosci | ryzyk ’
Il. Transakcje przy zohowigzaniu sig subfunduszu do odkupu, w tym: °
1. Transakeie, w wyniku ktdrych nastepuie przeniesienie na drugg sirone praw wiasnodcl | rvavk °
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje preeniesienie na druga strong praw wiasnosc i rvevk ’
1. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie przepistw o
rozporzqdzenia o pozyezkach papierow wartosciowych

0

IV. Zobowigzunia z tytutu papierow wartosciowych poéyd:onych przez subfundusz w trybie przepisdw

rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w poréwnowczym okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zociggat
kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
W biezgcym okresie sprawozdowczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek
pienigznych.
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BPH SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
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NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU {w tys.}

na dzien 31.12.2016

Pozycja bilansu w walicie w PLN
I Aktywa 6470
1.5rodki pienigzne 31
EUR 2 8
Usp i 4
CLk 1 0
HUF i 0
GBP 4 19
2. Skindniki lokat notowane na aktywaym rynku 6438
EUR 1019 4507
ush 116 484
C7K 8770 1108
HUF 23408 333
GBP 1 6
3, Skiudniki fokat nienotowane na aktywnym rynku ¢]
4, NoleZznosci 1
EUR G 1
i1, Zobowlgzania 0
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLA,
Dodatnie réZnice kursowe Ujemne réénice kursowe

Skladniki lokat

Zrealizowans

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

11.05,2016-31.12,2016

Akcje 85 11 41 17
Instrumenty pochodne 328 3 356 5
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinege
inwestowanic majgce siedzibe za granica 22 3 3 1
11, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBF, Z DNIA kurs w stosunku do
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PLN  31.12.2016 waluta
dolar amerykariski 4,1793 | USD
euro 4,424 | EUR
funt brytyjski 51445 | GBP
forint { za 100 forintdw) L4224 1 HUF
korona czeska 0,1637 1 CZK
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
31.12.2016
Wartosé Warost Ispadek)
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK STRATA] ZE ZBYCIA LOKAT zrealizowanego niezrealizowanego
zysku {straty) ze zysku z wyceny
Zbycia lokat w tys. aktywbw w tys.
Skiodniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym 709 368
Dhuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki ickat nienctowane na aktywnym ryinku, w tym -27 -3
Diuzne papiery waricsciowe 0 0
Nieruchomosc 0 0
Pozostate 0 0
682 365
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NOTA-11 KOSZTY

31.12.2016
Wartesé w okresie
I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym w
tys.
0
Subfundusz nie prowadzi ewidencii kosztéw pokrywanych bezpodrednio przez Towarzystwo.
Wartosé w okresie
I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w
tys.
Cres¢ stata wynagrodzenig 269
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszy 0
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2016
Wartosc aktywdw netto na koriec roku obrotowego 16 039
Wartos¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A na koniec roku obrotowego {PLN) 119,33
119,33

Wartos¢ aktywéw netto no jednostke uczestnictwa typu A

Wartosé aktywdw netto na koniec roku obrotowego podana w tysigcach ztotych.
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BPH SUBFUNDUSZ DYWIDENDOWY
za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za

biezqcy okres sprawozdawczy
Biezacy okres sprawozdawczy jest pierwszym w dzictalnosci Subfunduszu.

informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nostgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano 2adnych znaczgeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy donymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Biezgcy okres sprawozdawczy jest pierwszym w dziatalnosci Subfunduszu.

Dokonane korekty bteddw podstawowych
W okresie sprawozdawczym zorejestrowano nastepujgcy przypadek, w ktérym niezbedne byto dokonanie korekty w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu:

Data skorygowanej wyceny  Data ogloszenia WANJU WANJU Przyczyna korekty
korekty wyceny  przed korektg  po korekcie
Przyczyng powstania bfedu byte nleujecie w wycenie

2016-05-12 2016-05-1% 109,91 110,01 prawa do dywidendy.

2016-05-13 2016-05-19 109,91 110,00 Przyczyng powstania bledu bylo nieujecie w wycenie
prawa do dywidendy.

2016-05-16 2016-05-19 11034 110,43 Prayczyng powstania bledu byto nieujecie w wycenie
prowa do dywidendy.

Z dniem 12 grudnia 2016 roku Subfundusz zowiesit zbywanie jednostek uczestnictwa. Zawieszenie jest zwigzane z
plancwang wyptatg dochoddw Subfunduszy i ma na celu przeciwdziatanie ryzyku rozwodnienia dochoddw Subfunduszu.
Planowana date wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa zostole wyznaczona na dziefd ustalenia Uczestnikdw
uprawnionych do otrzymania dochoddw, o kidrym mowa w art, 131g, ust. 6 Statutu Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity praypadki zowieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenia
w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nieroziiczenia sie transakeii zawieranych przez Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposdb wptyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Wq’iisgc:wo, 28 lutego 2017 r.

PiO\L Karnkowski
Prezes Zagzady

f

s

ednagek
8

Katarzyna Zduficzyk
Gtowna Ksiegowa Funduszy
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Warszawa, dnia 28 lutego 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypehiajac obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Dywidendowy potwierdza,
iz dane dotyczace standw aktywow subfunduszu, w tym w szczegbinodei aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych
aktywdéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzadzanym na
dzied 31 grudnia 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sg
zgodne ze stanem faktycznym,

Konrad Komorowski

for
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BPH Subfundusz Dywidendowy wydzelony
W BPH FUnauSzu Inwestycyjnym Otwartym

Parasolowy

Opinia i Raport
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Za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego BPH Subfunduszu
Dywidendowy wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy z siedzibg
w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie iokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 15 iutego 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedziainy réwniez za
kontroie wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe nie
zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentoéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakladajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub bledem. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania




KPMG

stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe BPH Subfunduszu Dywidendowy
wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy:

o przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikow dziatalnosci za okres od 15 lutego 2016 r. do
31 grudnia 2016 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci cbowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy; oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa e
AT e e

Michat Witecki /Sta '

Kluczowy biegly rewident < C Farzgdu KPMG Audyt

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.
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w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 r.

Spis tresci

Czesc¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Whis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzgdzajgce Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta
Dane identyfikujgce podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci
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BPH Subfundusz Dywidendowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ ogdina raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu

BPH Subfundusz Dywidendowy wydzielony w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowy

Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

BPH Subfundusz Dywidendowy jest subfunduszem wydzielonym w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy.

BPH Subfundusz Dywidendowy (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej BPH FIO Parasolowy.
Siedziba Funduszu

ul. Bonifraterska 17
00-203 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 16 maja 2008 r.
Numer rejestru: RFi 379

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd nr DF111-4036-3/2-1/02-2976 wydanej dnia 29 pazdziernika 2002 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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BPH Subfundusz Dywidendowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 26 marca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000002970
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 23 456 525,00 zilotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

¢ Piotr Karnkowski - Prezes Zarzadu,

e Aleksander Mokrzycki ~ — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Bednarek — Wiceprezes Zarzadu,
e Marcin Berger — Wiceprezes Zarzgdu.

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 listopada 2016 r. Pan Marcin Berger zostat
powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu od dnia 7 listopada 2016 .

Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Michat Witecki
Numer w rejestrze: 12316

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalnosci Subfunduszu.

Potaczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo zatwierdzone w dniu 8 marca 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.
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KPMG

BPH Subfundusz Dywidendowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Ofwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w BPH Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy zostalo ziozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 marca 2016 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia
22 lipca 2016 ., zawartg na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego  Subfunduszu  przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z2016r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’) oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od w okresie od 7 do 18 listopada 2016 r. oraz od 23 stycznia do
28 lutego 2017 1.

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktdre przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa ziozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o sporzadzeniu
zatgczonego sprawozdania jednostkowego, kidre przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wplywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za badany okres.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa zlozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okresione w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmictach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne wymogi
etyczne wynikajgce z tych regulaciji oraz kodeksu IESBA.
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BPH Subfundusz Dywidendowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogodlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016
zt '000

Aktywa 16 114
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2342
Naleznosci 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 768
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3
Zobowiazania 75
Aktywa netto 16 039
Kapitat subfunduszu 14 882
Kapitat wptacony 19 690
Kapitat wyptacony (4 808)
Dochody zatrzymane 792
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 110
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 682
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 365
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 16 039

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:
Jednostki typu A
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A

134 405,0042
134 405,0042
119,33
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BPH Subfundusz Dywidendowy wydzielony

w BPH Funduszu inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 r.

Rachunek wyniku z operaciji

15.02.2016 -
31.12.2016
z1'000
Przychody z lokat 446
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 431
Przychody odsetkowe 11
Dodatnie saldo réznic kursowych 4
Pozostate -
Koszty subfunduszu 335
Wynagrodzenie dla towarzystwa 269
Optaty dla depozytariusza 47
Pozostate 19
Koszty pokrywane przez towarzystwo -
Koszty subfunduszu netto 335
Przychody z lokat netto 11
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 1 046
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 681
- Z tytutu réznic kursowych 35
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 365
- Z tytutu réznic kursowych (6)
Wynik z operacji 1157
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z}) 8,61
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 8.61
Wybrane wskazniki finansowe
2016
Lokaty (zt '000) 13771
Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 16 039
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 119,33
Wynik z operaciji (zt '000) 1157
Poziom kosztéw Subfunduszu / $rednia warto$¢ aktywow netto
. 3,80%
w okresie sprawozdawczym (%)
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 19,33%
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BPH Subfundusz Dywidendowy wydzielony

w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowy
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za okres od 15 lutego do 31 grudnia 2016 .

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, kiore nie zostalyby usuniete, a mogly miec istotny wpltyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mlcha# Witecki

Kluczowy biegly rewident KL

Nr ewidencyjny 12316 Sp. z 0.0., Komplementariusza KPMG
Audyt Spo&ka Z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

1 marca 2017 r.





