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KOMISJANADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwarlat 2012 roku obejmujacy okres od 2012-07-01

podstawa prawna:

do 2012-09-30
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KOMISIANADZORU FINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz; a Fundus sskurytyzacy|ny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powlgzany: (] Fundusz aktywdw nlepublicznych: O
Walula sprawozdania finansowego: o
{nazwa funduszu podstawowege)
Fundusre powigzane:
{nazwy funduszy pewlazanych)
Fundusz z
wydzielonym]
subfunduszam):
{nazwa funduszu)
Plik pis
(WYBRANE DANE FINANSOWE b tys, zh, W tys. EUR
|. Przychody z lokat 861 232
Il. Koszty funduszu netto 398 96
. Przychody z lokat netto 583 136
1V, Zrealizowane zysé (straty) ze zbycia lokat 23 5
V. Njezrealizowane zysH (siraty) z wyceny lokat 796 183
V1. Wynlk z operacjl 1337 323
VIl. Zobowiazania 127 31
VI Akdywa 51 236 12 455
IX. Aktywa netto 51 109] 12 424
X.Liczba zarejastrowanych ceryfikatéw [nweslycyjnych 423273 423 273
XI. Wartoi¢ aktywow nelio na cartyfikat Inwestycyjny 120,75 29,35
XIl. Wynlk z operacfl na ceryfikat tnweslycyjny 3,16 0.76
pozycja X, wykazana w szt.
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pozyc|e X1 | XIl odpowienlo: w 2t. | ELR

pozycje bilansu w tys. EUR = przellczone wy. Fredniego kursu NBP z dnia 28 wrzeénla 2012

g dnla 31 Hpea, 31 demnla i 28 wizednla 2012

pozycje rachuniu wynikiw w fys. EUR sq przeliczone wg. frednle] aryimetycznej kirséw NBP,

Komisja Nadzoru Finansowego

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartat 2011 rok
SBKLADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartosé Warto$¢ artog¢
Wartode weadlug rocentowy \Wartosé wediug rocentowy Wartos ¢ adtug
jvediug ceny [Yyceny na e wadtug cany [¥yceny na elot wrodiug ceny yeany na
nabycia w tys. Ll ktywach habycia w tys. izieh ktywach nabycia w tys. Ly
ilansowy w pgélem bilansowyw pgélem bilansowy w
ys. bys. kys.
1. Akcje 11 940 12 566 24,53 9372 9 553 17,48 3 082 2787
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 9,00 0 [ 0,00 0 0
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 4] 4] 0,00 0 0
4. Praw a pobory 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
5. Kwily depozytowe 0 [ 0,00 0 o 0,00 0 0
6. Listy zastaw ne 0 [ 0,00 ] 0 0,00 0 0
7. Dhrine papiery w artoéciow e 34 681 35 126 63,56 39 794 39 855 72,94 54 384 55 361
8. hsirumenty pochodne 0 -8 0,02 o 28 0,05 0 0
8 OU:;;'Y: u;:mg;z ograniczong 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
10. Jednos|ki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0.00 0 [
11. Carlyfikaly inw estycyjne 0| Q 0,00 0 0 0,00 0 [}
12. Tytuly uczeslnictw a emilow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania o 4] 0,00 0 0 0,00 0 0
majace siedzibe za granica
13, Wierzytelnobci 0 0 0,00 0 0| 0,00 0 0
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0
15. Depozyly 1424 1424 2,78 35344 I 534 6.47 28 28|
16. Waluty [ Q 0,00 ] 0 0,00 0 0
17. Neruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 1
18. Stalki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 O
19. hne 1] 0 0,00 0 0 0,00 0 0
[ Wartodd instrumentéw pochodnych na
P0.09.2012 obejmuje niezreakizow ang siratg na|
ransakcjach fulures w wysokosci 8 tys, zl.,
kiory nie jest ujsty w w arto$ci skladnikédw lokal
prezentow anych w bilansie
" Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
[30.06.2012 obejmuje nigzrealizow any zysk na
ransakcjach fulures w wysoko$ci 25 tys. zt.,
ktdry nie jest ujgty w w artodci skladnikdw lokatf
brezentow anych w bilansie
TABELEDZUPELNIAJACE
Kraj sledziby Wartof wedlug Wartod wediug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzal rynku Mazwa ynks  Llczba o= s kEany nabyciaw wyceny na dzles v akywach
bilansowy wtys pgélem
Glelda Papiertw
1.ASSECO POLAND $.A, (PLSOFTBODO1B}  [AMywny Rynek - Rynek Regulowany oAkl cyohls 5812 ?ffgfso,f: e 270 246 0,48
Warszawie
Gielda Papleréw
: 5’?.::!:&;;?);?:?’ WAL AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wanok:lfx;:ych w| 2597 ?f:gfg::ou 205 229 0.45
Glelda Paplendw
:,‘?;'é:gég:&:;s“ T Aywny Rynek - Rynak Regulowany Wartodclowych w| 8480 ﬁEF?OZst::OLl 1313 1338 2,61
Warszawle
[Gietda Papiendw
4, BORYSZEW S.A, (PLBRSZWO0011) ARywny Rynek - Rynek Regulc ¥ lowych w: 68 409 ?iE:ngO::OLI a7 38 0,07
Varzawie
Gietda Paplerdw
5. BRE BANK S.A. {PLBREQOOCO12) AKywriy Rynek - Rynek Regulowany Wartuécio\zych w| 1007 ?iE:gf;{S:OLI 263 38 0,62
Warzawle
Glatda Papienbw
6. gt%igm,gﬁgmm& L peyuny Rynek- Rynek Rsgulowany rtokciomeh w| 12608 e ! 82 93 0.18
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3 kwartal
2011 roku
Wartogé
Procantowy artods wedlug Procentowy
udzial w Wedlug ceny wyceny na udziat w
pktywach habycia w tys kzien pktywach
og&lam bilansowyw pgélam
lys.
4,57 3082 2 844 4,45
0,00 1] 1] 0.00
0,00 0 0 0,00/
0,00 0 0 0,00/
0,00 0 0 0,00/
0,00 0 0 0,00/
90,78 55 211 56 246 88,05
0,00 0 0 0,08
0,00 0 0 0,00
0,00 0 -] 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 (] 0,00
0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0.00
0,05 2 599 2 598 407
0,00 1] 0 0,00
.00 0 0 0,00
0,00 0 0 .00
0,00 ] 0 0,00
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ielda Paplerdw
7.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Inkywny Rynek - Rynek Regulowany h’amsclowych w 4823 :‘iEfozfgf: S 132 159 0,30
Warzawle
Gletda Papleniw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. RZECZPOSPOLI
- (PLISWOD00016) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany x:gzo:c“l":wch W] 2968 T4 POLSKA 278 2M 0,53
[Gletda Papiendw WIELKIE
9. KERNEL HOLDING $.A. (LU0D327357389) IAlywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wi 3 869 KSIESTWO 281 251 0,49
Warszawia LUKSEMBURGA
[3lelda Papierdw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. RZECZPOSPOLI
10- (BLKGHMD00017) fidyuny Rynek-Rynek Requiowany Warofclowyen w) 10812175 oy gica 1400 1649 3,22
[Gielda Paplerdw
LUBELSK!I WEGIEL BOGDANKA S.A. RZECZPOSPOLI
* (PLLWBGD00016) IAKywny Rynek - Rynek Raguluwany-x:t::cv:‘o:ych w] 2703 ITA POLSKA 343 326 0,64
12,POE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNAS.AL o [oende Sopiertwl g aggFLECZPOSPOLI © 081 1 04z 203
" {PLPGERO00010) yamy Rynek - Rynek Reg L st ¥ ITA POLSKA '
+3, POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLENSA. |, | ?Jer*t":c';'a"'e':w + 486 FZECZPOSPOLI . 217
- (PLPKN0000018) Hywny Rynek - Rynek Regulowany “a osciowych w 24 488 & POLSKA 934 111 .
Gletda Papierow,
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I RZECZPOSPOLI
' GAZOWNICTWO $.A. (PLPGNIG00014) |Akywny Rynek - Rynek Regulowany x:ﬁ'so‘:l:‘oawych w| 128 737 A POLSKA 502 524 1,02
Glelda Papierow
POWSZECHMNA KASA DSZCZEDNOSCI BANK] RZECZPOSPOLI
15. POLSKI S.A. (PLPKOBO00016) |Akywny Rynek - Rynek Regulowany xn';:c“lio:ych w 54 166 s POLSKA 1851 1928 3,76
: Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAXLAD UBEZPIECZEN S.A. RZECZPOSPOLI
- (PLPZUDOD0D1 1) AKywny Rynek- Rynek Regulowany‘x::l;:culdo:ych w| 439900, boLsKA 1457 15084 3.09
ietda Papiendw
17. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) AKywny Rynek - Rynek Regulowany Warteéciowych wi 37 206 ﬁEPCOZ:sO::OU 227 212 041
Marszawle
Gletda Papiendw
TAURON POLSKA ENERGIA 5.A. RZECZPOSPOLI
18- (L TAURNG0011) frkywny Rymek - Rynek Regulowany \Warofclomych wi 82521 pol ska Shl) L 0.79
[3lelda Papieriw
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. RZECZPOSPOLY
" (PLTLKPLO0017) AKywny Rynek - Rynek Regulowany xn';:cv:‘o:vych W 46 216 ra POLSKA 751 760 1,48
[Gietda Papleraw
20. TVN $.A, (PLTVNOD00017} Altywny Rynek - Rynek Regulowany (Varto&ciowych w 12 508 ?iEfgfgf: o 125 87 0,17
Warszawie
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE odza) ke Nazwa Lmnent ey e P cowsels b
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Cbligacje
- nie dolyezy
b}Bony skarbowe
- nla dotyczy
¢} Bony pieni¢ine
- nde dotyczy
d)Inne
- nig dolyczy
2.0 terminie wykupu powytej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0415 {PLOD0G 05953} Akywny Rynek - Rynek Regulowany;::tg;g:n?d Blarb Paiigwa Polsd fﬁ.icﬁgfg:g P015-04-25 Hale 5,50 1000,00
-P$1016 (PLOOOD1 06795} Akywny Rynak - Rynek Regulawany;::ls:g; :f:d bkart Pastwa Polsk fﬁ_icﬁgf;fg PO16-10-25 fiate 4,75 1000,00
b)Bony skarbowe
- nie dotyczy
¢) Bony pienigine
- nle dotyczy
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MWartoi€ wedlug Maro$¢ wediug Procentowy udziat
| iczba cany nabycia w fwyceny na dzied w aklywach
bys N y v tys. pgbt
0| 0 Q 0.00
0 4 0 0,00
9 0 0
0 0 0 0.00
0 0 0 0,00/
34 000 34 681 35 126 68,56
34 000 34 681 35126 68.56
31 000 37N 32 057 62,57
3000 2980 3069 5.99
] 0 0 0,00
0,00
0 0 0
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djInne
- nle dotyezy
L fraj sedziby ! Warlost wediug
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku et bmitenta S Llczba keny nabycia w
wystawca) [ Pazowy
wystawcy) lys
1. Wystandaryzow ane instrumenty pochodne: 70 0
[Gielda Paplendw [Gietda Paplerdw
FUTURES, Indels WIG20, FW20212, 2012-12-21 RZECZPOSPOLI
 (PLOGFO0O2A73) [Akywny Rynek - Rynek Regulowany ﬂanoéclo.wch wWanoéclo:gcAh wrm POLSKA ndeks WIG20 0 0
!l. Nlew ystandaryzow ane instrumenty
pochodne 0 0
1.nle dotyczy
Warto$¢ wedlug
. Warto&d wediug Wartost wadiug Warto& wediug
DEPOZYTY MNazwa banku :m] gedziby Walula [arunk ceny nabyclaw keny nabycia w ryceny na dzle wyceny na dzlef
anku pprecentowanla Hanej walucle bllansowy w bilan wt
ys. Hane) walutie Sowy W Iys.
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 1424 1424
RZECZPOSPOLI
1.Q/N 3D 2¢12-1001 BankBPH S.A. T A POLSKA PLN plale 4,75 1424 000,00 1424 2,78 1424
Il.W walutach patstw nienaleiacych do OECD 0 0
i.nia dolyczy
Rok oddania do Mumer kdiegl
NIERUCHOMOSCI vtk Dala nabycla e Kra polozenia  Adres Powierzchnla  Dbclazenla luzebnosel
TABELEDODATKOWE
IGWARANTOWANE SKLELADNIKI baczna Wartos¢ wedlug Warto& wedlug Procentowy udzial
) OKAT Rodzaj lezba keny nabycla w wyceny na dzief v alywach
y5 pllansowy wtys. pgotem
1.Paplery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Dbligacje 34 000 34 681 35126 68,56
2.Paplery wartodciowe gwarantow ang
przez NP nie dotyczy
3.Paplery wartodciowe gwarantow ang
przez jednostki samorzadu nle dotyczy
tarytorialnego
4.Paplery wartodclowe gwarantow ane
przez pafstwa naletace do QOECD (z nle dotyczy
wylaczenlem Rzeczypospolite] Polskiej)
5. Papiery wartofciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowa, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzoczpospolita Pols ka lub przynajmniej
Jedno z pahstw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNK! Warlod wedtug Wartodé wediug Procentowy udziat
LIENlEmEGO u Emltent Temin wylkupu ‘:’ff‘m“ - n”:ﬂ:‘f::lna Liczba keny nabyclaw Wwyceny na dzier w aklywach
e bys. ] ¥ wiys pgdlem
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mﬁf;‘:’;ﬁ ' [rocentowy udzlat w
OWA W ART. 98 USTAWY bitansony v tys, P1yach ogétem
| 1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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0

[

0

0,00

MWarto& wedlug
wyceny na dzied
Y wiys

w akiywach
bgélem

Procantowy udziat

-8

0,02

8

0,02

0,00

W aktywach
bgdten

Procentowy udzlat

2,78

2,78

0.00

Warlod wedlug
keny nabycla w
hys.

Wartos wedlug
wyceny na dzlen
pliansowy w lys.

Procenlowy udzial
J# aktywach
ogélem
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[SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD hwadote wodtug R
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA uyceny na caie  Fioeeriony omatw
W ART. 107 USTAWY . YW iys.
1. nle detyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE  orioké weatuq Wartot wed
farto$d wedly u
CIZ’iAON:[gg; ? ch_;_RYCH Nazwa emitenta ::i]l::l:ﬂhy Rodzaj ynkua Nazwa rynku Llczba l:;sny nahycia\?: ;?;::2 :ya :zsﬁ
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dolyczy
3 kwartal 2 kwartal 3 Jwartal
BILANS b 2011 rok  fe-------meoo
2012 rol 2012 roku 2011 roku
| Aktywa 51 236 54 643 60 974 B3 880
1. SrodM plenigine | ich elwlwalenty 1136 1076 1004 1004
2. Naleznoii 969 596 1794 1471
3. Transakeje przy zobowlazaniuv sie drugle] sirony do odiupu 0 1] "] 0
4. Skadnlld lokat notowane na aktywnym ryniu, w tym: 47 892 49 409 58 148 59091
-diuzne paplery warosciowe 35126 39 855 55 361 58 248,
5. SKadnild lokat nignotowana na akywnym rynku, w tym: 1424 3534 28 2 599
=dluzne paplery wartociowe [ 0 0 0
8. Nieuchomodc! 1] 0 0 O
7. Pozostale aldywa 14 28 0 15
Il. Zobowiazania 127 134 167 175
Hl. Aktywa netto {I-Il} 51109 54 500 60 807 63 705
V. Kapital funduszu 20 554 25291 32103 35 120
1.Kapital wplacony 749 645 749 645 749 645 749 645'
2. Kapital wyptacony (wielkoét ujemna) =729 091 <724 354 -717 542 ~T14 525|
V.Dochody zatrzymane 29 491 28 950 28 023 27 786|
1. Zakwmulowane, nierpzdysponowane przychody 2 lokat nette 38 357 37 704 37 257 rd 053'
z.i;hc:lr:l::::tany. nierozdysponowany ziealizowany zysk (sirala) ze o e e = 276'
Vl.:\;r:;;{wadek} wartodci lokat w odniesleniu do cany oo e 81 768
Vll.m;:i:ra:'-f:;duszu 1 zakumulowany wynik z operacli 51109 54 500 60 807 83 705
Llczba ]l yeh certyfikatdw | ycy|nych 423 273 463 560 521 840 547 784
IVartod aklywow netlo na certyfikat Inwestycyjny 120,75 117,59 116,52 116,30
Przewidywana liczba cenyfikatéw fnwestycyjnych 396 379
Rozwedniona wartodé akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 120,75

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na sere certyfikalow;

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serli A: 423 273 szt

(WartosC akdywow netto na poszczegéine serie caryfikatdw Inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 120,75 =1

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziak

W aktywach
gdtem
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Narasta) aco Narastzjaco
kwartaty roku kwartaly roku
blatyceg Okres :ol:u , popre dniego
kwartat: ;d 9 kwartal:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
3 3
0d 20120701 [------------ 0110701 [----ooe-m-eo
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  fro-mmmmormsqeooeeommom oo foonesomaoon oo
R012-01-01 R011-01-01
do 20120930 fp------------ 20110930 [----------e-
R012-08-30 [2011-09-30
L. Przychody z lokat 961 2 362 831 1 853
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 440 587 140 220|
2. Przychody odsethowe 521 1673 680 1 632'
a) Odsetk od depozytow | rachunkbw bankowych 30 82 29| 93|
b) Odsetk od papierdw wartosclowych, 492 1131 662 1540
¢)Odpis dyskonta 1] 480 0 ]
3. Przychody zwigzane z padadaniem nieruchomadc! 0 1] 0 0
4. Dodatnis saldo réznlc kursowych [ 0 0 0
5. Pozostale 0 1 D] 0
It. Koszty funduszu 388 1261 497 1528
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 377 1199 474 1463
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dysiybuc)e 0 0 ] 0
3. Optaty dla depozytartusza 4 9 2 4
4, Optaty zwigzane z prowadzeniam rejestn akiywdw
funduszu 1 34 i3 38
§. Oplaty za zezwolenla oraz rejestiracyjne [+] 1] 0 0
6. Usugi w 2akmsie rachunkowoéc) 0 0 0 0
7. Usdugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [+] 0 0 0
8. Udugl prawne 1] 2 0 1]
1. Uslugl wydawnicze, w tym poligraficzne (] 0 o 0
10. Koszty odsetiowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieuchomoé: [ [ 0 1]
12. Yemne saldo rdznic lursowych 4 0 1] 0
13, Pozostate 5 17 8 24
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 4 0 0
V. Koszty funduszu netto {li-IN} 308 1261 497 1 528
V.Przychody z lokat netto (I-IV}) 563 1100 334 324
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 173 751 -1 081 <724
1. Zreallzowany zysk (dirata) ze zbycia lokat, w tym: 23 368 -15 716
~Z lytuiu miznic kursowych ] ] 0 0
2. Wzmosdl (spadek) niezreallzowanego zysku (sraty) z wyceny
Iokat, w tym: 798 383 -1 066 -1 440
-2 tylutu rbnlc lursowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji 1337 1851 -747 400
WWynlk z operac)| przypadalacy na certyfikat inweslycyjny 316 4,37 -1.36 0.73
Rozwodniony wynlk z operac|| przypadalacy na cedyfikat 3.16 437 138 073
nwestycyjny
Narastajaco Narastajgqco
E:ﬂfrtﬂy roku Okros roku kwartaly roku
aceg: ot poprzedniego
kwartal: ;df = kwartal:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
0d 20120701 |--cecceonenns 2011-01-01 “"i(.);; -----
2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTQ  feemmeeemeeen 5000 R TETTEo Sy
CHN 0 20120101 RO11-01-01
d0 20120930 [------------- 0111231 f------------
0120930 011-09-30
|.Zmiana wartodci aktyw dw netto -3 400 -9 898 -10 796/ -7 898
1. Warlo¥ aklywbw netto na koniec poprzednlego okesu
sprawozdawezego 54 509 80 807 71603, 71603
2. Wynlkz operac|l za okres sprawozdawczy {razam), w tyr: 1337 1851 -2a0¢ -400
a)przychody z lokat netio 563 1100 518 324
b)zrealizowany zysk (srala} ze zbycia lokat -23 368 756 716
¢ ywzrost {gpadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 796 383 -1 556 -1 440
3, Zmlana w akdywach nelto z tytulu wyniku z operacji 1337 1851 =280 440
4, Dystrybucja dochodbw {przychoddw) funduszu (razem) 1] 0 0 ]
a}z przychoddw z lokat netto ] ] 0 0
b}ze zreallzowanego zysir ze zbycia lokat Q 0 0 0
¢}z preychoddw ze zbycia lokat ] ] 0 0
5. Zmiany w kapilale w okresle sp d ym (razem), w tym; -4 737 -11 549 =10 516 -7 499
a)zmlana kapitatu wplaconego (powiekzenie kapltatu z tytulu 0 0 0 o
wydanych certyfikatdw inweslycyjnych)
b)zmi kapitatu wypl go {zmnie)szenle kapilalu z ytutu
wykuplonych certyRkatéw inwagtyeyinych) -4 737 -11 549 -10 516 7 499
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6. Laczna zmlana altywow netio w olresie sprawozdawczym -3 400 -& 698, 10 796 -7 898|
7. Warto& akywdw netio na konlec okesu sprawozdawczego 51109 51109 60 807 63 705|
8. Srednia warlost alywow netle w olnesie sprawozdawczym 516499 55 200 65 998, 67 398
II.Zmiana liczby certyflkatow inwestycyjnych 40 287 98 567 B9 B55 63 811
1. Zmiana ll¢zby cedyfilatdéw inwestlyCyinych w olresa sprawazdawszym: 40 287 98 567 89 855 63 911
a)liczba wydanych ceryfikatdw inwestycyjaych 1] 4] 0 0
bjliczba wykuplonych cenyfikatdéw inwestycyjnych 40 287 98 567 80 855 63 911
c¢)saldo zmian -40 287 -98 587 -89 B55| -63 811
2. Liczba certyfikatow Inwestycyjnych narastajgco od poczata
dzlalainoie| funduszs, w tym: 423273 423273 521 840 547 784
a}jilezba wydanyeh ceryflkaléw Inwestycyinych 7 486 453 7 496 453 7496 453 7 4986 453
b)llezba wykupionych ceryllkatow Inwestycyinych 7073180 7073180 6974 613 B 948 669
c)saldo zmlan 423 273 423 273 521 840 547 T84
3. Przewddywana liczba carlyfikatdw inwestycyjaych 398 379 398 379 493 B36 521 840
lll.Zmiana wartodcl aktyw éw netto na certyflkat inwestycyjny 3,16 4,22 0,53 0,76
1. wartoft aldywdw nalto na ceryfikat inweslycylny na konlac
poprzedniego olresu sprawozdawczego i) 116.52 il ghkdy
2. wartost akywow netto na cenyfikat Inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 120,75 120,75 116,52 116,30
3. procentowa zmlana waredel akywdw netlo na cetyfikat inwestycyiny w
okese sprawozdawczym 2,69 3,62 0,45 £.865
4. minimalna wartodé akywdw netto na ceryfikat Inwestycyiny w okede
sprawnzdawezym 118,12 115,20 116,30 116,30
-data wyceny R012-07-31 20120531 20110930 R011-09-30
§. maksymalna wanodt aldywdw netto na ceryfikat inwedycyjny w olaese
sprawozdawe zym 120,75 120,75 117,85 117,95
- data wyceny E012-08-30 0129830 PO1105-31 R011.05-31
6. wanloét aktywdw netto na cenyflkat lnwestyc yjny wedlug ostatnlej
wyceny w okesie sprawozdawezym 120,74 120,74 116,52 118,30
-data wyceny R011-09-28 20100928 2011-12-30 2010-09-30
7. Rozwodniona warto$é akdywdw netto na cenyfikat inwestycyjny 120,75 120,75 116,52 116,30
W.Procentowy vdziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktyw ow netto, w tym: 0.77 2,29 3.04 227
1. pracantowy udzial wynagrodzenla dla towarzystwa 0,73 217 2,90 217
2. procenlowy udziat wynagrodzenla dla podmiotéw prowadzacych
dystrybuc|g 0.00 0.00 0.00 0,00
3. procentowy udzlat oplat dia depozadusa 0,01 0,02 0,01 o.M
4, procentowy udzlal oplat szanych z prowadzanl jestu akywdw
funduszur 0,02 0,06 0,08 0,08
5. procentowy udzial optal za uslugl w zakesie rachunkowosci 0,001 0,00 0,00 0,00
6. procentowy wdzial optat za uslugl w zalresie zarzadzania aly |
funduszu 400 0.00 0,00 0,00/

Pozycja 11. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz il.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
pprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Narasta]aco Narasta) yco
kwartaly roku kwartaly roku
bietgcego 0“’::.;';:' . poprzedniego
kwartat: 3" 9 kwartal:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
0d 20120701 fo-cmmomoooo-] 011071 fomemomeoe e
2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .o ] 2 02 ]
goi2-01-01 011-01-01
do 201209-30 [----=------ -+ R011-08-30  f------------o
2012-09-30 011-08-30
A, Przeplywy érodkéw pleniednych z dziataino# ci oparacyjnej 4797 11 681 1848 7 500
1. Wptywy 113 534 590 823 121 084 519 108
1. Z tytulu posiadanych lokat 482 2 4589 153 1955
1.1. Dywidendy 482 589 153 183
1.2. Odsetd od abligac]i 0 1870 0 T 772
2. Z tytutu zbycla sdadnikdw lokat 113 022 588 283 120 903 517 061
2.1, Akcle | prawa z niml zwigzane 13 4112 2281 3080
2.2.0bllgacje 5218 240 100 2020 21 048
2.3. Bony skarbowe 0 53 000 1] ¢
2.4. Prawa pochodne 235 945 1 [y
3. Pozoslale 20 82 29 93]
a)w tym odsetkd od lokat i rachunidw bankowych 30 82 29 93]
Il Wydalk 108 738 579 143 119237 311 GDBI
1. Z tytuiu posladanych lokal 0 0 ] OI
2. Z tytulu nabycla sdadnikiw lokat 108 347 577 829 118 754 510 049'
2.1. Waluta 0 0 0 of
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2.2. Akoje i prawa z nimi zwigzane 2704 13408 85 912
2.3, Obllgac)e ] 219123 0 20 181
2.4. Bany skartbowe 0 52 609 0 9
2.5, Prawa poshodne 315 1167 [} o
2.6. Depozyty 105 328 291 522 118 669 488 956
2.7. lnne paplery watodtiows [} 0 0 0|
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenla dla towarzystwa 384 1229 480 1 485|
4., Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dysuybucle 0 0 0 ol
5. Z tytutu optal dia depozylarivsza 4 6| 1 5
6. Z tytulu optat zwtazanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszyl 0 45 0 50
7. Z lyluiu oplat za zezwolenla oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachuniowodc) [} 0 0 0
9. Z tytulu walug w zakesle zarzadzanla akywami funduszu [ 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych [ 2 (] Q
11. Z tytulu posadania nlanichomose! '] [+ 0 0
12. Pozostate 4 32 1 18
B.Przeplywy $rodkdw pleniginych z dzialalnosci finansowej -4 737 11 549 -1 848 7 499
1. Wiplywy o 0 1] 0
t.Z tytulu wydania ceryflkaléw [ nwastycyjnych o 1] 0 0
2. Z tytulu zaciggnigtych lmedyiow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnletych potyczek 9 0 0 0
4. Z lytulu splaly udzielonych pozyczek Q 0 0 0
5. Odseid ] Ry 0 0
6. Pozostale L] 0 0 0
1, Wydatki 4 737 11 5489 1848 7 499
1. Z tytulu wyluplenla ceryfikatdw inwestycyjnych 4 737 11 548 1 848 7 499
2. Z tytulu sptat zaclgonigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaclggnigtych pozyczek 0 0 [ 0
4. Z tytulu wyemltowanych obligac|| 0 Q 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodéw 0 9 0 0
8. Z lytulu udzielonych potyczek 0 0 0 0
7.0dssld 1} 0 0 0
8. Pozostale Q 0 0 0
C. Skutkl zmian kursdw wymiany drodkdw pigniginych i 0 0 o o
ehwiwalontéw $rodkdw pieniginych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigZnych netto (A+/-B) 60 132 0 1
E Srodki plenigzne | ekwiwalenty srodkéw plenigznych na
poczqupk ol:esu sprawozdawizogo pemREn AU — o i
F.Srodki pienig2ne i ekwiwalenty rodkéw pienigZnych na
konlecgkre:u sprawozdawcz:go (E+/-D} plemREny JLEE e ol 1004

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOWOSCI

IPrik Opls

B4 nota 1.pdf

NOTA-ZINALEZNOSCIFUNDUSZU 3 el

2012 rok

1. 2 tytutu zbytych lokat 0
2. Z tylutu instrumentdw pochodnych 0
3. Z ytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych a
4. Z tytutu dywidendy 59
§. Z tytulu odsetek 87
6. Z tytulu posiadanych nleruchomodci, w tym czynszéw 0
7. Z tytutv udzielonych poiyczek 0
9. Pozostate 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 hanal

2012 roku

1. Z tytutu nabytych akiywéw 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowlazanlu sie funduszu do odiupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4, Z tytutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Z tytulu wykupionych certyfikaldw Inwestycyjnych 0
6. Z tytulu wyptaty dochoddw fundusze

7. Z tytulu wyptaty przychodéw fundusu

8. Z tytuiu wyemitowanych obtigac|i

9. Z tylutu ledtioterminowych potyezek | kedytéw
10. Z tylutu dtugoterminowych pozyczek! edylow
11, Z tylutu gwarancijl lub poreczen

12. Z tylutu rezerw 127
13. Pozostate zobowiazanla 0

o|lo|jlo|jojo|o

INFORMACJA DODATKOWA

Llo§é kontraktow terminowych w tabeli uzupelniajacej INSTRUMENTY POCHODNE -70 (pozycja krétka)

Pllk [Opls

FBI4_raport_IIl_kwaral_2012_dodatiowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwisio Btanowisko/Funkcia Podpis
rmza 102 ART UR CZERWORSKI PREZES ZARZACU
p012-11-02 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

F012-11-02 ALEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
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Zalqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA &4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych SA

Noto objasnigjgca 1- Polityka rachunkowoéci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdoniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. JUstawa"] oroz Rozporzqdzenio
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz, U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiern
wortosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
skkadnikow lokat oroz ustalenie zobowiqzart | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykezuje w sprowozdaniu finansowym
2godnie z ich tredcig ekonomiczng,

Wartos¢ poszczegélnych skiadnikéw aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskéw i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlendo-Efos na kontach ksiegi giéwnej
oroz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktodniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie [tf. godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia transokeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzari.
Towarzystwo dopetnia wszelkich storan, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zowarte przez
Fundusz w dniu T 1 uzyskaC potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzonia Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rochunkowosci wydane przez uprowniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rochunkowo$ci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzony jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiaige
sytuacje majqtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustolo sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest réwna wortosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wegledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o tokie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegoinosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
poiskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci oktywdw, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wilasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢  dlugnych papieréw wortoéciowych nienotowanych no oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow loket zaliczo si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych aibo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zoworcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia popieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poiyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniern wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyplaconego jest dzier przekazania $rodkéw 2 tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartogciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kepitaiu wyplaconego,
zwiqzanych z wyplatomi, umowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggoch rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostoly
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej,

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywone wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw. zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktyw6w netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za 2arzqdzanie noliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego  miesiqca
kofendarzowego za miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nostepujgce koszty | wydatki zwigzane 2 dziglalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zorzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie: prowizie i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podatki i oplaty
wynikajqce z przepisbw prawa: prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwiqzane 2z dzictalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Noleznq dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dlo danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkéw gléwnych jest przeprowadzono pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa,

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczonia rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowony jest nastepujgey algorytm;

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krojowych instrumentow udziatowych dia funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzongq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalony jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oroz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢) dla krajowych instrumentow diuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, no
ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznoczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku broku Bloomberg Generic - 8loomberg Fair Value {BFV);

dl dlo zogranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
oktywnych, na ktérych jest notowony dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek gidwny ustola sie sposrod rynkéw oktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym 2z tych rynkéw na ktérym dony instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniv punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizocji rynkéw gidwnych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw 2 miesigca poprzedzajqeego date uruchomienio procedury
oktuolizacji rynkéw wyceny dla poszczegélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktuolizacji rynkéw gtéwnych
nie byl notowany na Zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw ghéwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzena codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt 1i2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gléwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowony jest rynek, ktory byt wybrany joko gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqco wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akji,

Jezeli réznice zawierajq si¢ w ustalonych przedziatoch to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostoto sporzqdzone zgodnie 2
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprowozdanioch finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ziotych, z wyjqtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wartosci w zookrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2012 r, do 30 wrzeénia 2012 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. nie wystapity
znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2012 r. nie nastgpily znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowg, ptynnoé¢ oraz
wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatarh majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajycego Funduszem:

W trzecim kwartale 2012 roku mieliSmy do czynienia ze wzmozong dziatalnoscig bankdéw
centralnych. Po pierwsze, probowaty one zminimalizowac ryzyko rozpadu strefy euro (nowy
program skupu obligacji krajow peryferyjnych OMT zaprezentowany na sierpniowym |
wrzesniowym posiedzeniu ECB). Ponadto, uruchamiaty one kolejne rundy luzowania
ilosciowego w celu przeciwdziatania $wiatowej recesji (posiedzenia amerykanskiego FED,
Banku Japonii i Banku Anglii).

Dziatania te przetozyly sie pozytywnie na wiekszoé¢ aktywdéw notowanych na tzw. ,rynkach
wschodzacych”, w tym na rynku polskim. W tym okresie rynek najwigkszych polskich akcji
(mierzony indeksem WIG20) wzrést o 4,2%, a po uwzglednieniu dywidend stopa zwrotu z
portfela indeksu wyniosta az 9,1%. Rynek polskich obligacji o krétszych terminach
zapadalnosci (mierzony indeksem Citigroup Poland 1-3 Years) réwniez odnotowat solidny
wzrost (o prawie 2%), czemu sprzyjat wzrost rynkowy oczekiwan na obnizki poziomu stép
procentowych przez RPP.



