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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Aktywnej Alokacji (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
Metlife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowier ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pozn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gloéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse irachunkowosé Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu,

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2015
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Paadko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariu$Zz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp. k.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pozn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Aktywnej Alokacji, na ktére skiada sie:

(a)

(9)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2015

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
8.235 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 ., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 17 tys. zi;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.,
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 1.275 tys. zt;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach zZtotych,
za wyjatkiem informagii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKTYWNEJ ALOKACJI WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji (,Subfundusz") zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Zagranicznych Obligacji na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield nr DFI/W/4032-25/4-1-
1101/04 z dnia 9 marca 2004 roku i rozpocza} dziatalnos¢ w dniu 17 czerwca 2004 roku. Od dnia 21 listopada 2007
roku dziafat pod nazwa: AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii, a od dnia 14 wrze$nia 2009 roku pod
nazwg; Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zostat przeksztalcony w AIG
Subfundusz Aktywnej Alokacji wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy
(,Fundusz’) na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15
wrzesnia 2009 roku. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku
pod numerem RFi 515. Od dnia 1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Aktywnej
Alokacji | byt wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014
roku Subfundusz dziata pod nazwg MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji, a Fundusz pod nazwa MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie w diuzne papiery wartoéciowe oraz akcje. Catkowita wartosé
inwestycji w akcje nie bedzie wigksza niz 80% Aktywow Subfunduszu, a minimalna wartos¢ nie mniejsza niz 20%
Aktywow Subfunduszu. Inwestycje w aktywa inne niz akcje, papiery wartosciowe o stalym dochodzie i depozyty
bankowe beda przeprowadzane wylgcznie w celach zapewnienia niezbednej plynnosci i nie beda przekraczaé 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu. Wartos¢ inwestycji w zagraniczne papiery wartoiciowe lub prawa majatkowe nie
bedzie przekraczaé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Szczegolowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 34-38 Statutu Funduszu.

Organ Funduszu

Organem Funduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemyslowa 26. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2015 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatainosci przez Subfundusz

w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatainosci
Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry prowadzit przeglad sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je roznicujace

Zgodnie z § 9 Statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sig na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu
Funduszu, minimainej wplaty (opisanej w § 22 Statutu Funduszu), a takze sg zroznicowane pod wzgledem sposobu
ich zbywania:



— kategorie A — zbywane bez ograniczefi;

— kategorie B - zbywane bez ograniczen w ramach Programow Systematycznego Oszczedzania;

— kategorie E - zbywane bez ograniczen w ramach rachunku Indywidualnych Kont Zabezpieczenia

Emerytalnego;

— kategorie | - Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Towarzystwo nie wprowadzito zrdznicowania jednostek pod
wzglgdem oplaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze nabyé jednostek kategorii B . W przypadku
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii B zlecenia beda realizowane na zasadach okre$lonych w odrebnej umowie,

przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie moga by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady
dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 21 sierpnia 2015 .



MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
BILANS wilys. 2zl
Stan na 30.06.2015r. | Stan na 31.12.2014 r.
l. |Aktywa 8 303 7038
1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1499 1395
2) [Naleznosci 81 14
3) |Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 723 5 629
-|dtuzne papiery warto$ciowe 2216 2225
5) |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
-|dtuzne papiery warto$ciowe - -
ll. |Zobowiazania 68 78
lil. |Aktywa netto (I-1) 8 235 6 960
IV. |Kapitat funduszu 12 797 11 505
1) [Kapitat wptacony 140 163 136 996
2) |Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 127 366 125 491
V. |Dochody zatrzymane 5 398 5 504
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 114 177
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2) |zbycia lokat 5512 5 681
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 836 959
VIl [Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8 235 6 960
Liczba jednostek uczestnictwa 1074 190,529483 913 397,433417
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 1036 417,172575 879 754,654202
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 7 453,342101 5 896,572398
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 30 320,014807 27 746,206817
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 7,67 zt 7,62 zt
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 7,67 zt 7,62 zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 767z 7,63z
Warszawa, 21 sierpnia 2015 . 3




MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji
ul. Przemyslowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI w iys. zI
1 stycznia - 30 czerwca 2015r. | 1 stycznia - 31 grudnia 2014 r. 1 stycznia - 30 czerwca 2014 r.
1, |Przychody z lokat 78 232 112
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 36 120 54
2. |Przychody odsetkows 42 95 52
3. [Dodatnie saldo réznic kursowych - 11 1
4. |Pozostaie - 6 5
II, | Koszty fund | 141 285 151
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 113 238 124
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje - - -
3. [Oplaty dla depozytariusza 21 35 20
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 5 11 5
5. | Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. [Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. |Ustugi prawne - - -
9. |Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10.| Koszty odsetkowe - - -
11.{Ujemne saldo réznic kursowych - - -
12.[Pozostate 2 2 2
lli. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1V. | Koszty funduszu netto {lI-Ill) 14 285 151
V. |Przychody z lokat netto (I-1V) 63 53 39
Vl.|Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 48 128 73
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 169 485 240
- |z tytulu réznic kursowych - 4 2
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym: 123 337 167
- |z tytutu réznic kursowych 40 40 39
VIi.|Wynik z operac]i 17 75 34
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,02 zi 0,08 2! 0,03
kategoria A -0,02 zi 0,08 z1 0,03 24
kategoria E -0,02 2t 0,08 ! 0,03zt
kategoria | -0,02 z¢ 0,08 2 0,03 2

Warszawa, 21 sierpnia 2015 .




MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

Zestawienie zmian w aktywach netto

wtys 2t

1 stycznia - 30 czerwca 2015 r.

1 stycznia - 31 grudnta 2014 r.

[ Zmiana warto$ci aktywéw netto

Wartoi¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

6 960

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

7

a)|  przychody 2 lokat netto

63

b)| zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

169

Cc)l___wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat

123

Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

17

Bl

Dystrybucia dochodéw funduszu (razem)

a)| z przychodéw z lokat netto

b)l ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c)| zprzychoddw ze zbycia lokat

5. 1Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym:

1292

2002

zmiana kapitalu wr 1ego (powiel ie

uczestnictwa)

a h pitatu z tytulu zbytych jednostek

3167

2035

zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych
ednostek uczestnictwa

=

4037

taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-415)

927

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

6 960

Sradnia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

7!
=
]
2

76

=

7855

B Gl il i

Zmiana liczby fednostek uczestnictwa:

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

160 793,096066

-263 180,951258]

a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa

399 300,735154

266 883,452783

kategorii A

395 170,157461

254 320,949983]

kategorii E

556,769703

2974,63678!

kategorii |

2 573,807990

9 587,86601

b}|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

238 507,639088

530 064,40404

kategorii A

238 507,639088

524 800,0005

ategorii E

0,000000

|||

343,32653

kategori

0,000000

3921,067957

c)[saldo zmian

160 793,096066

-263 180,951258

kategorii A

156 662,51837

-270 479,059565

kategorii E

556,76970

1631,310250

kategorii |

2 573,807990

5 666,798057

2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dziatalnoci funduszu

074 190,529483

913 397,433417

a}|liczba zbytych jednostek uczestnictwa

16 151 427,947450

15 752 127,212296

kategorii A

15 955 622,017238

15 560 451.859777

kategorii E

B 796.668637

b b= = e )

7 239,898934

kategor

b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8
187 009,261575
15 077 237, 417967

~

14 838 729, 79

kategorii A

14 919 204,844663

14 680 697, 75

kategoril E

1 343,326536

1343, 36

kategorii |

156 689,246768

56 689,246768

c}isaldo zmian

| 11 e bt e ey

1074 190,529483

1
5
9
84 435,453585
7
0.
4

913 397,433417

kategorii A

1036 417,172575

879 754,654202

kategorii E

A

5 896,572398

kategoril |

[

1
7 453,342101
30 320,014807

27 746,206817

Zmiana wartosci ak netto na jednostke uczestnictwa:

3 warto&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego
kategorii A

7.62 2|

7,552

kategorii E

7,56

]

kategori

7,63 2!

7,56 21

2 warto$¢ aktywSw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
) prawozdawczego
A

kategori

7,67 2t

7,62 2

ategorii E

7,67 2t

7,62 2|

kategori

7.67 4

7,63 24

3 procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
. Isprawozdawczym

kategorii A

0,93

kategorii E

0,79

kategori

0,93

minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
kategorii A

7,50 2t (2015-01-;

,36 2t (2014-03-14)

ategorii E

7.50 2 (2015-01-;

-08-08)

ategon

[=1{=1{=]

7.51 21 (2015-01-;

7
7,36 2
7,36 21 (

[=1[=1[=]
re

4-08-08)

5 maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
i sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

kategorii A

04 21 (3015-05-08)

7,85 2 (2014-09-19)

kategorii E

,04 21 (2015-05-08)

7.85 24 (2014-09-19) |

kategori

,05 2t (2015-05-08)

7,85 2 (2014-09-19)

6 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
" Isprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

ategorii A 7,67 2t (2015-06-30) 7,62 2 (2014-12-30)
ategorii E 7.67 2t (2015-06-30) 7,62 2 (2014-12-30)
ategorii | 7.67 2t (2015-06-30 7,63 21 (2014-12-30)
IV. _|Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartosci aktywdw netto, w tym: ,70% ,63%
-|__Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ,97% ,00%
-| Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,55% 0,45%
-| Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%, 0.00%
-] Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,13% 0,14
-} Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0,00% 0,00
-] Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Warszawa, 21 sierpnia 2015 .
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MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa
Tabela uzupeinlajaca
o~ o P— F— e ' o] slecziby | Wartose qum nmm
1]PLaAB000000 19 Al - Giekia Papiertow iaribciowych w Warszews 1209]  Poiske []
2| uozgsared2t Aktywny ryneh - yrek reguiwany Giekls Papierow Warkclowych w iWarezawia nm! ] 2
3| PLAGORAOO07 Aktywry rymek - ryne reguiowary Giskls Papiertw Wariodciowye w iWarezmwia §54]  Poska 74
4|PLALIORD004S __ Aklywny rynek - ryneX reguiowary | Giskds Papierty Wariodciowych w Warszawe ﬂl Polska 5
S[PLACALA 10 Altyony yvek -y rgrionary | G Popmton Varbcowyn w Werzmia ] Po 0
6] PLALMTLO0023 Aktywny rynok - ryne reukowary Giekds Paplertw Wiriodciowych w Warszirvie soll Poizks 9|
7| PLARTERD0018 Aktywry rymek.. rymed reguowarry Giekds Papleréw Waricscrowych w Worezaa 2700]  Poiske &
8]LTo000126381 _Aklyany rynek - ek reguiouary | Ginkls Papleriny Wertobciowych w Warszswia 480 Liten 18
9]pL AN - ryek 1 Giedn Paploriow Wariciciowych w Warserwie ml Polsks 2
10{PLBUDMX00013 Atyny rymak - ryne raguwany Glelda Papiertw Wariotciowych w Warsawa 27]  Polska 2
11/PLBH00000012 Aktywey oynek - rynek roguioway | Glekla Paphentw Wariodciowych w Warszrwie 800]  Poska 69
12| 5L 0BRO00 14 Aktywny rynok - eltamatywry systam obrotu Gielda Pepiertw w 3sg7]  Poska o
13| PLBMOLB00018 Aktyuny eymeh - rynek roguloway Glekia Paplertw Warkodciowych w Warcmds 8418]  Posks 47
14|PLBRSTRO0014 Amrynek ww Ginka w Warszawie 57(]  Pomka [
15{PLBRI00010 Gisidn Paplertw Priciowych w Warszwe 2010]  Poiska 37,
16|PLB200000044 nwm ok oguovasy Glolda Paplortw w Warszawie 7] Polska 61
17]PLINTCS00010 Aktywry rynek - rynek reguiowasty Gielda Papiertw Wariodciowych w Warszawie 45| Poska 5
18[PLCCC0000018 _Akdyuny rytek ek requiowey | Glekda Prpiertw Warindciowych w Warzawie 48] Poiska 3 78]
19]PLOPTTCO0011 Akdywoy ryneh - rynek reuiovary | Glokda Prgwari iowych w Warszawie 7527]  Poiska 123 178
20[PLCIECH00018 Aktyury rymek - rymok requicwary Glekia Paplerdw w Warezawie 718]  Poska 15| 42
2t[PLcoMARD0012 Aktywrry ryneh - rynek reguiowary Glekia Papieriny Warickclowych w Warszawie 88]  Poska 112 119
22| PLCRMNG00029 Aktywery rynek - ek oguiowery | Giekia Papiertw Wariciciowych w Warszawie 13%2) Poiska 17] 18
23| PLITRZNOCO11 Aklyury ryneh - rynek rgulouany Gieida Pagsertw w Warszawie 16711]  Poska 68 62
24|PLCFRPT00013 Atywrry ryneh - rynek eguiowey Giekda Peplertw w Warszawie 5610]  Poska 107 133]
25{NLO000AT4351 _ Aktywry rymek sk roguiovany | Gleida Papiersw Wartobciowych w Warszawie 54| Poiska s 81|
28[PLECHPS00019 AX - Giekn Prplertw Warioiciowych w Werszawie 5766]  Poiska 27 3
27|PLELTBO00O17 Aktywny rynek - rymai roguicwery Gielda wWarzawie 190]  Poiska 2 %
28{PLELDRDO0G17 .MM‘“‘"P ik Prpiertu Vinrsciowych w Warsomda 1135]  Poiska 73 78
28| PLENERGO0022 AX Gleida Popiertw w Warsznwie 1519]  Poska 2 :s|
30| PLEURCHO001 1 Aklywny ryne - Gleida Papiartny w Warszawie 150]  Poska 4 56
31 |PLFRMCLO006S Aktywny rynek - ryneh reguiowerry Giekia Papieriw Wariodciowych w Werszawie 371]  Poiska zrl 19
[P LrERROO0NS Adweyoout gy | Geke Pl Wartcowrh Vi 253]_ Posa x| ul
33[NL0000687309 A Gaida Paplertw Warkcéciowych w Warszawie 763]  Holandia 2 u
34[pLGETBK00012 Aktywey rynok - tynah rogoary Glekla Prglerbw Warstclowych w Warszavie wni|  Poska §|7 5
35(PLGSPROODO14 __Aktyway rynek - rynek oguicwany | Glekda Pagiertw Warioiciowych w Warzawie 5685] _ Poiska 17 [
38| PLIDEABO00YI Aktywery rynek - rynek roguiowany Glekd Paplertw Warkcdciowych w Werszawie 3115]  Poiska | 82
37|PLBSK0000017 Akdywey rynes - rynok toguiowany Giekdn Pepiertw iowych w Warszawie 684)  Poska 2 ul
38| PLIMPXMD0O12 Altywry ryne - rynek reguiowary Gl Paplertw Waribciowych w Warzrwie 4001  Posa 12 12)
3|PL 1 Akl - Giokia Pepiertw Wariobciowych w Warszawie 134 Poiska 22 18]
40| PLIZBLKD0O10 Aty rynes - rynoh rogowany Gloida Papiartw w Warszawie 364]  Polska 39 3
41[PLISWR000015 Aktywey rynek - rynek regaowany Glekda Paplertw w Warszawie 7008]  Poiske 100 83
42|PLKGHM000017 Aktywery rynek - ryrek repionsny | Giekda Papientw Warinciowych w Warszewe 15%]  Poska ) 164
4l Akdywry rynok - rynek reguiowany | Glekda Prplertw Waricdciowych w Werzawie 1517 Poiska 19) 41]
44| PLKRK0000010 Axtywey rymk - ynek reguowany Gielda Papiertw Wartodciowych w Warzawi 250  Poiska 10 |
45| PLLBT0000013 — Atywey ryreh - rynek reguiowsny Gielda Papiertw A w Warzawie 5588 Poiska 17, 15|
48]pLLuBAWD0013 Aktywny ryek - ryrak reguiowary | Giokda Papiertw Waribiciowych w Warszewie 4007]  Poska 5| 4
47]PLLCCRPO0017 Ak ok - rynek rogumany Giekda Paprertw Wartbiciowych w Warszawie 8500]  Poiska 18 18
<|pu.0T0S00025 Ay ryrie - Tyrek reguowary Glekda Papiartw Wariosciowych w Worszawie 2432]  Posska 50 1
49| PLLWBGDO001 Atywny rynek - yrek regiowany | Gieida Papisriw Werioiciowych w Warszswie 1108]  Poska 103 53
50| PLBRE000012 AKhywny ryrwk -y roguicary | Glelda P iowych w Warszawie 167]  Poiska s3] 89
51]PLmCIMG00012 Abtywny rymeh - ryned regulowary Gielda Papiariw w Warszawie 1172]  Poska 12 14
52| PLMDCLGO001S Akt rynek - rynek regy Glelda Paprertw Wartokciowych w Warszawi 160] _ Poska X B
53| PLMRBUDO0O1S AKtywny rynek - ymek reguiowery | Gielda Papiertw Wariniciowych w Warzawie 9505  Poiska 13 1
54| PLNTMDAD0018 A - Giekin Pagasrtne owych w Warszawe m[ Poiska 3 5
5|PLZPCOT00018 Aktywny rymek - rynek reguwary Glelda Papientus Wariedciowyth w Warstwia 2%2]  Poska zgl 18
56| PLMEDCS00015 - Giekda Prpiartwe Wisriodciowych w Warezawe 8|  Poska g 8
57| PLPEKAD00016 Aktywny rynek - rynek regulaasry | Giekda Papuertw Warioéciowych w Warszawie 1123]  Poiska 17| 22|
58| PLPAGEDO0O017 Abtyany ryeh - rynok reguicwary Giekin Papiertue Viariodciowych w Warszawie 175]  Polska 102 ml
59| PLPGERN00010 Aktywry rymek - fynek ragulowersy Gieda Papiertoe Warkaciowych w Warszawie 8959)  Poiska 182 165]
60| PLPROJPOOO018 __Aktpery Tyneh - ek reguiwery | Gielda W yeh w Warszawie 2750 Poiska 23 2|
01 PLPKNO0OGO S8 Atywny rynek - ek regukowiry | Gieldn P w Warszawie 1290 Poisks 28| 95
62| PLPK(00000016 Aktyany rymsk - ek reuiowsiny Giokla Papirtus w Warszawie 8422)  Poska 252 mI
nlmxpcmoon AStywny rymek - rynek regowarsy Giekda Papiertne w Worezawie 209]  Poiske 18 17
84|PLPOLWX00020 Aktywey tynek - rynek requowany Glekda Paprertye Wiariodciowych w Warszawie 80]  Poska gl 14
65 PLPZU000001 1 AX - Giekda Paprartas Wiarioicioieych w Worzawie §32]  Posske 244 273
ulm.ouxsmon Aktywny ryek - rynek reguiowary Gelda Pagrertw Wiartodciowych w Warszewle 12840]  Poiska ﬂzl 116
67|PLRDPOL00010 Altywny Tynek - rynak requiowary Giokda Paprertw w Warezawie ee# Polske 48| 47
88| PLKLNROO0O1T Aktywry rynek - rymek reguiowary Giekda Papiertw Warkodciowych w Worszawie 128]  Poiska 9 10
89]PLSELVTO0013 Adywey ryneh - rynok reguiowary Gleida Papiertuy Wirioaciowych w Warszowie 1 ml Polska 17 19)
To]PLADVPLO0028 Ay ek -1k ropiovary | Gk Papri Vrtacionych w Werawie ssu|  Poda 5 3
71[PLowoRY00018 - Giokda Papiertve Waricéciowych w Warszawie 27020]  Poiska 132 120
72| PLSTLPDO0O1T Aklyury ryme - rynoh eguiawary Giekda Papisrtww Wiartodciowych w Warszawie 67|  Pokka 2 El
73| PLTAURNO0O11 Aktywny rymiek - rymek reguiowarsy Giekda Paplertw Wartcdciowych w Warszawis 5850|  Poiska 8 28]
74| PLUNBEPOGO1S - Gielda P Wariodciowych w Warszawie 3688  Polska F [
75| DE000A13STW Aktywry ek - ynek requiowery | Gielda P iowych w Warszawie 39| Memcy 3 »
76|PLVIGOS00015 Aktywery rynek - rynek requiowany Gieda Prpiastw Warictciowych w Warszawie 0] Poiska 5 1]
Tl pwhGHooots Aktywny rynek - altamatywny system cbroty - Gioki Papiert Wartotciowyeh w Ju| Posma il 1 A
78|PLWRTPLO0027 Atywery ryneh - rynak reuiowasy Gielda Papiertw wWarszawie 134  Posia “ _d 0.54%)
78 [PLWRKSR00019 Aktywary rynek - rynek reguiowasy Gieida Papiertw Wariedciowych w Warszawle 2841 Polska 18 50 0.81%]
80 [PLWAWEL00013 Aktywy rynek - rynek requicuasyy Gieida Paprertu Waricdciowych w Warszawie 13] _ Poiska 14 15 0.20%
81|PLZEPAK00012 Aktywery ynek - fynek requiowey | Gieida Paprertw Waridciowych w Warszawie 1540 Poiska 37 33, oﬁ
] Py Biyvey ek raquy | Gl Paprt ety e Wiz Posia 18 18 0%
83| PLZAMET00010 Aktyvery ek oynek reuovary | Giekda Papirtow iirtostiowyeh w Warszavie 3213 Poiska 10 7 0.08%
29 025 3818 1507 S828%

Warszawa, 21 sierpnia 2015r.
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MetLife Subfundusz Aktvwnei Alokacii
ul. Przemystowa 28
00-450 Warszawa

Tabela dodatkowa

Lp.

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodza|

Laczna liczba

Wartod¢ wedlug ceny
nabycla w tys. zt

Wartosé wedlug
wyceny na dzief
bilansowy w tys, z¢

Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Parstwa

Obligacje

1900

2022

Procentowy udzlal w
aktywach ogotem

2216

26,69%

Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane
przez pafistwa nalezace do OECD (z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskisj)
Papiéry wartosciowe gwarantowane

przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Palska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

Warszawa, 21 sierpnia 2015 .




MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacii

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota-6 Instrumenty pochodne
Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki
Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa na terenie Rzeczpospolitej Poiskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okresow sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy rok obrotowy rozpocza} sig 17 czerwca 2004 roku i zakonczyt sig 31 grudnia 2004 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne;
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.),
—  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z 2007 r.),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pézn. zm).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartosé okresla sig
w relacji do euro. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig¢ w tysiacach zlotych. Jezeli charakter i istotnos¢ danej pozycji wymaga innej
dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajgcych albo informacii dodatkowe;.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywéw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera opfate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optatg umorzeniowa (wysokosé optaty zgodnie
ze Statutem Funduszu). Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sa ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzier wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci aktywow
netto (WAN) reprezentujgcych kazdg kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek uczestnictwa
stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone oplaty za zarzadzanie dla
wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty dotychczas naliczonej oplaty
za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okreslone w statucie Subfunduszu.

d) metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod kiasyfikacji i wyceny skladnikow lokat, oraz zobowigzan
funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
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MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny skiadnikow lokat o ktorych mowa w literze B ust. 1 it a), ust. 3i 4.

A. Wycena sktadnikéw lokat notowanych

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegéinosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza sig wedtug kurséw dostepnych o godzinie
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzie Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoé¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieri Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie
zawarto Zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej lit. A paragrafu, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo
wartosg;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
zust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtownym.

3. Rynek glowny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzier Wyceny,
pod warunkiem, Ze Subfundusz moze zawierac transakcje na tym rynku.

4.W przypadku braku moziiwosci okreslenia rynku giéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym
w ust. 3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moziiwe
do zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skladniku lokat, lub
b) ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu.

5.Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacg inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majgc na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 1
godzina zostala wyznaczona, aby umoziiwic zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kursow zamknigé
skiadnikéw lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego skladnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego skiadnika, uwzglednia s $rednig ceng z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten skladnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaty zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajacg wartos¢ godziwg, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakcji oglaszanych
przez dwie instytucie finansowe majgce, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwiekszy udziat w obrocie danym
skiadnikiem lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie
uniemozliwiajacym wycene skladnika lokat Subfunduszu wediug wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia si
zgodnie z metodologig wyceny sktadnikow okreslong dia lokat nienotowanych.
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B. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych

1.

2

Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,

w nastepujacy sposob:

a) kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli -
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszy;

b) duznych papieréw wartoSciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli - wedlug ostatniej wartoéci godziwej
ogloszonej do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez subfundusz wartosci aktywow
netto na jednostkg uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego subfunduszu,
z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na wartosé godziwa, ogloszonych do
godziny 23.00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

c) $rodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzah Subfunduszu - wedlug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sig¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane

w sposob ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolejne lata.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. zi)
Lp. Naleznosci 30.06.2015r. | 31.12.2014r.
1. Z tytulu sprzedazy sktadnikow lokat 28 1
2. Z tytulu dywidend 23 14
3. Z tytutu subskrypcii 30
Suma 81 14
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zl)
Lp. Zobowiazania 30.06.2015r. | 31.12.2014r.
1. Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 4 3
2. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 51
3. Z tytulu zakupu papieréw warto$ciowych 30
4, Z tytulu rezerw 28 23
5. Z tytutu prowizji K 1
6. Pozostate 0 0
Suma 68 78

12



MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalen

STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzien Wartoséé na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH w tys. wtys. zt

Banki: 1.499
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1.143 1.143
Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 356 356

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu wynidst 1.447 tys. zt. Sredni poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony jako $rednia arytmetyczna stanu
$rodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywdw obciqzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej. Aktywami obcigzonymi ryzykiem
stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje skarbowe. Ryzyko stopy procentowej jest okreslone poprzez czas trwania
(duration) tej czgsci przedmiotu lokat. Wartos¢ tych instrumentow w portfelu wynosita na dzien bilansowy 2.216 tys. z1.
b) wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywdw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Subfundusz posiadal w swoim portfelu lokat na dzien 30 czerwca 2015 roku obligacje o zmiennej stopie procentowej
o wartosci 655 tys. I,
2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypelnity swoich obowiazkéw zostaly opisane w punkcie 2b.

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 30 czerwca 2015 roku polskie obligacje skarbowe. Warto$¢ portfela
obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa wynosila na dzier bilansowy 2.216 tys. zI. Ryzyko kredytowe skarbowych
papieréw wartosciowych wynika z biezgcego ratingu Polski.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Subfundusz nie posiadat na dzier bilansowy aktywéw denominowanych w walutach obcych. Brak ryzyka walutowego.

Stosownie do obowiazku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
frybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538)
Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym Subfundusz zawierat transakcje na instrumentach pochodnych futures na WIG20 w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz zwigkszenia sprawnosci zarzadzania portfelem.

Na dzier bilansowy 30 czerwca 2015 roku Subfundusz nie posiadal otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.
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Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat innym podmiotom papieroéw wartosciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczat od innych podmiotow papieréw wartosciowych.
Nota-8 Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywow Subfunduszu

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz
1 % wartosci aktywow Subfunduszu, z okresleniem

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe
Subfundusz nie posiadat na dzier bilansowy aktywow denominowanych w walutach obcych.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. 1)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrgbnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego
w bilansie Subfunduszu

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1.01-30.06.2015 r.{1.01-31.12.2014 r.
Akcje 186 393
Kwity depozytowe - 1
Obligacje - 104
Jednostki uczestnictwa - {7
Instrumenty pochodne (17) (26)
Prawa poboru . 1
Suma 169 465

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dia kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw |1.01-30.06.2015 r.|1.01-31.12.2014 r.
Akcje (74) (396)

Prawa do akgji (6) 5

Prawa poboru i j

Jednostki uczestnictwa - 28

Kwity depozytowe - (1)

Obligacje (42) 29

Instrumenty pochodne (1) (2)

Suma {123) (337)

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat subfunduszu aktywéw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodow
miafa na wartosé aktywow i wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze Statutem nie dokonuje wyplat z dochodéw.
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Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il.
rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej
w zakresie przedstawionym w pozyciji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czg$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wynioslo 113 tys. zl. Wynagrodzenia Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 11.577 tys. zt.
Wartosc aktywow netto na koniec 2013 roku - 8.887 tys. zl.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2014 roku - 6.960 tys. zI,

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku :
Kategorii A-7,73 z1,
Kategorii E - 7,73 ,
Kategorii | - 7,74 =L,

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku ;
Kategorii A-7,55 .,
Kategorii E - 7,56 i,
Kategorii | - 7,56 z.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku :
Kategorii A - 7,62 t,
Kategorii E - 7,62 2,
Kategorii | - 7,63 zt.

Warszawa, 21 sierpnia 2015r.
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

2. Informacie o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacjg majatkowaq i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ subfunduszu
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 21 sierpnia 2015r.
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