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wediu Frocentow wediu tow ediu
Warto$ & g Y Martosé 8 Procen 4 WartoSc ™ by
wyceny na hdzial w wyceny na pdzlat w Wycany na
wediug ceny Mweadlug ceny wediug ceny
habvcla w tys dzlen mktywach abycia w tys dzlen Aktywach habycla w tvs dzien
¥ LAl bllansowyw pgoélem 4 ys. bilansowy w  jogblem ¥ vs. bllansowy w
tys. Rys. Rys.
L1. Depozyty 252 252 0,34
TABELE UZUPELNIAJACE
. Kra) sedziby  [Temin Warunk
R
LISTY ZASTAWNE odza) rynku Nazwa rynku Emitent Lo tonta hviou bprocentowania Rodzaj lisl
Kraj sedziby [Temin Maruni WartosC |
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE fodzay rynku pazwa rynku Fritent pmitenta Wwykupu ppracentowania peminatna !
azwa i rodza]  |raj sedziby [Temmin odza) ano i aroi wedlug Maro& wediug Procentowy udziat
W|ERZYTELNOSC| odmiotu badmiotu magalnok! bwadczena vadczenia wliczba eny nabycia w : ceny na dzien qmywach
¥5 ¥s ilansowy w tys pgolem
Wartost wedlug Marosc wedtug Procentowy udzial
WEKSLE Ivystawca Data ptatnosci  pany nabycia w wyceny na dzied v aklywach
VES bilansowy w tys  pgétem
Wano& wedt I
. Q5L wediug !
Muarlo®t wediug Martos wedlug :
Kra) sedziby Marunk wyceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku  ["o ° Waluta bproceniowana Eeny nabycia w Eeny nabyeiaw 0 - o K
Hanej waiucie ys
lane) walucie
|.Wwalutach panfstw nalezacych do OBCD 252
1. LOKATA OVERNIGHT ga:kPEKAO FOLSKA FLN B.20 252 000,00 252 252 000,00
2. 0 0,00,
JIERUCHOMOSCI okoddania 4o .. nabyeia umer kagg) Kra) polczenia  fhdres Powerzchma  [Obciazenia |
2ytku aczyde)
TABELE DODATKOWE
d dzial
NSTRUMENTY RYNKU bvarunk Wartod Myario & waqmg nog wedtug Procentowy udzia
: Emitent ITermin wykupu borocentowama haminalna Liczba peny nabycia w cany na dzien w adywach
{ENIEZNEGOC P < vs ilansowy w tys pgotem
BILANS ?cranal 2008 ovartat rolu ok kwartat roku
I Aktywa 74 632
1. §rodk pieruezne | ich ekwiwalanty 1}
2. Naleznosci o]
3. Transakc|e przy zobowgzaniu 5g drugiej strony do odkupu 74 380
4 Skadmbk lokat nolowane na aldywnym rynku, w tym 0
-diune papiery waroiciowe 0
5. Skadnik lokal menotowane na akywnym rynku, wtym 252
-dluzne papiery wartoiiowe 0
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8 Nieruchemosci ol
7 Pozostale adywa 0
Il. Zobow lazania 230
. Aktywa natto (I-11) 74 402
V. Kapltal funduszu 73271
1 Kapitat wplacony 7321
V.Dochody zatrzymane 1131
1. Zakumulowane, nierozdysponowane pzychody z [okat netlo 594
2. Zakumuylowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat 133
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odnlesieniu do ceny o
nabycla
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacjl
(VY LV 7a 402
liczba zarejedrowanych cartyfikatdw inwestycyjnych 747 664
Warlo&t akywdw netto na cerlyfikal inwedycyjny 99,51
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 747 664
Rozwodrniona warlost akywow nette na cerylikat inwestycyjny 99,61
Liczba ceryfikaldw inwedycyinych w padziale na ssne coyfikatdw
Certyfikaty serii A - 747 664 szt
Waro&: akywdw netlo na poszczegdine sens ceryfikatow inweslycyjnych )
Certyfikaty serii A - 9951 PLN
a 3 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pd 2008.07-23 - OOS rok bd do e anely o
Ho 20068-09-30 pd 2008-07-23 bd  do
do 2008-09-30
|. Przychody z Jokat 1238 1238
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 1238 1238
a) Odwtk od depozytdow i rachunkow bankowych 519 519
b) Odsetk od papierdw wartosciowych 230 230
¢)Odpisdyskonta 489 489
3 Przychody 2Zwiazane z posadaniem nisruchomodci 0 o]
4. Dodatme saldo néznic kursowych 0 0
5 Pozosale o] o]
Il. Koszty funduszu 240 240
1. Wynagrodzenie dla towarzydwa 178 176
2. Wynagredzenia dia podmiotéw prowadzacych dygrybuc)g 0 0
3. Opiaty dia depozytanusra 12 12
4 Oplaly zwigzane z prowadzenigm fejestru akywow 9 9
funduszu
5 Oplaly 2a zezwolenia oraz rejegracyjns o] o]
6. Ustugi w zakres B rachunkowosc 0 0
7. Ustugl w zakresie zarzadzania akywam funduszu o] 0
8 Uslug prawne 8 8
g Udugi wydawnicze, w lym poligraficzne 8] 0
10. Koszty odsatkowe 0 3]
11 Kasly zwigzane z posadaniem nigruchomosc o] \]
12 iemne saldo sdznic kursowych 0 0
13 Pozogate 35 35
Ill. Kes 2ty pokrywane przez towarzystwo 0 0
W. Koszty funduszu netto (Ii-lll) 240 240
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 958 988
VI. Zrealizowany | nlezreallzowany zysk (strata} 133 133
1. Zrealizowany zysk (drataj ze zbycia lokat, w lym 133 123
-2 ylutu réznic kursowych 0 [4]
2 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysu (ftraty) 7 wyceny 0 o
|okat, wtym
-2 tytulu réZnic kursowych 0 o]
VIl. Wynlk z operacjl 1131 1131 3 }
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Mynik z operacji na przypadajacy na cenyfikal inwedycyny 1.51 1.51
Rorwodniony wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 151 151
nwesycwny ' '
za 3 kwartaly
FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2008-07-23 2006 roky b do ga kwartaly roku
ko 200809-30  pd 20080101 pd do
Ho 2008-09-30
I. Zmlana wartoéci aktywdw netto 74 402 74402
1 Warlost akdywow natlo na koniec poprzednieqo okesu
a)rawozdawt:zego 0 g
2 Wynik z operacji za okes sprawozdawczy {razem), w tym 113 1131
a) przychody z lokat netlo 998 998
b}zrealizowany zys (dlrata) ze zhycia lomkal 133 133
cywzrost (spadek) niezraalizowanego zysku (raty} z wyceny lokat 0 0
3 Zmiana w aldywach netto z tytutu wyniku z oparacji 1131 113
4 Dystrybuc)a dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) ol o]
a)z preychodow z [okat netto 3] 0
bjze zrealizowanago Zysku ze zbycia |okat 0 1]
c)z przychodow za zbycia lokal 1] ]
5. Zmiany w kapitale w ok 9@ Sprawozdawczym (razem) wiym. 73271 73271
ajzmiana kapilalu wplacon owgkszenie kapitatu tuiu
)wdanychienyﬂkamw \n:g;:zyjn:cm prista i 13271 Faz7
b)zmiana kapitatu wyptaconege (zmmejstenie kapitalu z tytutu
wytupionych ceryfikatow inweslycyjnych) 0 o
B taczna zmiana akdywow netlc w okre 98 sprawozdawczym 74 402 74 402
7. Warto# akywdw netto na koniec 0Xesu sprawozdawczego 74 402 74 402
8 Sradnia wartodt akywéw neito w okrese sprawozdawczym 73887 73697
Il. Zmlana liczby certyfikatéw Inwestycyjnych 747 664 747 664
1 Zmiana liczby ceryfikatéw inwestyCyjnych w okrese sprawozdawczym. 747 664 747 664
a)liczba wydanych cerlyflikatéw inwedycyjnych 747 664 747 664
b)liczba wykupionych ceryfikaiéw inweslycyjnych o] 0
c)saldo zmian 747 664 747 684
2.L cenyfikatow inwest nych naragajaco od poczatku
lc;zci:?aalnoxyi' funduszu, wti‘r?nw ! " pocza 747 864 747 664
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwedycyjnych 747 664 747 664
b)liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
¢)saldo zmian 747 664 747 664
3 Przewidywana liczba cenyfikaiow inwesglycyjnych 747 684 747 664
JIl.Zm lana wartocl aktyw &w netto na certyflkat Inwestycyjny 1,51 1,51
1. warto&t aklywow natio na certyfikal inwadycyjny na koniec
poprzedniago okesy Sprawszdawczego 8.00 98.00
2 warlo& akywdw netto na cenyfikat inwedycyjny na konige biezacego 93 51 99 61
olresu sprawozdawczego ' '
3. procgnlcwa zmiana wartoici adywow nello na ceryfikat inwestyCyjny w 154 154
okresie sprawozdawczym ' '
4. minima w netlo it 1 cyjny w okrese
.;mm;::w:zgs‘éé adywd na ceryfikat inwestycyjny w o 08,56 98.56
-data wyceny Po0s-07-23 LO0B-07-23
5 maksymalna wanosé akywéw netto na ceryfikat inwedycyjny w okese
sprawozdawczym 99.51 99.51
-dala wyceny P0O0B-09-30 [2008-09-30
6. warlod¢ akywdw nelto na ceryfikat inwestycyjny wedtug cstatie]
wyceny w oke9e sprawozdawczym 89,51 99,51
-data wyceny 2008-08-30 PO06-09-30
7 Rozwodniana waro$t akywow netto na centyfikat inweslycyjny 95 .51 99 51
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $rednlej wartoscl
aktywow netto, w tym: 0.33 0.33
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,24 0.24
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmigtow prowadzgcych 0.00 0.00
dydrybucie . !
3 procentowy udziat optat dla depozylanusza 002 0,02
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejasiny akywow
funduszu O‘Dﬂ 0.01
5 procentowy udzial oplal za usug) w zakese rachunkowo i 0.00 0.00
6 procentowy udzial oplal za usugi w Zakrese zarzgdzania adywami 0.00 000
funduszu . :
7a 3 kwarlaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pd 2008-07-23  P00S roku ba do pa kwartaty ok
Ho 2008-09-30 pd 20080101 pd do
Ko 2006-09-30
A.Przeplywy érodkéw pienlgtnych z dzlatalnoscl operacyjne] 7321 73271
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1 Wptywy ) 7410 589 1410 589
1. Z lytulu posiadanych lokal 0 9]
2 Z tytuty zbycia sdadmikow lokat 1410070 1410070
2 1 Obligacje 782 151 782 151
2.2 Bony s@arbowe 42 454 AZ 454
2.3 Depozyly 585 465 585 465
3. Pozogale 519 519
a)w lym odsetk od lokat | rachunkaw bankowych 518 519
Il Ywydatk 1483 853 1483 859
1 Z tytutu posadanych lokal 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikdw lokat 1483 49 1483 849
2 1 Obligacje B5% 699 855 599
2 2 Bony skarbowe 42 433 42 433
2 3. Depozyly 5685717 585 717
3 Z lytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 0 o
4 7 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybuc)e 0 o
5 Z tytutu oplal dla depozytanuma G [s]
6 Z tytulu optat zwigzanych 7 prowadzeniem rejesiny aktywow tunduszu o 0
7.2 tytulu optat za zezwoleria oraz opliat rejestracy|nych 0 o]
8 Z tytulu ustug w zalrese rachunkowosc 0 0
9 Z tytutu udug w zalkrese zarzadzania akywami fundusu o] ¢
10. 2 tytutu usdug prawnych 1] Q
14 Z tytutu posiadania meruchomosci 0 0
12 Pozodale 10 10
B Przeplywy srodkéw plenlgznych z dzlatalnoécl finansowe| 73271 73271
|, Wiplywy 73271 73271
1 Ztytutu wydania certyfikatdw inweslycyjnych 732711 73211
2 2 tytutu zaciagnietych kedytow Q o]
3 Z tytulu zaciggnigtyeh pozyczek 0 o]
4 Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 8]
& Cdwtk 0 Q
6. Pozostate 0 ol
11 Wydatki 0 0
1. Z iylulu wykupienia certylikatdw inwesycyjnych o] 0
2 Z ylulv sptat zaciagnietych kedylow 0 43
3 Z tytutu spial zaciggmiglych pozyczek o] [b]
4. Z tytutu wyermilowanych obligac) 0 0
5 Z tytulu wyptaty przychoddw o 0
& Z tytulu udzielonych pozyczek 0 s}
7 Odsetk 0 0
8 Pozosaie 4] 0
C.Skutkli zmian kurséw wymlany $rodkéw pienlginych | o o
alwiwale ntédw $rodiow pienlginych
0. Zmiana stanu $rodkow pienig2nych netto {A+-B) o] 0
E Srodki plenlgine | ekwiwalenty éradkow pienigznych na o o
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodk| pienigine | ekwliwalenty $srodkéw plenlgtnych na a o
konlec okresu sprawozdawczego (E+-D)

NOTY
NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Plik } Cpis _ )
SN2 Polityka rachunkowosc: pdf
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 6 :Jvanat 2008
yo

Z tytutu zbytych lokat

2 tytutu instrumenléw pochodnych

1
2

3. Z tytulu wydanych cenyfikaldw inwestycyjnych
4. 72 tylulu dywidendy
[
8
7

Z tytutu ogsatek

Z yluty posiadanych nigruchomose), wtym czynszdw

cljejlclolo|lo|o

2 tytutu udzielonych pozyczek
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[ & Pozostale ’ D]
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU b towartal 2008
Fowu

1. Z tytutu nabytych akywow 4]

2. Z tytuly transake) przy zobowigzaniu s§ funduszu do edkipu 0

3. Z tytulu instrumentéw pochednych 0

4 Z tylulu wptat na certyfikaly inwestycyjne 0

5 Z tytutu wykupionych ceryfikalow inwestycyjnych o]

B. Z lytutu wyplaty dochodbw funduszu 0

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0

8 Z tytulu wyamitowanych obligacji 0

9 Z tytulu Kotkoleminowych pozyczek | wedytdw Q

10 Z tytulu glugoterminowych pozyczeki kedyldw o]

11 Z tytutu gwaranci lub porgczen 0

12 2 tylutu rezerw 230

13 Pozestale zobowiazania 0

RAZEM 230
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opts
FSNZ_raport_llI_lkwanal 2008_dodalkowa nf |
PODPISY
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ
Pata mig 1 Nazwisko Stanowisk/Funkeja Podpis
} ’ \ b
poog-11-04 BRTUR CZERWONSK| PREZES ZARZADU / W[ (,09 N (( —
——
poos-11-04 MARCIN BEDNAREK ICZLONEK ZARZADU W{
poos-11-04 RLEKSANGER MOKRZYCK| [CZLONEK ZARZADU .
N ey
N,
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianle i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie Z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. £94) z pozn. zm. {,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U 2 2007 . Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w )gzyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzie bilansocwy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng

Wartos¢ poszczegdlnych skladnikow aktywow i pasywow, przychodow § zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sig cddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone $a w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (t]. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzg'ednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji

zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T,

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane s§ zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowoSci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowat Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowac okresione Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosc

aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyina, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w spostb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosc biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aklywow netto na
certyfikaty inwestycyjne ofaz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest gedzina 23 00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, Z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawag o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow. wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy,
ponadto nie wpltynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, pszacowane] przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe;

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,

wycenia sie, poczgwszy cd dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowej.

Przychedy odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne]j stapy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyplaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytulu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Paplerow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzecnim

Uiecie w ksiegach rachunkawych standw ésrodkow pienieznych odbywa st na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operac) z danego dnia, ktore zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowane| wartosci,

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza Kosztow, zawieraigcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednic do
ezestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny | rozliczane s przez Fundusz do 15-g0 dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia
Funduszu, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszami, opiaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow | pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz;, podatki i optaty wynikajace 2 przepisbw prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty KDPW i GPW, koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz
pokrywa z wiasnych $rodkow wynagrodzenie Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosc 0,3%
WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajacego o ptynnosé certyfikatow na rynku gieldowym,
wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wyceng aktywow speiniajacych kryteria Portfela Inwestycp
Docelowych oraz ustugami doradczym: i posrednictwa zwigzanymi 2 nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Portfela nwestycji Docelowych do wysokosc 1% WAN w skali roku, koszty zwigzane z wykonywaniem
okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegoinosci wycen spolek.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje ste w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy

W kazdym dniu wyceny wartosc nalezne] dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.



Podatek od naleznej dywidendy spolki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gibwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktéryeh notowany byt dany instrument w
miesigacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
8loomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kKursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore s brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje ste sposrod rynkow
aktywnych, na kiorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg,

c) dla krajowych instrumentdw diuznych wybor rynku gldwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2z tych
ryrkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest, a w przypadku
braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udzialowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg,

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek glowny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, aw przypadku braku BG - BFV.

2 Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw 2z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkaw.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajagcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchcmienia procedury aktualizacji rynkéw gidwnych.
W takim przypadku procedura wybcru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnegc miesiaca wybar rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dta danego papieru wartosciowego.
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gltéwny w miesigcu poprzednim,
Akceptowalne sg odchylenia na kursach sklagnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w ganym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen.
- 0,25 % dla obligac)i oraz bonow skarbowych,
- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostaio sporzadzone zgodnie z
Zalgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/CI Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosct



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 23 lipca 2008 r. do 30 wrzes$nia 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezjcy okres sprawozdawczy

Biezacy okres jest pierwszym okresem sprawozdawczym Funduszu.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Biezacy okres jest pierwszym okresem sprawozdawczym Funduszu.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej datg skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn Korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takZze wyjasnienia podstaw prawnych i przyezyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.
¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadKi nie rozliczenia si¢ transakcji

zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ nicpewnoSci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Obecnie srodki zgromadzone w Funduszu sa zarzadzane w ramach portfela inwestych
pltynnych i lokowane w krotkoterminowe obligacje. Fundusz przewiduje dokonanie
pierwszych zakupdéw inwestycyjnych w potowie 2009 roku.





