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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Zréwnowazonego (do dnia 16 lipca
2014 roku dzialajacy jako BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania”; zwanego dalej ,»Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sig: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
i bilans na dzieh 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowana pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy
gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse irachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnosci 1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegbinosei rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

P

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy 2 dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

+ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartosci 306 553 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach vzupetnigjgeych i dodatkowych,

»  Bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 264 384 tys. zl,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 281 tys. zt,

¢ Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawaq, 29 sierpnia 2014 r.

Marcih Bednarek

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Zrownowazony, dalej zwany Subfunduszem, do 31 grudnia 2005 roku funkgjonowat zgodnie
z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z pdzn.
zm.} jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzednia 1999 roku Komisja Papierdw Wartoéciowych i Gield udzielito
Toworzystwu zezwolenia no utworzenie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Statego Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod
numerem RF1 45,

Zgodnie z decyzjq nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita zgody dla CA IB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna na zmiany w statucie CA 1B
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stotego Dochodu dotyczgee w szczegdlinosci zmiany
nazwy Funduszu na CA (B Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony, polityki
inwestycyjrej oraz podmiotdw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszly w
zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia & listopada 2002 roke Fundusz uzywat nazwy CA IB
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzaonio no podstawie decyzji nr DFI 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzgdzania.

Cd dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustowg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157] juko fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIC Akcji Europy Wschodzqceej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIQ Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FiQ
Parasolowy {,Fundusz”}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFI 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i cbowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowodzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002370.

BPH Subfundusz Zréownowazony jest jednym z pietnastu subfunduszy w romach BPH Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzgeej,
BPH Subfundusz Zrownowazony { do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzania),
BPH Subfundusz CObligacji Kerporacyjnych { do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,



BPH Subfundusz Obligagji 1,

BPH Subfundusz Obligagji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrestu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 majo 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia polqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowyrmn kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosei stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac do 70% {siedemdziesiqt procent] WANS w instrumenty udziatowe, tj. okcie,
obligacje zamienne na akgje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowege rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontrakiu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na;

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych ponstwoch nolezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Ptnocnej, Szwaijcaria, Turcja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w  padstwach nale2gcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwe Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia; Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchonge,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Prezentowane sprawoczdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku, Dniem
bilansowym jest 30 czerwea 2014 roku.

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oroz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzadzenia sproweozdania
finansowego nie ujawnity sie Zzadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawoczdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdanio finansowego zo okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglad sprawozdania finonsowego, przez Deloitte Polsko
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al Jana Pawida Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania opfat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

W "

Piotr Karnkowski MarcinBednarek Aleksander Mokrzyclén
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wicepreze§ Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zréwnowazony
pordwnenie z poprzednim okresem sprawoczdawczym

30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
Warto$¢ wediug wyceny na udzict w Wartoéé wedlug wyceny no udziat w

Wortos¢ wedtug ceny nobycio dzien bilansowy oktywach ogélem| wartoéé wedlug ceny nobycic dzien bilonsowy aktywoch ogitem)
Akcje 84071 126 536 39.59 89922 139 344 45,03
waorranty subskrypcyjne 0 0 000 0 0 0,00
Prowa do akgji 624 638 0.20 120 141 0,05
Prowo poboru 0 0 000 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 1423 1545 0.50
Listy zostawne 7 809 7796 2,44 3818 31817 1,23
Diuine papiery warlosciowe 170 764 172051 5383 151 000 151 234 48,87
Instrumenty pochodne 0 -507 -0,16 0 -16 -0.01
Jednostki uczestnictwa 0 1] 0.00 [+] 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczesinictwa emitowane
przez instytucje wspoinego
inwestowonia majgce siedzibe za
granicg 0 0.00 1] [¢] 0,00
Wierzytelnosci 0.00 1] t] 0,00
Weksle 0 0.00 1] 1] 000
Depozyty 29 39 0.01 3201 3201 1.03
Inne - subskrypcia okcje 1] 1] 0,00 0 1] 0.00

* Wartodé instrumentow pochodnychna dzien 30.06.2014 obejmuje niezreolizowang strate na tronsokejach futures w wysokosci 443 tys. zt., ktdry nie jest ujety w wartosci
skiodnikéw lokot prezentowanych w bilansie

* Wartos€ instrumentow pochodnych na dzien 31.12.2013 obejmuje niezrealizowang strate na tronsokejach futures w wysokodcl 18 tys. 2L, ktory nie jest ujety w wartosci
skladnikow lokat prezentowanych w bilansie

Prazes Zarzqdu

MarcinBednar

L
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es Zarzgdu
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zrownowazony

na dzien 30.06.2014
Procentowy
udziot w
Wortoic wedlug ceny Wartosc wedlug wyceny aktywach
Rodzoj taezra liczbo nobycia w tys. na dzief bilansowy w tys. ogoélem

Popiery wartosciowe gwarantowone przez
Skarb Parstwa Obligacje 133 557 136 536 137716 43,09
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotycay
Papiery wartosciowe gworantowane przez
paristwa nolezqgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 883 104 141 0,04
Papiery warfosciowe gwarantowaone przez
migdzynarodowe instytucje finonsowe, kiérych
cztonkiemn jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z ponstw nalezqcych do
QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zréwnowazony
na dzien 30.06.2014

. Procentowy udziat
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny na W thywqch
USTAWY dzienrh bilansowy w tys. ogblem
GRUPA MBANK 6812 2,13
GRUPA PEKAQ 19710 6,17
GRUPA PKO BP 13 482 4,22
Grupa Santander 7738 2,42




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zréwnowazony

na dzien 30 czerwco 2014 roku

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéei Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zi}
30.06.2014 31.12.2013
I. Aktywa 319592 309 469
1) Srodki pieniezne 6783 1895
2) Naleznosci 5813 8290
3) Transokcje przy zobowtgzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 269371 274 886
Diuzne papiery wartosciowe 142197 133857
5} Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 37 625 24398
Dluzne popiery wartosciowe 29853 17 377
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Ii. Zobowigzania 55 208 25979
1. Aktywa netto {I-11) 264 384 283 490
IV. Kapitat funduszu 1555 20 942
Kapitat wptacony 3 274558 3 266899
Kapitat wyplacony (wielkosé ujemnal -3 273003 -3 245957
V. Dochody zotrzymane 219573 212 866
Zakumulowane, nierpzdysponowane przychody 2 lokat netto 43 383 44 160
Zakumnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strotal ze zbycio lokat 176 190 168 706
VI. Warost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 43 256 49 682
VIl Kapitat funduszu i zaskumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 264384 283 490

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

120 342 232,1267

129 147 2909141

Jednostki typu A

88 924 410.6368

95 711 4013614

Jednosthki typu B

30050351311

2 980 346,4482

Jednostki typu P

28412 786,3587

30 455 543,1045

wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 2,20 2,20
Waortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 2,20 2,20
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2,20 2,20

Pio rnkowski

Prezes Zarzqdu
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Zréwnowazony
za okres od od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

I. Przychody z lokat 5237 12 630 5889
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1912 5 445 1661
Przychody odsetkowe, w tym: 3108 7182 4216
Qdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 30 97 56
Odsetki od papierdw wartosciowych 2457 5 569 3300
Odpis dyskonta 621 1516 860
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 1] 0
Dodatnie saldo roznic kursowych 210 0 10
Pozostate 7 3 2
Il. Koszty funduszu 6 015 12713 6582
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwo 5370 11 645 5833
2) Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3} Optaty dio depozytariuszg 39 59 32
4} Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5] Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7] Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8| Ustugi prawne 0 0 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 557 943 681
11} Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujerne soldo réz2nic kursowych 0 21 0
13} Pozostate 49 45 36
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto [1I-11) 6015 12 713 6582
V. Przychody z lokat netto (1-IV} =777 -83 -693
V. Zrealizoweny i niezrealizowany zysk (strata) 1058 8 265 -10738
Zrealizowany zysk Istrata) ze zbycia lokat, w tym: 7484 9685 4320
Z tytubu rdznic kursowych 358 262 44
wzrost [spadek] niezreatizowanego zysku [straty} z wyceny lokat, w tym: -6 426 -1420 -15058
z tytutu raznic kursowych 442 -436 615
Vit Wynik z operacji (V+/-V1) 281 8182 -11 431
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0.00 0.06 -0,08
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 0.00 0.06 -0,08
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo typu B 0.00 0,06 -0,08
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 0.00 0.06 -0.08

Prezes Zarzqdu

:

Marcin Be nareZ

es Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zréwnowazony

za okres od 1 stycznio do 30 czewca 2014 roku

twszystkie dane wyrazone 5q w tysigcach 21 - 2 wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz wWartosci Aktywéw Netto no Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w 2l

30.06.2014 31.12.2013
I, Zmiano wartoéci aktywdw netto -19 106 -25 562
1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 283 450 309 052
2. Wynik z operacji 2o okres sprawozdawczy (razem], w tym: 281 8182
Przychody z lokat netto =777 -83
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokot 7 484 9 685
Wazrost [spadek) niezrealizowonego zysku istraty) z wyceny lokat -6 426 -1420
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 281 8 182
4. Dystrybucja dochodow (przychoddwl funduszu [rozem) 0 0
2 przychodéw z lokot netto 0 0
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat 4] 0
Z przychoddw ze zbycia lokot 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -19 387 =33 744
Zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 7659 15313
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitou z tytutu odkupicnych JU) 27 046 49 057
6. kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym {3-44/-5) -19 106 -25 562
7, Wortosc oktywdw netto na koniec okresu sprawczdawczego 264 384 283 490
8. Srednia wortosé oktywdw netto w okresie sprowozdawezym 270 628 291 042
1. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa -8 B0S (58,7874 -15 743 410,7348
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwo w okresie sprowozdawczym: -8 BOS 058,7874 -15 743 410,7348
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35013510274 7 157 7973785
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 306 4098148 22901 208,1133
Soldo zmian -8 805 058,7874 =15 743 410,7348
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dzigtalnosci funduszu, w tym: 120 342 232,1267 129 147 290,9141
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 102 135 769,8640 2 098 634 418,8366

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

1981 793 5377373

1969 487 1279225

Soldo zmign 120 342 232,1267 129 147 290,9141
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 120 342 232,1267 129 147 290,9141
Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,00 0,07
1. Wartos€ oktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2.20 213
2. Wartos¢ aktywow netto no JU na koniec biezqcego okresu sprowozdowezego 2,20 2,20
3. Procentowa zmiana wartoscl aktywdw netto na JU w okresie sprawgzdawczym 0.00% 3.29%
4, Minimolna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprowozdo\}vtzym 2.13 203
data wyceny 2014-03-14 2013-06-27
5. Moksymalna wortos¢ oktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 2,25 227
data wyceny 2014-02-24 2013-11-25
6. Wartoic aktywdw netto no JU wedlug ostotniej wyceny w ckresie sprowozdawczym 2,20 2,20
dota wyceny 2014-06-30 2013-12-30
W. Procentowy udziat kosztdw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2.22% 4,37%
Procentowy udziat wynagrodzenia dio towarzystwa 198% 4.00%
Procentowy udziat wynagredzenia dlo podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udzigl optat die depozytariuszo 0,01% 002%
Procentowy udziol optot zwigzanych z prowadzeniern rejestru aktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziol optot zo ushugi w zakresie rachunkowesci 0,00% 0.00%
Procentowy udziol optat za ustugi w zakresie zarzqdzanio oktywomi funduszu 0,00% 0,00%
A er Mokrzycki

Piq?t(% Marcin Bednare.

Prezes Zarzqdu

‘;{ﬂ{%ée es Zarfqdu




Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU ZROWNOWAZONEGO
zarzqdzonego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zosad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finonséw z dnioc 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprowozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, zo wyjgtkiern
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzer i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaoniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegéinych sktodnikow aktywow i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Crlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie olbo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
polwierdzenia cawuarcia transakeji, uwzgiednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Stondarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ oktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiege w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnic zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzanio z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czosie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptoconego i kapitatu wyptoconego jest dzief ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenic WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniern poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywo sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoséci aktywédw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nostepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzictalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podotki i optaty wynikajqce z przepisdw prowa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozficzeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcee] w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczao sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢} dla krojowych instrumentdw dituznych wybdér rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtowny ustala sie spoérdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dony instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzieri
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jesl przeprowadeanu codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqgca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 12,

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skfodnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

28 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3. Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrétu prospektu

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= K/ WANS,

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - 0znacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat moklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktodnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikaigeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazony

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 2714 6778
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo 0 0
Z tytutu dywidend 762 11
Z tytutu odsetek 2337 1501
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
5813 8 290
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazony
na dzien 30.06.2014
{wyrazone w tys. zt)
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych oktywdw 7 264 2 566
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do adkupu 46 683 22050
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 o]
Z tytutu wptlat ng jednostki uczestnictwa 58 130
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 308 247
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wypltaty przychodéw funduszu o] 0
Z tytutu wyernitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw o 0
2 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0]
Z tytutu gwarancji lub poreczen ¢ 0
Z tytutu rezerw 895 986
Pozostote zobowigzania 0 0
55 208 25 979




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrownowazony

na dzied 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
wartod€ no dzied Wortos¢ na dzien
. . i Wartosé na dzieri bilonsowy w wolucie Wartedé no dzier bilansowy w walucie
|. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansawy w danej sprawozdonio bilonsowy w donej sprawgzdania
BANKOWYCH Woluta walucie wtys. finansowego w tys. waolucie w tys. finansowego w tys.
. Banki:
BANK BPH 5.4 PLN 2606 2 606 1890 1890
BANK BPH 5.4, TRY 1 1 1 1
BANK BPH S.A. EUR 951 3956 0 1
BANK BPH S.A. usD 0 1 1 3
BANK BPH 5.4, C2ZK 4 1 0 0
BANK BPH S.A. HUF 1 0 0 0
P Morgan Securities Ltd. UsD 72 218 0 0
JP Morgan Securities Ltd, EUR 0 0 0 0
z Wortosc na dzieri Waortosé no dzied
(1. SREDRI W OKRE_SlE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wortoéé na dzier bilansowy w wolucie Wartosd no dzien bilonsowy w wolucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilonsowy w donej sprowozdanio bilansowy w dongj sprowozdanio
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta wolucie w tys. finonsowego w tys. wolucie w tys. finansowego w lys.
fl. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych:
BANK BPH S.A. PLN 1541 1541 1541 1541
BANK BPH 5.4, TRY 0 1 0 1
BANK BPH 5.4, EUR 26 108 26 108
BANK BPH 5.4 UsD 1 3 1 3
BANK BPH S.A. CZK 2 0 2 0
JP Morgan Securities Ltd. usD 24 74 24 73
P Morgan Securities Ltd, EUR 81 339 81 338

NI EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wortost na dzied
bilansowy w walucie
sprowozdonio
finonsowego w tys.

[il. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zrownowazony
na dzien 30.06.2014

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w lys. 2 | Udziat w oktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 107 880 33,76

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienctowane dyskontowe 10986 3.44

na aktywnym rynku

Suma 118 866 37,20

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys, 2t | Udziat w aktywach
(%!

Lokaty notowane na Papiery dtuzne 34317 10,74

aktywnym rynku zmienno-kuponowe i

Lokaty nienotowane na | listy zastawne 18 868 59

aktywnym rynku

Suma 53 185 16,64

¢l Sumaa)ib) wartosé - 172 051 tys. 2}, udziot w aktywach 53,83%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

nie dotyczy
bl Przypadki znaczqeej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy
cl  Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywiéw Wartos¢ w tys. 2t | Udziof w aktywach

(%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 6 360 199
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery | 37 627 11,77
aktywnym rynku dtuzne i sty zastawne
Suma 43 987 13,76

31 Pozicm obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji nyzyka walutowego tj. waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Woluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ wtys. | Udziat w

bilansowa zt. aktywach (96)
TRY Srodki pienieznei | gotéwka 1 0,00

ich ekwiwalenty

Lokaty notowane Akcje nominowane | 613 0,19

na aktywnym rynku | w walucie
Suma 614 0,19
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane | 32 0,01

na aktywnym rynku | w walucie
Suma 32 0,01
EUR Srodki pienieznei | gotowka 3956 1,24

ich ekwiwalenty




9777 3,05
Lokaty notowane Dluzne papiery
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Akcje nominowane | 14 363 4,49
w walucie
Lokaty Dtuzne papiery 2623 0.82
nienotowane na wartosciowe
aktywnyrmm rynku nominowane w
walucie
Listy zastawne 915 0,29
nominowane w
walucie
Suma 31634 9,90
HUF Lokaty notowane Diuzne papiery 118 0,04
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
wolucie
Akcje nominowane | 0 0
w walucie
Lokaty Diuzne papiery 23 0,01
nienctowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 141 0,05
Srodki pienieznei | gotdwka 218 0,07
uso ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Kwity depozytowe | O 0,00
na aktywnym naminowane w
rynku walucie
Lokaty Dtuzne papiery 2740 0,86
nienotowane na wartosciowe
aktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 2 959 0,93

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywo
) obcigzone . ;
Poziom : Poziom . Kwoty Poziom .
obcigzenia Aktywa Pl obcigzenia Wskozanie odzwierciedlajace|  obcigzenia Wskazanie
E— L7 przeptywow i kategorii lokat ; i Ea kategorii lokat
aktywdw i obcigzone <rodkow oktywdw i obcigzonveh | ™€ wypelnienie aktywow i obciaonych
zobowigzar ryzykiem stopy ienieznvch zobowigzarh qkiers:-n zobowigzof na zobowigzan qkie:n
ryzykiem stopy | procentowej ?1 iko? c’:: hze ryzykiem krre)::lzyo m dzien bilansowy ryzykiem wzﬁ "
procentowej Wy sijgp; kredyiowym ytowy {w tys. zt} walutowym oWy
procentowe]
akeje, kwity
Obligacje, Chligacje. depozytowe,
umiarkowany Obligacje listy zastawne | umiarkowany | listy zastawne brak urniarkowany obligacje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmionom,

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnig 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538)




Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowanio
polityke zarzgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaongazowania.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Paresclowy BPH Subfundusz ZréwnowaZony

na dziefi 30.06.2014
Termn
ropadalnodci
Rod2qj Kwola bedqco hwygasreeciol | Termin wykonana
SUumenty WAl olward warigéé przyszhych strumieni Terminy przysziych pedsiowy przysetyth | instrumenty instrumenty
Typ 2oietejpozycs | pochodnege | Celotworcio pozycn POy pierigdnych strumieni pienigzoych plotnoict pochodnege
FUTURES, Indos WIGZ0, FW20U1420, 2014- kontrakt sprowne zarzqdzanie
09-19 IPLDGFO005355) dluge terminowy portlelern 18914 bys. 2. - codziennie 18 470 400,001  2014-09-19 +
*-subtundusz dostarczo wolute w
{wysokotci 3 230 000 EUR
ograriczenie ryzyka
wolutowego portielo
udzolowych 3 230000 EUR 5 s1onowi
spraedad woluty po paperiw . rinarnoworiodt na et
ustoloym kurte denominowanych w - Sublundusz olrzymuje PLN w rosczena 13378
X SWAP EUR/PLN 7014-07-08 YT X SWap walutach 3230 tys EUR wysokodci 13378 756,90 2014-07-08 75690 PLN 2014-07-08 2014-07-08
*-Sublundusz dostarcza wokiig w
wysokodci 909 90QUSD
ograniczenie ryzyko
wokiowego portieln
udth 0% 000 USD o stondwi
sprzedat wolty po popierdw riumowonotd na dost
WSROy hursit: P w - Subfundusz olrzymuje PLN w rodiczenio 2774
FX FORWARD USD/PLI 2014-02-07 wymiany FX FORWARD wolstoch 09 tys. USD  |wysokodci 2774 22255 2014-07-07 22255 PN 2014-07-07 2014-07-07
Kwote bedqcg pedstawg przysziych plotnoici dla kontraktow terminowych stanowi wycena instrumentu na dzier 30.06.2014
no dzied 31,12.2013
Termin
zapodalnodci
Rodzoy Kwolo bedaco Iwygosmicciod | Termin wykonama
nslumenty ‘wartodd olworlej Wwarlo$é przysziych strumieni Terminy przysztych podsiawq przysetych | - mstrumenty nstrumenty
Typ zajtej pozvei | W@ Cel otworcio pozye)! pozygji i Strumieni piewesrych plotnodei pechodneqe
FUTLIRES, Indeks WIG20, PW20H 14, trol sprowne 2arzqdzane
2014-03-21 IPLOGFO004563) diuga termingwy  |portfelem 8125 tys. 2. - codniennie 8107 000.000  2014-03-21) -
ograniczenie ryzyka
wolitewiego porifcla
udziolowych *Sublundusz dostarcza walulg w 2 150 000 EUR co Stonows
spraedat wohily po popieréw [wysolobor 2 15000GEUR | réumoworiold na de
wEiiomym luursie denominowanych w - Sublundusz ctrzymuie PLN w roficzenia 8975
FX SWAP EUR/PLN 2014-01-21 wyany FX SWAP walitach 2150 tys. EUR _ |wyzokolol 8973 132,50 2014-01-21 13250 2014-01-21 2014-D1-21
ogIonKzZens ryzyka “Subfyndusz dostarcza walute w 02 000 USD co $tonwi
sprowdas wolily po walulowege portlelo [wysckotci 402000USD____ | réumowartoté na dow
TSLAMNT) i udzictowych - Sublundusz ctrzymuye PLN w rodiczenia 1226
FX SWAP USD/PLN 2014-03-17 swymmony FXSWAP popierdw 402 tys. USD_ |wysokodci 1 226 823,60 2014-03-17 Jazs soen 2016-03-17 | 2014-03-17
Platnosci wskazone w Termin
tregel umowy: knigcia
-Fundusz wyplaca transakeji
ckreslone ptotnoéci [rozliczenie
edsetkowe roz w roku soldem ostotnich
o -Fundusz otrzymuje platnosci
p'm“’ w""" P . ‘ ol:ressone pimncféu odsethowych)
20z Sublundusz 1ok, SProwne warlodé wyl nadzeh v, o poi roku,
olrzymywona praez Interesl Rate zarzqdzanie do 2oplocenia. 1 563 437,32 PLN  do
|IRS 2015-10-26 27.0M Sublundutl amssanal Swg) portfelem -49 tys. 2. olrzymonia 1513 511,20 PLN 27000 000 ALY 2015-10-26
wymiong stép Interest Rate [sprowne wartosc wyliczono na dzied Plotnosci wskozone w |8 000 000 PLN 2015-12-18|Termin
procentowych Swap zarzqdzonie bilonsowy: do zaplacenia: 455 tresci umowy: knigcio
Iplatne przez portfelemn 953.31PLN  do obrzymania: 452 |-Fundusz wyptoco transokeji
Subfundusz: stola, 106,97 PLN okreslone ptatnosci {roziczenie
otrzymywana przed odsetkowe razwroku soldem ostatnich
Subfundusz : -Fundusz otrzymuje phatnosei
zZmienno) okreslone ptatnogci odsethowych)
‘odsetkowe co pdl roku,
}RS 2015-12-18 8.0M 4 tys. 2.
ATRigna stop Rote |sprowne wartost wyliczono na dzieri Platnoici wskazone w |8 000 DD PLN 2015-12-21|Termin
procentowych Swap rarzqdzanie bilansowy: do zaplacenio: 453 tresci umowsy: zamknigcio
(plotne przez portielem 402,20 PLN  do otrzymonio; 652 |-Fundusz wyplaco transokcji
Subfundusz: stola, 993.14 PLN okreslone platnosci Iroziczenie
olrZytmywana prze odsetkowe razw roku {saldem ostatnich
Subfundusz : -Fundusz otrzymuje platnosci
zmienng) okreslone platnosci odsetkowych|
odsetkowe co pét roku.
IRS 2015-12-21 B.OM 0.4 tys. zt

Kwote bedqcq podstawq przyszhych platnoéei dlo kontraktéw terminowych stonowi wycena instrumentu na dzief 31.12.2013




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY Z0BOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zrownowazony

na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31,12,2013

wartoscé na dzied
bilansowy w tys. zt

wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie no
subfundusz praw wiasnoéci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiosnoscei i rvzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do
odkupu, w tym:

465 683

22 050

1. Transakcje, w wyniku ktérych nasiepuje przeniesienie na
drugqg strone praw wiasnosci i ryzyk

46683

22 Q50

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartoiciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach popierdw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartoéciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zréwnowazony
na dzieh 30.06.2014

W okresie sprowozdowczym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczajgcych 1%
wartosci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,
na dzien 31.12.2013

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1%
wartosci aktywow Subfundusau.

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY 1§ ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasclowy BPH Subfundusz Zréwnowazony

na dzien 30.06.2014
Iwyrazone w tys, }
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2014
I._Aktywa w tys. 35597
1.5rodki pienieine wtys PLN 4177
w walucie obcej witys, TRY 1
w walucie sprowozdonio finonsowego witys. PLN 1
w walucie obcej wlys. EUR 951
w walucie sprawozdonio finansowego w tys. PLN 3956
w walucie obcej W tys, UsD 72
w walucie sprawozdanio finonsowego W tys, PLN 218
w walucie obcej W tys. CZK 4
w walucie sprawozdanic finonsowege W tys, PLN 1
w walucie obcej w tys. HUF 1
w walucie sprawozdanic finansowego w tys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 24 904
w wolucie obcej W tys, CZK 214
w waolucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 32
w wolucie obcej w tys. EUR 53802
w wolucie sprowozdania finansowego w iys. PLN 24 141
w wolucie obcej w tys, UsD 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. TRY 428
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 613
w walucie obcej w tys. HUF 8786
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys. PLN 118
3. Sktadniki lokat nienotowone na akiywnym rynku w tys. PLN 6301
w walucie obcej wtys. usp 899
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys, PLN 2740
w walucie obcej w tys. EUR 850
w walucie spraowozdanio finansowego w tys, PLN 3538
w walucie oheej w tys. HUF 1705
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 23
4, Naleznosci w tys. PLK 215
1. 2 tytutu odsetek w tys, PLN 190
w wolucie obcej w tys. EUR 41
w wolucie sprawozdanio finonsowego w tys, PLN 171
w walucie obcej w tys. UsD 5
w walucie sprawozdanio finonsowego w tys. PLN 15
w walucie obcej w tys. HUF 326
w walucie sprawozdonio finonsowego W ys, PLN 4
Il. 2 tytutu dywidend w tys. PLN 25
w waiucie obcej W tys. EUR [
w walucie sprowozdanio finansowego wtys. PLN 25
w walucie obcej w tys. CZK 0
w walucie sprowozdanio finansowego w iys. PLN 0
Il. Zobowigzania w tys. PLN 0
1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie réznice kursowe Ujemne ré2nice kursowe
Skiodniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane 2Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 271 74 154 345
Kwity depozytowe 4] 0 88 0
Listy zostowne 0 0 0 10
Dluzne popiery wartosciowe 27 29 77 68
Instrumenty pochodne 825 3 446 67
Udziaty w spétkach z ogroniczong odpowiedziginoscig 0 1] 0 0
Tytuly uczestnictwo 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 1] 0 1]
Tytuly uczestnictwo emitowone przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe 20 granicg 0 0 ¢] 0
[TiT. SREDNT KURS WALUTY SPRAWCZDANIA FINANSOWEGD
WIYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku
FINANSOWEGO do 2t waluta
2014-06-30 1,4338|TRY
2014-056-30 4,1609|EUR
2014-06-30 3.0473|USD
2014-06-30 0.1515]CZK
2014-06-30 1,3413]|100 HUF




NOTA-10 DOCHODY 11CH DYSTRYBUCIA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Zréwnowazony

no dzief 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Wortosé zreoli nego Warrost [spadek} Woaortoic zrealizowanego Wazrost [spadeki
chilzy i UG ZA R T e S BT S Zysku [straty) 2e zbycia | niezreglizowanego zysku z|  zysku (straty) ze zbycia | niezreclizowonego zysku z
ZBYCIA LOKAT lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w Tys.
Sktadniki lokat notowane ng akiywnym rynku, w tym 6981 -6 423 9967 -1 425
Diuzne popiery wartosciowe 873 1088 2343 -2 792
Skiodniki lokat nienotowane no aktywnym rynku, w tym 503 3 -282 5
Dluzne popiery warto$ciowe 26 62 -383 -3
Nieruchomosci 0 0 O 0
Pozostale 0 0 0 0
7 484 -6 426 9 685 -1 420

Wartosc w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawezym w tys.
Wyptacone przychody z lokot:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0

Waortos¢ w okresie | Udziat w oktywach w dniu | Udziot w oktywoch netta Wphyw na wortodé Wplyw o wortosé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdowczym w tys. wyploty w dniu wyplaty akDywdw w tys. aktywdw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu cktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Zrownowazony

na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. 2t

Wortos¢ w okresie
sprawozdowczym w tys. 2.

0,00

0.00

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprowoczdowczym w tys. 2t

Wortosé w okresie
sprawozdawczym w tys. zt

Czesé stato wynagrodzenia 5370 11645
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0,00 0,00
1. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Waortcs¢ w okresie Wortosc w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdawezymwtys. | sprowozdawczymw tys.
1. {zbyty skiadnik lokat) 0,00 0,00
al tkoszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokatl 0,00 0,00




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Zréwnowazony

30.06.2014 3112.2013 31.12.2012

wartosé aktywow netto na koniec roku
cbrotowego 264 384 330,64 283 490 129,69 30905172641
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 2,20 2,20 2,13

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Waortosé aktywdw netto no jednostke
uczestnictwa typu A 2,20 2,20 213
Woaortosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 2,20 2,20 213
Wartosc oktywow netto na jednostke
uczestnictwo typu P 2,20 2,20 2,13




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ ZROWNOWAZONY

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finonsowym
za biezqey okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzen, kidre wymogolyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdaowczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu na

Jednostke Uczestnictwa.

W okresie spruwozduwezym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t

Akcje 6127
Kwity depozytowe -338
Obligacje 899
Instrumenty pochodne 796
2Zrealizowany zysk [strata) - razem 7 484

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt)

Akcje -6 957
Kwity depozytowe -121
Obligacje 1150
Prawa do akgji -6
tnstrumenty pochodne -491

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) - razem -6 425



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqgonych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6}. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zowart stosownq umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52¢ ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opoedatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegad
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdowczym zoptacit podatek z tytutu naoleznej dywidendy w
wysokosci 47 tys. 2t

W okresie sprowozdawczyrmn prowizja maklerska wyniosta 97 tys. zt.
Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

E == //M?M

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzgdu




Bank BPH S.A,

UL plk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarisk
Biurg Powiernicze

UL Towarowa 254,

00-958 Warszawo

Bank BPH

grupa GE Copital

Warszowaq, 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania, ktéry od dnia 16 lipca
2014 roku dziata pod nazwg BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz
Zrownowazony potwierdza, iz dane dotyczgce stanéw aktywow subfunduszu, w tym w
szczegdinodci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgeych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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