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rawozoanke niezaleznego
c0legorewidentaz badanie

Dla Walnego Zgromadzenia

Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

S.A. (, Towarzystwo”)

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego

rocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego

Zamknietego Multi Inwestycja (,Fundusz”),

ktore zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia
2019,

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— rachunek przeptywdw pienieznych;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowsa;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz

sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 r.,
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;
jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;
zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 18 maja 2020 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdétowych

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz

z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania

wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzgdzenie UE”);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogoéw
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz

w rozporzadzeniu UE.

sprawozdania finansowego jako catoéci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowalismy nastepujgce kluczowe
sprawy badania:





Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

F

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku na dzien 31 grudnia
2019 r. wyniosta 6,6 min zt, a na dzieh 31 grudnia 2018 r. 7,7 min zt .

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna na stronie
5, bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku” na stronie 10, Nota 1 —

Metody wyceny skifadnikéw lokat na stronie 16.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej
przy wykorzystaniu ostatniego dostepnego
kursu notowan na koniec okresu
sprawozdawczego. Biorgc pod uwage
znaczng liczbe sktadnikéw lokat oraz
wielkos¢ portfela lokat notowanych na
aktywnym rynku w relacji do pozostatych
skfadnikéw bilansu Funduszu, btad w
wycenie moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany skfadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznac¢ za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka wymaga od Zarzgdu
Towarzystwa zastosowania istotnego osadu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu.

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostato przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:

— Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowos$ci Funduszu w zakresie
wyceny sktadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad Towarzystwa
kryteriow uznawania rynku notowan za

aktywny;

— Ocene zaprojektowania i wdrozenia oraz
testy efektywnosci kontroli
wewnetrznych majgcych na celu
weryfikacje poprawnos$ci wyceny lokat
Funduszu notowanych na aktywnym
rynku, w tym wybor rynku gtéwnego, tj.
uznanego za aktywny na potrzeby
wyceny;

— Procedury wiarygodnosci obejmujgce
niezalezng analize poprawnosci wyceny
sktadnikoéw lokat Funduszu notowanych
na aktywnym rynku, poprzez miedzy
innymi:

= uzgodnienie stanu notowanych
instrumentéw finansowych na koniec
okresu sprawozdawczego do
otrzymanego przez nas
potwierdzenia z banku
depozytariusza,

= uzyskanie informacji z niezaleznych
agenciji informacyjnych na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami lokat
i ocena aktywnosci rynkéw
bedacych zrédtem notowan
zastosowanych do wyceny,

= przeliczenie wartosci sktadnikéw
lokat notowanych na aktywnym
rynku przy wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych zrddet.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Funduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania

odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktoére sg wystarczajgce

i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczgcg watpliwos¢ zdolnosc
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Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrzne;j,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w raporcie rocznym, za wyjatkiem

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa o$wiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrad spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w haszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazylyby korzysci takiej informaciji dla
interesu publicznego.

sprawozdania finansowego oraz naszego
sprawozdania z badania (,Inne informacije”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespéjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na

rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), wraz

z wyodrebnionymi cze$ciami, w tym
o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowac o tym
W haszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie
Z majagcymi zastosowanie przepisami prawa
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oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Fundusz

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawart informacje wymagane

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

przepisami prawa lub regulaminami, a

w odniesieniu do okreslonych informaciji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz
— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowy.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu

o stosowaniu fadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Fundusz zawart informacje
okre$lone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,rozporzadzenie”).

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz
— sg zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztafcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
Z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujgcych regulacji

ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego
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Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg

i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. oraz
ponownie w kolejnych latach, w tym uchwatg z
dnia 25 kwietnia 2018 r. do badania rocznego

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu w badanym okresie zostaty
ujawnione we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2019 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 4 lata
poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2019 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Pefnomocnik

Warszawa, 18 maja 2020 r.
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9% Rockbridge

Warszawa, 15 maja 2020 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi
Inwestycja (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow netto Funduszu wynosita 8,6 min ztotych, natomiast tgczna

warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,6 mid
ztotych.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego

Funduszu spadta o 8,75%.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzgdzanym przez Rockbridge TFI.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Witold Chusé

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29.501.336,00
zt
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2019-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 1031

Odsetek zarzgdzanych aktywow 7,54%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | 1031

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 1031

MBANK S.A. 1031

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen 1031

Obligacje skarbowe 1031

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas

P 1031

zapadalnosci

powyzej jednego roku 1031
Waluta zabezpieczen 1031

PLN 1031
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug 1031
nastepujacych klas zapadalnosci

od jednego dnia do jednego tygodnia 1031
Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby 1031

POLSKA 1031
Rozliczenie i rozrachunek 1031

dwustronne 1031






Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikow 1
Powiernik Kwota aktywow stan(_)wwlcych
zabezpieczenie
MBANK S.A. 1031

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego

0,
inwestowania 17 100,00%

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotgcza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge FIZ
Multi Inwestycja nastepujgce informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 42 osoby
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2019, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2019 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SAw 2019

8460 539,06
roku
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

6 592 269,92
2019 roku
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA

1868 269,14
w 2019 roku

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2019 roku pracownikom Rockbridge 4974 705.32
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’
catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2019 roku pracownikom Rockbridge 3 762 624.50
TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’
catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2019 roku pracownikom 1912 080.82
Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: nagrode specjalng, premie uznaniowg, wynagrodzenie dodatkowe,
ekwiwalent za urlop, wynagrodzenie chorobowe, swiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem
stosunku pracy;

3) Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wtasnych srodkéw za rok 2019.

Warszawa, 15 maja 2020 r.

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U.z2020r. poz. 95 z pézn. zm.) -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: Towarzystwo).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 634.

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim Dniu Wyceny w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu i grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 25 716 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz lokowat przede wszystkim w:

1) dtuzne papiery wartosciowe;

2) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym certyfikaty inwestycyjne i
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego.

W okresie 25 grudnia 2019 — 26 lutego 2020 r. Fundusz realizowat polityke absolutnej stopy zwrotu, dokonujac
lokat w szerokie spektrum dopuszczalnych instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci charakterze
udziatowym.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania Fundusz realizujgc cel inwestycyjny dokonuje lokat przede wszystkim w
jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Fundusz ponadto moze dokonywac inwestycji m.in. w:

e papiery wartosciowe,
e wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
e Instrumenty Rynku Pienieznego,





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

e waluty,
e Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
e Towarowe Instrumenty Pochodne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe
za granica.

Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng Wartos$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
moze cechowac sie istotng zmiennoscia.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Panistwa, akcje
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz papiery komercyjne i kontrakty terminowe
nienotowane na rynku aktywnym. Papiery udziatowe stanowity 28,48% aktywdw Funduszu. Udziat obligacji
wynosit 32,65%, natomiast kontrakty terminowe stanowity -0,04% aktywdéw Funduszu.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego wynosity 8 622 tys. zt. Wynik z operacji
za biezacy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst -925 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
na dzien bilansowy wyniosta 86,20 zt, co oznacza spadek o 8,86% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby miec
wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada Srodki wystarczajgce do regulowania biezgcych
zobowigzan. Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata
sytuacja na rynku finansowym. Fundusz zamierza kontynuowacd inwestycje zgodnie ze swojg politykg inwestycyjna
z uwzglednieniem biezgcej sytuacji rynkowe;j.

Fundusz nie prowadzi dziatalnos$ci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane s3
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujce na tych instrumentach,
wiec zmiany wartosci aktywow Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spoétek oraz zmian
poziomoéw stép procentowych.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papieréow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentow dtuznych moze w istotny
sposéb wptyngc na wartosé¢ Aktywdéw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowaé, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych
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Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3g, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywoéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Woycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatdéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtdérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatdw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzend, Fundusz
wprowadezit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje
jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwié¢ ich zbycie na rynku
wtérnym lub, ze ceny po jakich bedg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym
bedg znaczaco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej moga wystapic¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw.

W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowa¢ odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdélnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
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Istnieje ryzyko zmiany przepisbw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢c zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentdéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesow wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btgd
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych réwniez w wyniku wprowadzenia stanéw publicznego zagrodzenia jak stany zagrozenia
epidemicznego czy innych standw nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta
ma negatywny wptyw na gospodarke swiatowa. Ryzyko globalnej recesji zwiekszyto zmiennos$¢ instrumentow
finansowych. Towarzystwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien. Nie jest mozliwe
przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczacych potencjalnego wptywu na obecng sytuacje
Funduszu. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym za
rok 2020.

Informacje o zawartych umowach znaczacych w dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k., ktérej przedmiotem jest badanie rocznych oraz przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na
222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,ZtK”). Wg staniu na dzien 31
grudnia 2019 roku ZtK sg przez Towarzystwo stosowane w catosci. Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa.

Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12
lutego 2015 roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie,
w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotdw.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za ro 2019 zostato sporzadzane przez pracownikéw ProService Finteco sp. z 0.0. na
podstawie zawartej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu. Dodatkowej weryfikacji sprawozdan
przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu Nadzoru.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych
uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczern odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych emitenta

Mozliwos$¢ zbywania i zastawiania certyfikatdw przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz oraz
zarzadzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezesdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzgdzajgce Funduszem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 30 d)
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz 259 z péin.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzagdu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zadanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie
Funduszu. W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupéw w kazdym dniu wykupu okreslonym w
Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;
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b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu — w pozostatych

przypadkach.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu

ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin

zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisOw prawa

Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Zarzgdu Spétki byt nastepujacy:

1.
2.
3.

Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu
Piotr Bien - Wiceprezes Zarzgdu
Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Towarzystwa:

1.

W dniu 27 marca 2019 p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spéfki, ze
skutkiem na ten dzien.

W dniu 27 marca 2019 p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki ze
skutkiem na dzieni 19 kwietnia 2019 .

W okresie od dnia 28 marca 2019 r., do dnia 28 czerwca 2019 r., p. Ireneusz Fafara zostat delegowany jako
cztonek Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spoétki.

W dniu 31 maja 2019 r., p. Krzysztof Mazurek zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ze
skutkiem od dnia 1 czerwca 2019 r.

W dniu 16 lipca 2019 r. Pan Piotr Bien zostat powofany do sktadu Zarzadu Spoétki, do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spétki.

W dniu 16 lipca 2019 r. Pan Witold Chus¢ ztozyt ze skutkiem na dzien 17 lipca 2019 r. rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoéfki.

W dniu 26 listopada 2019 r., Pan Witold Chus¢ zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany dotyczace sktadu Zarzgdu Towarzystwa:

1.

2.

w dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powofata p. Krzysztofa Mazurka i p. Witolda
Chuscia do sktadu Zarzagdu Towarzystwa na okres kolejnej trzyletniej kadencji.

w dniu 18 marca 2020 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata p. Pana Witolda Chuscia do petnienia
funkcji cztonka zarzadu nadzorujgcego podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych portfeli
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych przez towarzystwo lub portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych, zarzadzanych przez Spétke, pod warunkiem i w dacie
wyrazenia zgody na powyzsze przez Komisje Nadzoru Finansowego.

wygasniecie mandatu p. Piotra Bien, powotanego w ramach wspélnej trzyletniej kadencji Zarzadu Spétki.
Kadencja Zarzadu Spoétki w ramach ktérej funkcje sprawowat p. Piotr BieA rozpoczeta sie w 2017 r. i
mandat do sprawowania funkcji wygast z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spétki Zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019 r., tj. w dniu 3 kwietnia 2020 .

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:

1.

vk wnN

Jerzy Kotkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Ireneusz Fafara — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Stadnik — Cztonek Rady Nadzorczej
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6. Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej
7. Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1. W dniu 30 kwietnia 2019 r., p. Tomasz Stadnik zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

2. W dniu 24 czerwca 2019 r., p. Piotr Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, z dniem 30 czerwca 2019 r.

3. W dniu 2 pazdziernika 2019 r., p. Rafat Mania ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

4. W dniu 4 pazdziernika 2019 r., p. Piotr Kaminski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki.

5. W dniu 4 pazdziernika 2019 r., p. Jerzy Kotkowski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki, do
petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorcza w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. Andrzej Ladko
2. lIreneusz Fafara
3. Marek Szuszkiewicz
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Marek Szuszkiewicz
2. Bogustaw Galewski
3. lIreneusz Fafara

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzeni:
1) W dniu 2 pazdziernika 2019 r., p. Rafat Mania przestat petnic¢ funkcje cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen
w zwigzku ze ztozeniem rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa;
2) W dniu 18 pazdziernika 2019 r., p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka
Komitetu ds. Wynagrodzen.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
1. Janusz Niemiec
2. Monika tasiewicka

Na dzien 31 grudnia 2019 roku osobami wyznaczonymi do zarzadzania Funduszem byli: Andrzej Lis, Wojciech
Debski, Pawel Sugalski, Piotr Bieri, Roch Pietron.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego
grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych.

Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakcji rynkowych s3 regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem s rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu ktérego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sg regulowane
na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjinych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z polityka inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczgcego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za 2019 rok, z okresleniem
stopnia wptywu tych czynnikédw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywéw znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papierow wartosciowych wptywa zardwno sytuacja gospodarcza na sSwiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdlnych spotek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czesci dotyczacej polityki inwestycyjne;.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujagce rekompensate
w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umoéw z osobami zarzadzajagcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajace Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy
Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tacznej wysokosci wynagrodzenia
wyhnikajacego z umowy

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
zawarta po dniu bilansowym. Koszty badania rocznego i przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za rok
2019 wynoszg 16,8 tys. zt.





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

Zarowno w biezgcym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych
oraz nie pobierat wynagrodzenia innego wskazanego powyzej.

Omdwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat istotnej zmiany profilu prowadzonej polityki inwestycyjnej.
W okresie od 1 stycznia 2019 do 24 grudnia 2019 r. Fundusz lokowat przede wszystkim w:
1) dtuzne papiery wartosciowe;

2) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym certyfikaty inwestycyjne i
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego.

W okresie 25 grudnia 2019 — do dnia 31 grudnia 2019 r. Fundusz realizowat polityke absolutnej stopy zwrotu,
dokonujgc lokat w szerokie spektrum dopuszczalnych instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci
charakterze udziatowym.

Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacjg jego celu

W okresie sprawozdawczym Fundusz lokowat przede wszystkim w:
1) dtuzne papiery wartosciowe;

2) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym certyfikaty inwestycyjne i
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego.
W okresie 25 grudnia 2019 — 26 lutego 2020 r. Fundusz realizowat polityke absolutnej stopy zwrotu, dokonujac

lokat w szerokie spektrum dopuszczalnych instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci charakterze
udziatowym.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat istotnej zmiany profilu prowadzonej polityki inwestycyjnej.
W okresie od 1 stycznia 2019 do 24 grudnia 2019 r. Fundusz lokowat przede wszystkim w:
1) dtuzne papiery wartosciowe;

2) jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym certyfikaty inwestycyjne i
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ MULTI INWESTYCJA
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .

Od dnia 25 grudnia 2019 Fundusz realizowat polityke absolutnej stopy zwrotu, dokonujac lokat w szerokie
spektrum dopuszczalnych instrumentéw finansowych, w tym w szczegdlnosci charakterze udziatowym.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikdw uzyskanych przez
AFI

W ocenie Towarzystwa sporzgdzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikdéw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkdw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkng¢ Fundusz.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zarowno kwestii finansowych, jak i

pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
Funduszu oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 15 maja 2020 roku

Krzysztof Mazurek Witold Chusé
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce stosowania tadu korporacyjnego
w Rockbridge Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sporzadzone zgodnie z § 70 ust. 6 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim (Dz. U. poz. 757)

1. Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Towarzystwo, jako podmiot nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego wdrozyto do stosowania ,,Zasady
tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego
w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,ZtK”). Wg staniu na dzien 31 grudnia 2019 roku ZtK byty przez Towarzystwo
stosowane w catosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz nie
dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015
roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim
organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotéw.

ZtK jest udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon ladu korporacyjnego 2015.pdf,

oraz na stronach Komisji Nadzoru Finansowego, pod adresem:

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf_140904_Zasady_ladu_korporacyjnego_22072014_38575.
pdf.

2. Informacja o odstgpieniu od postanowien ZtK

W 2019 roku Towarzystwo oraz zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne przestrzegaty wszystkich
zasad tadu korporacyjnego, zawartych w ZtK. W okresie objetym niniejszym raportem nie stwierdzono
przypadkow odstgpienia od przestrzegania zasad.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

W Rockbridge TFI SA funkcjonuje system nadzoru zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z prawem, stuzacy
zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi
obowigzujgcymi w Towarzystwie. Funkcja nadzoru zgodnosci realizowana jest w Towarzystwie przez
Departament Kontroli Wewnetrznej (dalej DKW) kierowany przez Inspektora Nadzoru. DKW jest odpowiedzialny
za realizowanie m.in. nastepujacych celéw:

e zapewnienie zgodnosci prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa z przepisami prawa powszechnie
obowigzujacego i regulacjami wewnetrznymi Spofki;

zapewnienie efektywnego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej;

zapobieganie nieprawidtowosciom w funkcjonowaniu Towarzystwa;

zapewnienie kompletnosci przekazywanych sprawozdan finansowych sporzadzanych przez Towarzystwo i
zarzadzanych przez nie Funduszy.

DKW dazy do realizacji ww. celdw poprzez realizacje obowigzkéow okreslonych w Regulaminie Kontroli
Wewnetrznej. W strukturze organizacyjnej Towarzystwa wyodrebniona zostata odrebna i niezalezna komérka
audytu wewnetrznego, ktoérej celem jest dokonywanie oceny adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli
wewnetrznej i innych elementéw systemu zarzadzania, w tym w ramach systemu sprawozdawczosci finansowej
Towarzystwa i zarzadzanych przez nie Funduszy.



https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon_ladu_korporacyjnego_2015.pdf



4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu,

Fundusz emituje wyfacznie certyfikaty inwestycyjne, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym -
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Fundusz nie posiada informacji o uczestnikach posiadajacych
certyfikaty inwestycyjne w liczbie wiekszej niz 10 % wszystkich wyemitowanych certyfikatow.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktdore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Wszystkie certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz posiadajg jednakowe uprawnienia i Fundusz nie
roznicuje praw zwigzanych z posiadaniem certyfikatéw Funduszu.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitalowe zwigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych,

W Funduszu nie zostaty wprowadzone zadne ograniczenia co do wykonywania prawa gtosu.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasno$ci papieréw wartosciowych
emitenta,

Przenoszenie praw wtasnosci certyfikatow Funduszu nie podlega ograniczeniom.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Zgodnie z tredcig art. 4 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz zostat utworzony, jest zarzadzany i
reprezentowany przez Towarzystwo. Towarzystwa wyznacza do zarzadzania Funduszem osoby bedace
pracownikami Towarzystwa, ktore posiadajg stosowne uprawnienia, wiedze i doswiadczenie w zarzadzaniu
aktywami Funduszu. Jednostkg organizacyjng Towarzystwa w ramach ktorej odbywa sie zarzgdzanie Funduszem
jest Departament Zarzgdzania Aktywami Dtuznymi, nadzorowany przez dedykowanego Cztonka Zarzadu.

Wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, osobg odpowiedzialng za zarzgdzanie Funduszem jest p.
Katarzyna Rokicka.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta,
Organem uprawnionym do zamian Statutu Funduszu jest Towarzystwo. Zgodnie z trescig statutu Funduszu
wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej http:\\www. rockbridge.p\.

Zmiany Statutu Funduszu wprowadzone s3 na podstawie decyzji Towarzystwa, za wyjatkiem sytuacji, gdy
przedmiotowe zmiany dotyczg rodzajow, maksymalnej wysokos¢, sposobu kalkulacji i naliczania kosztéw
obcigzajacych Fundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajéw kosztéw, kiedy to dla wprowadzenia zmian
konieczne jest uzyskanie zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

10. Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z
przepisow prawa,
Nie dotyczy. Zgodnie z trescig Statutu Funduszu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow. Wg
stanu na dzien sporzadzenia niniejszego pisma, Rada Inwestoréw nie ukonstytuowata sie.





11. Opis dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetéw, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organéw i zmian, ktére w nich zaszty w ciggu
ostatniego roku obrotowego,

Zgodnie z trescig Statutu Funduszu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow. Wg stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego pisma, Rada Inwestoréw nie ukonstytuowata sie.

W ramach Towarzystwa organem zarzadzajgcym jest Zarzad. Na dzied 31 grudnia 2019 roku sktad Zarzadu
Towarzystwa byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu
2. Piotr Bien - Wiceprezes Zarzadu
3. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki:

1. W dniu 27 marca 2019 p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki,
ze skutkiem na ten dzien;

2. W dniu 27 marca 2019 p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki ze
skutkiem na dzien 19 kwietnia 2019 r.;

3. W okresie od dnia 28 marca 2019 r., do dnia 28 czerwca 2019 r., p. Ireneusz Fafara zostat delegowany
jako cztonek Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzgdu Spotki;

4. W dniu 31 maja 2019 r., p. Krzysztof Mazurek zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, ze
skutkiem od dnia 1 czerwca 2019 r;

5. W dniu 16 lipca 2019 r. Pan Piotr Bien zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki;

6. W dniu 16 lipca 2019 r. Pan Witold Chus¢ ztozyt ze skutkiem na dzien 17 lipca 2019 r. rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki;

7. W dniu 26 listopada 2019 r., Pan Witold Chus¢ zostat powotany do sktadu Zarzgdu Spétki, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Organem odpowiednym w Towarzystwie za nadzér jest Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Rady Nadzorczej Spoétki byt nastepujacy:
1. Jerzy Kotkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej.

Ireneusz Fafara — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Stadnik — Cztonek Rady Nadzorczej,

2
3
4. Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
5
6. Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

7

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1. W dniu 30 kwietnia 2019 r., p. Tomasz Stadnik zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki,

2. W dniu 24 czerwca 2019 r., p. Piotr Kaminski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, z dniem 30 czerwca 2019 r.,





3. W dniu 2 pazdziernika 2019 r., p. Rafat Mania ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki,

4. W dniu 4 pazdziernika 2019 r., p. Piotr Kaminski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki,

5. W dniu 4 pazdziernika 2019 r., p. Jerzy Kotkowski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki, do
petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, ktére to Komitety
wspierajg Rade Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Marek Szuszkiewicz
2. Bogustaw Galewski
3. Ireneusz Fafara
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:

a) Wdniu 2 pazdziernika 2019rr., p. Rafat Mania przestat petni¢ funkcje cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen
w zwigzku ze ztozeniem rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Towarzystwa.

b) W dniu 18 pazdziernika 2019 r., p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka
Komitetu ds. Wynagrodzen;

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1. Ireneusz Fafara
2. Andrzej Ladko
3. Marek Szuszkiewicz

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

12. W odniesieniu do Komitetu Audytu funkcjonujacego przy radzie nadzorczej Towarzystwa:
L. Nastepujace osoby spetniajg ustawowe kryteria niezaleznosci:

a) lIreneusz Fafara

b) Marek Szuszkiewicz

1. Nastepujace osoby posiadaja wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, ze wskazaniem sposobu ich nabycia:

a) Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W pazdzierniku 2016 roku
zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzgdu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wiceprezes Zarzagdu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finanséw i inwestycji (od
wrzesnia 2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.

Wiceprezes Zarzgdu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzesnia 2013) i finanséw (od wrzes$nia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzes$nia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzgdu ds. Projektow Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Petnomocnik Zarzgdu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji
przejecia zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez
PKO TFI S.A. od Credit Suisse Asset Management SA.





Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finansow w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczos¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzesnia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzadzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spotki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzgdzanie ptynnoscia,
zarzadzanie strukturg aktywow i pasywow Spdtek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem
inwestycyjnym w Spoétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

Od 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja obstugi klientow w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientow
zagranicznych na krajowym rynku PW.

0Od 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komarki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentéw
pochodnych).

0d 1997 do 1999 Cztonek Zarzadu Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych — Forex Polska, Przewodniczacy Komisji
ds. Profesjonalizmu.

0d 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komérek
rynkowych i komorki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzgdzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

Od 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komorek wchodzgcych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.

Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujgcych spdtkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

1. Nastepujace osoby posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktdrej dziata emitent, ze
wskazaniem sposobu ich nabycia,

a) Marek Szuszkiewicz

Absolwent Politechniki Radomskie]j. Ukonczyt studia podyplomowe z zakresu inwestycji kapitatowych i projektéw
inwestycyjnych w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, Kolegium Nauk o Przedsiebiorstwie, a takze studia
doktoranckie z zakresu ekonomii w Instytucie Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowej w Warszawie.

W okresie od 1991 do 2006 byt zatrudniony w Komisja Papierow WartoSciowych i Gietd, petnit funkcje
poczatkowo jako Naczelnik Wydziatu Biura Inspekcji, a pdzniej Dyrektor Biura Doméw Maklerskich i Funduszy
Powierniczych oraz Dyrektor Departamentu Domoéw Maklerskich.





W okresie od 2006 — do sierpnia 2018 r. byt zatrudniony w Komisja Nadzoru Finansowego, gdzie petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajacego Pionem Nadzoru Rynku Kapitatowego oraz Dyrektora Departamentu Firm
Inwestycyjnych i Infrastruktury Rynku Kapitatowego.

W okresie od 2012 do lutego 2018 Pan Marek Szuszkiewicz byt przedstawicielem KNF w Radzie Organéw Nadzoru
w ESMA (European Securities and Markets Authority), a w latach 2014 — 2017 Cztonkiem Zarzadu ESMA oraz
Cztonkiem Panelu Mediacyjnego przy ESMA.

W latach 2011 -2018 petnit funkcje przedstawiciela KNF w 10SCO (International organization of securities
commission).

Pan Marek Szuszkiewicz petni funkcje Przewodniczacego Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcéw Inwestycyjnych
przy KNF oraz Przewodniczgcego Komisji Egzaminacyjnej do przeprowadzenia sprawdzianu umiejetnosci dla
posiadaczy tytutu CFA przy KNF.

W latach 2013 — 2018 petnit rowniez funkcje Przewodniczgcego miedzynarodowego Kolegium Nadzorczego do
spraw autoryzacji i nadzoru CCP KDPW SA.

b) Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W pazdzierniku 2016 roku
zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzgdu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finanséw i inwestycji (od
wrzesnia 2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.

Wiceprezes Zarzagdu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzesnia 2013) i finansow (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzesnia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektow Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Petnomocnik Zarzagdu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji
przejecia zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzagdzania aktywami przez
PKO TFI S.A. od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finansdw w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczosé¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzesnia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzgdzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spotki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzgdzanie ptynnoscia,
zarzadzanie strukturg aktywéw i pasywoéw Spétek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem
inwestycyjnym w Spoétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

Od 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja obstugi klientdw w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientow
zagranicznych na krajowym rynku PW.

0d 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komarki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentéow
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzadu Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji
ds. Profesjonalizmu.





0Od 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komadrek
rynkowych i komérki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

Od 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

0Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komorek wchodzacych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.

Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujgcych spétkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

V. Informacja o $wiadczonych na rzecz emitenta przez firme audytorska badajgca jego sprawozdanie
finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem i czy w zwigzku z tym dokonano oceny niezaleznosci
tej firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych ustug

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych
Funduszu Swiadczyta na rzecz Towarzystwa nastepujgce ustugi:

e przeglad sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2019 r., Funduszu orazinnych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo;

e ustugi atestacyjne w zakresie przegladu metod i zasad wyceny aktywdéw funduszy inwestycyjnych
opisanych w prospektach informacyjnych lub statutach funduszy inwestycyjnych, celem wydania
os$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o kompletnosci i zgodnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna, o ktérym mowa w art. 22 pkt 12 oraz art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016
r., poz. 1896),

W odniesieniu do w/w ustugi niebedacych czynnosciami rewizji finansowej dokonano oceny
niezaleznosci tej firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych ustug.

V. Gléwne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz
polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie, przez podmioty powigzane z
ta firmg audytorska oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem,

W Towarzystwie funkcjonuje Procedura wyboru firmy audytorskiej, przyjeta przez Rade Nadzorczg Towarzystwa
na podstawie uchwaty w z dn. 12 pazdziernika 2017 r. Do gtéwnych zatozen wyboru nalezy:

1. Koniecznos¢ przeprowadzenia przez Towarzystwo procedury przetargowej, w wyniku ktore;j:

a. Towarzystwo otrzyma oferty na od podmiotéw uprawnionych do dokonywana czynnosci
przegladu lub badania sprawozdan finansowych,

b. Towarzystwo dokona oceny ztozonych ofert oraz przedstawi Komitetowi audytu wyniki
sporzadzonej oceny,

c. Komitet Audytu zapozna sie z dokonang przez Towarzystwo oceng ofert oraz przedstawieni
Radzie Nadzorczej Towarzystwa rekomendacje do co wyboru danej firmy audytorskiej.

2. W przypadku gdy wybor Firmy Audytorskiej, nie dotyczy przedtuzenia umowy o Badanie, rekomendacja
Komitetu Audytu zawiera przynajmniej dwie mozliwosci wyboru Firmy Audytorskiej wraz z
uzasadnieniem oraz wskazanie uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich.
Maksymalny okres wspétpracy z jednym podmiotem uprawnionym do badania wynosi 5 lat.

4. Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzac¢ Badania w Spoétce lub Funduszu przez okres dtuzszy
niz 5 lat.

w





5. Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadza¢ Badanie po uptywie co najmniej 3 lat od
zakonczenia ostatniego Badania.

VL. Informacja czy rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
spetniata obowigzujace warunki, a w przypadku gdy wybdr firmy audytorskiej nie dotyczyt
przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego - czy rekomendacja ta zostata
sporzagdzona w nastepstwie zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajacej
obowigzujace kryteria

Wybdr firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego spetniat wymogi przewidziane w Procedurze
wyboru firmy audytorskiej.

VII. Informacja o liczbie odbytych posiedzen komitetu audytu
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., odbyto sie sze$¢ posiedzern Komitetu Audytu.

VIIL. W przypadku wykonywania obowigzkéw komitetu audytu przez rade nadzorcza lub inny organ
nadzorujacy lub kontrolujacy - ktére z ustawowych warunkéw dajgcych mozliwos¢ skorzystania z tej
mozliwosci zostaty spetnione, wraz z przytoczeniem odpowiednich danych,

Fundusz nie jest emitentem spetniajgcym wskazane warunki.

13. W przypadku emitenta, ktéry w roku obrotowym, za ktéry sporzadza sprawozdanie finansowe, oraz
w roku poprzedzajgcym ten rok przekracza co najmniej dwie z nastepujacych trzech wielkosci:
— 85 000 000 zt - w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego,
—170 000 000 zt - w przypadku przychodéw ze sprzedazy netto za rok obrotowy,
— 250 os6b - w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty
Informacja o opisie polityki roznorodnosci stosowanej do organéw administrujgcych, zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w odniesieniu w szczegdlnosci do wieku, pici lub wyksztatcenia i
doswiadczenia zawodowego, celow tej polityki réznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkow w
danym okresie sprawozdawczym, a w przypadku gdy emitent nie stosuje takiej polityki - wyjasnienie
takiej decyz;ji;

Fundusz nie jest emitentem spetniajagcym wskazane warunki.

Warszawa, 15 maja 2020 r.

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje, na podstawie
oswiadczenia Rady Nadzorczej Spodtki, ze wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dokonany zostat zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskie;j.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Przestrzegane sg obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenciji.

W Spétce obowigzuje polityka, majgca zastosowanie do Funduszu, w zakresie wyboru firmy
audytorskiej oraz polityka w zakresie Swiadczenia na rzecz Funduszu przez firme audytorskg, podmiot
powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym
ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Warszawa, 15 maja 2020 .

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE RADY NADZORCZE!

ROCKBRIDGE TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Rada Nadzorcza Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. o$wiadcza, ze:

1) w Rockbridge TFI S.A. przestrzegane s przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania
komitetu audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteriéw niezaleznoéci oraz
wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata
Fundusz, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych;

2) komitet audytu wykonywat w okresie sprawozdawczym zadania komitetu audytu
przewidziane w obowigzujacych przepisach.

Warszawa, 15 maja 2020 r.

ada Nadzorcza Rockbridge TFI S.A.

~Jerzy’ Kotkow%ki \ ‘ Ireneusz Fq'fara
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
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Ocena Rady Nadzorczej dotyczaca sprawozdania z dziatalnoéci emitenta i sprawozdania finansowego w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym
sporzadzona zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. poz. 757)

Obowigzek przeprowadzenia przez Rade Nadzorcza Towarzystwa oceny rocznego sprawozdania Finansowego
Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja (dalej: Fundusz) oraz sprawozdania z
dziatalnoéci Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r., do dnia 31 grudnia 2019 r., w zakresie ich zgodnoéci z
ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym zostata sporzadzona zgodnie z § 70 ust. 1 pkt. 14
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paistwem cztonkowskim (Dz. U. poz. 757,
Rozporzadzenie).

W zwigzku z koniecznoicig przeprowadzonej oceny, Radzie Nadzorcze] Towarzystwa zostaly przekazane
nastepujgce dokumenty:

1) Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 r., do dnia 31 grudnia 2019
Fs,

2) Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 r., do dnia 31 grudnia 2019 r.,

3) Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywéw
Funduszu, wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019
r., do dnia 31 grudnia 2019 r.

Rada Nadzorcza oswiadcza, ze zapoznata sie z w/w dokumentami i nie wnosi uwag co do ich tresci.

Rada Nadzorcza zapoznata sig z projektem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 r., do dnia 31 grudnia 2019 r.

Majac na uwadze powyzsze okolicznosci, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019 r., do dnia 31 grudnia
2019 .

Warszawa, 15 maja 2020 r.

ada Nadzorcza Rockbridge TFI S.A.

- Jerzy Kotkowski I Ireneusz Fafara
Przewodniczacy Rady Na zorczej Cztonek Rady Nadzorczej
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Andrzej Ladko Marek Szuszkiewicz
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Plolr Kammsk|
Cztonek Rady Nadzo,rczej

l

Rady Nadzorczej






ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

2019-01-01 -

2019-12-31

2018-01-01 -

2018-12-31

Wartos¢

Warto$¢ wyrazona

Wartos¢

Wartos¢ wyrazona

w EURO w EURO
I. Przychody z lokat 232,00 54 387 91
II. Koszty funduszu/subfunduszu netto 386,00 90 424 99
Ill. Przychody z lokat netto -154,00 -36 -37 -9
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -333,00 -7 -667 -156
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -438,00 -102 -554 -130
VI. Wynik z operacji -925,00 -215 -1 258 -295
VII. Zobowigzania 275,00 65 36 8
VIII. Aktywa 8 897,00 2089 12 601 2930
IX. Aktywa netto 8622,00 2025 12 565 2922
?;x:;gf;:yjz?/r:éesnowanym cortiatow 100028 100028 132855 132855
i)r(]l\;v\é\éf;c;?syaktywéw netto na certyfikat 86,20 20,24 94,58 22,00
XII. Wynik z operacji na certyfikat -9,25 -2 -9,47 -2,22

pozycje I-IX odpowiednio: w tys. zt. i tys. EUR

pozycja X. wykazana w szt.

pozycje Xl i Xll odpowiednio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. Sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2019r. i 31 grudnia 2018r.
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kurséw NBP z ostatniego dnia

kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja 2, dalej jako ,Fundusz”) zostat wpisany w dniu 20 maja 2011 roku do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod humerem RFi 634.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020, poz. 95), dalej jako
"Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papierow wartosciowych i innych praw majagtkowych wchodzgcych w sktad Aktywow
Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Fundusz realizuje swoj cel inwestycyjny dazac do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezacej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe,
b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienieznego,
f)  waluty,
g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.
Lokaty, o ktdrych mowa powyzej, mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANCI.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych oraz
innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,
b) analiza techniczna notowan,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$é, oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) pltynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz walut do
portfela Funduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownosc¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz dochodowos¢é
depozytow bankowych,
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b) prognozy Funduszu co do ksztaltowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,
¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢
Aktywéw Netto Funduszu,

e) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie¢ w przyszto$ci kurséw walut obcych, z uwzglednieniem oceny
ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty obce lub lokat denominowanych
w walutach obcych,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtowne kryteria doboru kontraktow terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnos$ciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnosciowe i indeksy surowcowe to:

a) analiza czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i towaréw,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce swiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw,
c) czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) pltynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
Srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi dla akcji i dtuznych
papierow wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami
specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywnos$¢ rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty
ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikdw funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikow, oceng ptynnosci inwestycji
rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na s$rodki pieniezne bez
znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi
powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspolnego
inwestowania.

Dokonujgc doboru papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki danego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a takze nastepujgcymi dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartosciowegdo lub Instrumentu Rynku Pienigznego bedgcego przedmiotem Krotkiej Sprzedazy,

b) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakcji arbitrazowej obejmujace;j
jednoczesny zakup przez Fundusz i Krotkg Sprzedaz okreslonych papieréw wartosciowych Iub
Instrumentéw Rynku Pienieznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c) oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu
sprzedanych instrumentéw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich Krotkiej
Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujacej zbywce do dokonania w przyszitosci odkupu od Funduszu
tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich uméw na okres zgodny z
przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
danej kategorii lokat, w poszczegdlne kategorie lokat wymienione w art. 16 Statutu Funduszu, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajacych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa
zaréowno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg zmiennosé
skfadnikow lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu.
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Udziat akcji, innych instrumentéw udziatowych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktow terminowych, ktorych baze stanowi ten sam metal, surowiec
energetyczny, towar rolny lub produkt zywno$ciowy, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% (dwadzie$cia
procent) wartosci Aktywow Funduszu. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest jako warto$¢ Towaru
stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krétkiej Sprzedazy mogg by¢ wytacznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.
Warto$¢ papierdw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy
wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu,
z zastrzezeniem, Ze udziat papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezagce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent)
wartosci Aktywow Funduszu.

taczna wartos¢ papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywédw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, na podstawie zawartej umowy o przeglad
Srodrocznych i badanie rocznych sprawozdan finansowych, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. W okresie
sprawozdawczym KPMG $wiadczylo na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi niebedace badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych: przeglad potrocznego sprawozdania finansowego.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kontynuacji dziatalnosci. Szczegéty dotyczgce analizy wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19 na zalozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu zostaly przedstawione w Informacji Dodatkowej w
punkcie 5.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie emisji serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Wohptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisdéw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 14 marca do 24 kwietnia 2011 r. Przydziat certyfikatéw nastapit w dniu 11 maja 2011 r.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaty wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

Whptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 1 wrzesnia do 30 wrzesnia 2011 r. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 9 pazdziernika 2011 r.

W dniu 25 listopada 2011 Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gieldowym za posrednictwem biura maklerskiego.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-12-31

2018-12-31

Warto$é wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1581

1355

15,21%

3423

3591

28,48%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

19,57%

32,65%

Instrumenty pochodne

0,24%

-0,04%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

39,52%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

74,54%

61,09%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.

* W pozyciji instrumenty pochodne w tabeli gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych
wykazana jest jako skfadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA

5






TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kraj siedziby Wartosé wedtug mz’;zicn‘;’zdz'i‘;% Procentowy udziat w
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 64 555 1581 1355 15,21%
. GIELDA PAPIEROW
(PEI?SCC%%%}E)/(-)\lR;\)‘ IA OPAKOWAN S.A. Y RYNEK | WARTOSCIOWYCH 2420 | POLSKA 61 98 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
FAMUR S.A. (PLFAMUR00012) é‘égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 43000 | POLSKA 197 128 1,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 2138 | POLSKA 70 105 1,17%
W WARSZAWIE S.A.
NOKIA OYJ (FI0009000681) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ ugﬁﬁﬁ%?mx 9887 | FINLANDIA 225 139 1,56%
i AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
Marathon Oil Corp (US5658491064) REGULOWANY EXCHANGE 5800 | 2 E N OCZONE 368 299 3,36%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
DIAMONDBACK ENERGY INC (US25278X1090) | REGULOWANY SELECT 750 | 2 DNOCZONE 323 264 2,97%
PIONEER NATURAL RESOURCES CO AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 560 | STANY 337 322 3 619
(US7237871071) REGULOWANY EXCHANGE ZIEDNOCZONE oLh
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 64 555 1581 1355 15,21%
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEL£NIAJACA o : . . !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent ISy sled2|by UEIHIR eI . Wa!’tosc Liczba wedlug_ceny wyceny na W EE
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 650 647 655 7,36%
Obligacje 650 647 655 7,36%
ANAVANG 650 647 655 7,36%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0120 (PLO000108601) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2020-01-25 (ZMIENNY 1.000,00 650 647 655 7,36%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 1084 1062 1088 12,21%
Obligacje 1084 1062 1088 12,21%
ANV 1084 1062 1088 12,21%
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Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Lo ) . > o
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent ] el Telr(m'” shrrld Wa."°'°|‘° Liczba | Wediug ceny | wyceny na ‘f(dz'a' bt
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w _ dzien aktywac
tys. bilansowy w ogotem
tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0121 (PL0O000106068) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2021-01-25 (ZMIENNY 1 000,00 254 252 257 2,88%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PL0000108817) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-01-25 (ZMIENNY 1 000,00 330 309 329 3,69%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PL0O000109377) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022-11-25 (ZMIENNY 1 000,00 500 501 502 5,64%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - - -
Suma: 1734 1709 1743 19,57%
L ” " Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug n
TABELA UZUPELNIAJACA q Emitent . Instrument . ) o udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dziefn
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w tys. al;;;gv;/:;h
Wystandaryzowane instrumenty ) ) : )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
l’;l(l)ecv;)ézt:gdaryzowane instrumenty 1211 000 ) 22 0,24%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1211 000 - 22 0,24%
409,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':o,‘ilr(";’;’“d EUR/PLN, 2020.01.09 (-) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 409 000 - 3 0,04%
RYNKU 4.2683000000
PLN
802,000.00 USD
NIENOTOWANE po kursie
(Kfo%ll;g;ird USD/PLN, 2020.01.07 (-) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA walutowym 802 000 - 19 0,20%
RYNKU 3.8206800000
PLN
Suma: 1211 000 - 22 0,24%
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TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta i " Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. | aktywach ogoétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3519 3520 39.52%
AKTYWNY
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 ISHARES EURO STOXX
RYNEK XETRA ETF NIEMCY 13000 520 528 5,93%
UCITS ETF AG, ETF (DE0006289309) TR OWANY BANKS INVG
DB X-TRACKERS SICAV 8 SICAV, ETF AKTYWNY Xtrackers S&P 500 Inverse
(LUG322051520) RYNEK BORSA ITALIANA | 38 LUKSEMBURG 8700 484 424 4,75%
REGULOWANY
AKTYWNY
(lE%';gEnggS;E CON STAPLES, , RYNEK E,?S,RSSE DE g';'?;r':]’gcs'tggmpe IRLANDIA 550 488 473 5,31%
REGULOWANY
VANECK VECTORS GOLD MINERS UCI ’QﬁLE‘Q’NY LONDON STOCK | SPDR MSCI ACWI UCITS, | 0 a0y 4000 486 78 5 379
PLC, ETF (IE00BQQPOF84) TR owaNy | EXCHANGE ETF
AKTYWNY XETRA
(|E|§(')_:3AYRZI?<S48DSK33)|TALISATION PLC, ETF RYNEK INTERNATIONAL :DSIZIATRA'T_?S ATION.ETP ETF | IRLANDIA 18 000 487 491 5,52%
REGULOWANY | MARKET ETP,
L&G PHARMA BREAKTHROUGH PLC, ETF | AKTYWNY L&G Pharma Breakthrough
(EDOBROITE08) RYNEK BORSA ITALIANA | (&> 0 IRLANDIA 13500 483 528 5,93%
REGULOWANY
ISHARES AGRIBUSINESS éﬁLE‘Q’NY LONDON STOCK | ISHARES AGRIBUSINESS | 10 anDia 4400 1 o8 6.719%
(IEOOB6R52143) AEGULOWANY | EXCHANGE ETP, ETF
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY ; ; :
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU ; ; ;
Suma: 62 150 3519 3520 39.52%
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TABELE DODATKOWE

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Suma: 22 0,24%
Forward EUR/PLN, 2020.01.09 (-) 3 0,04%
Forward USD/PLN, 2020.01.07 (-) 19 0,20%

Suma: 22 0,24%
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Ill. BILANS

BILANS 2019-12-31 2018-12-31
1. Aktywa 8 897 12 601
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1225 1414
2) Naleznosci 1 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1031 3482
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6618 7705
- dluzne papiery wartosciowe 1743 4114
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22 -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 275 36
I1l. Aktywa netto (I - 1) 8622 12 565
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 18 064 21082
1) Kapitat wptacony 131 719 131719
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -113 655 -110 637
V. Dochody zatrzymane -9 263 -8 776
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5302 5456
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 565 -14 232
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -179 259
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 8 622 12 565
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 100 028 132 855
Seria A 100 028 132 855
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 86,20 94,58
Seria A 86,20 94,58
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 100 028 132 855
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 86,30 94,58

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 31-12- od 2018-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 2019 do 2018-12-31

I. Przychody z lokat 232 387
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 144 251
Przychody odsetkowe 88 121
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 15
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 386 424
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 257 372
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 47 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 46 -
Pozostate 30 20
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-111) 386 424
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -154 -37
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -771 -1221
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -333 -667

- Z tytutu réznic kursowych 11 26

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -438 -554

- Z tytutu réznic kursowych -132 3

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -925 -1 258
Woynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -9,25 -9,47
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -9,25 -9,47

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

l. Zmiana wartosci aktywéw netto -3 946 -6 037
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 12 565 18 602
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -925 -1 258
a) przychody z lokat netto -154 -37
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -333 -667
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -438 -554

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -925 -1 258

4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3018 -4 779
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3018 -4 779

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -3 943 -6 037

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8 622 12 565

8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 10 287 14 855

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 0
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 32 827 47 615
Saldo zmian -32 827 -47 615
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu/subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1323 392 1323 392
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1223 364 1190 537
Saldo zmian 100 028 132 855

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 100 028 132 855

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ | Datawyceny Wartosé | Datawyceny

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 0458 103.07

poprzedniego okresu sprawozdawczego ! '

2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 86.20 0458

okresu sprawozdawczego ! '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 8.86 8,249

. -0, -0, 0

w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna wartqsc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 84.52 2019-12-04 93,02 2018-12-21

sprawozdawczym i data wyceny

5. qusymalna wartosc aKtywow netto na certyfikat inwestycyjny w 96,76 2019-03-20 105,25 2018-01-24

okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Wart(_)sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny 86,07 2019-12-30 94,58 2018-12-31

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 86,20 94,58

V. Prgc_entowy 'udZ|aI kosztow .funduszu/subfunduszu w s$redniej 3.75% 2.85%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 2,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,46% 0,20%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowsa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto takiej

samej, jak wskazana powyze;.
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VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-01-2019 - 31-12-

od 2018-01-01

2019 do 2018-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 22 962 3287
l. Wptywy 177 226 8151

Z tytutu posiadanych lokat 175 371

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 176 946 7780
Pozostate 105 0

Il. Wydatki 154 264 4864

Z tytutu posiadanych lokat 1 0

Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 153 885 4436

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 265 383

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0

Z tytutu optat dla depozytariusza 40 27

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 3 0

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0

Z tytutu ustug prawnych 0 2

Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Pozostate 70 16

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 773 -4 783
l. Wptywy 0 0

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0

Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0

Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate 0 0

Il. Wydatki 2773 4783

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2747 4744

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0

Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0

Z tytutu wyptaty przychodow 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate 26 39

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -20 378 0
D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) -189 -1 496
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1414 2910
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1225 1414

(E+/-D)

Niniejszy rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papierdw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzieh bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczagcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikdéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakc;ji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje
potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu
T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skfadniki aktywéw Funduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowo$ci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majagtkowsa i finansowg oraz wynik z operaciji.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywédw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob nalezyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegolnosci
biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikow
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztoéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dluzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
warto$¢ BGN.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Transakcje, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatdw dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig rezerwe
na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia
sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$ciag Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z
przepis6w prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego stosowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.
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Metody wyceny skladnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosg¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedlug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegodlnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartosé
oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny wplyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub warto$ci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
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2)

3)

4)

5)

6)

inwestycyjny wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.
depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym skfadniku aktywdw nie zawarto Zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, a takze z uwzglednieniem utraty wartosci.
instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie¢ wedlug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktdéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-12-31

2018-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

. Banki / waluty

1225

1414

ALIOR BANK S.A.

1414

EUR

1

PLN

1410

UsD

MBANK S.A.

CAD

EUR

PLN

777

77

SANTANDER BANK POLSKA S.A.

445

EUR

38

160

USD

75

285

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzieh 31 grudnia 2019 r. wyniosto 445 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2018 r. 300 tys.

zt.

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W | Dllansouy I e A wacle
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN anej walucie w sprawozdania anej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sre(_inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : 1245 ) 1293
pienieznych
CAD 2 8 - -
EUR 21 91 7 30
HUF 3 0 1 -
PLN 938 938 1259 1259
Usb 54 208 1 4

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2019-12-31 2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) B Gl b L el

Srodki pieniezne i ekwiwalenty - R

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Ryzyko stop procentowych oznacza mozliwosC takiej zmiany wysokosci stop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegolnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego
Funduszu. Zmiany stop procentowych moga mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych
sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej

posiadanych instrumentéw dtuznych.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1743 4114

Diuzne papiery wartosciowe 1743 4114
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -4
Suma: 1743 4110

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-12-31

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie wartosci 4022 9 006
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1225 1414
Naleznosci 1 -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1031 3482
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1743 4114
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 -
Zobowigzania (***) - -4
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat 1743 5528
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ALIOR BANK S.A. - 1414
Srodki na rachunkach bankowych - 1414
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1743 4114
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1743 4114

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

2019-12-31 2018-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych 5015 908
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 448 4
Nalezno$ci 1 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 544 900
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 -
Zobowigzania - 4
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-12-31
i . Termin .
. - Wartos¢é Terminy Kwota bedaca 2 Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%%:Ltu Cellotwarcia ‘(’)\:svr:r)tsetj: przyszlych przyszlych podstawa (z\::;):::rl::;?) wykonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pochodnego pozycji oo S A instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
409,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.01.09 (-) Krotka Forward przed ryzykiem 3 2020-01-09 | walutowym 2020-01-09 2020-01-09
walutowym 4.2683000000
PLN
802,000.00
Zabezpieczenie USD po kursie
Forward USD/PLN, 2020.01.07 (-) Krétka Forward przed ryzykiem 19 2020-01-07 | walutowym 2020-01-07 2020-01-07
walutowym 3.8206800000
PLN
Suma:
2018-12-31
) Wartos¢ Wartos¢é Terminy Kwota bedaca Uil . Termin
Typ zajetej . ROEE] Cel otwarcia otwartej rzysztych rzysztych odstaw; ZNEGEl s wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete] instrumentu g arte) przyszlyct przyszlyct P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych ; instrumentu
pochodnego PLN P h P h A instrumentu
pienieznyc| pienigznyc ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
166,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 2019-01-22 | walutowym 2019-01-22 2019-01-22
walutowym 4.2924000000
PLN
18,925,000.00
Zabezpieczenie HUF po kursie
Forward HUF/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -2 2019-01-11 | walutowym 2019-01-11 2019-01-11
walutowym 0.0133082003
PLN

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ

STRONY DO ODKUPU

2019-12-31

2018-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 1031 3482
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ) :
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci

i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i

ryzyk

lll. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od

funduszu/subfunduszu w trybie przepis6w rozporzadzenia o pozyczkach papieréw

wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

*Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci,
ale ryzyka papieru pozostajg po drugiej stronie transakciji.
**Fundusz byt strong transakgji sell-buy-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone transakcji
praw wiasnosci, ale ryzyka papieru pozostajg po stronie Funduszu

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

2019-12-31 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU TR MRl e walluziie
danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Aktywa - 8 897 - 12 601

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1225 - 1414
CAD - 1 - -
EUR 38 162 - 1
PLN 777 777 1410 1410
USD 75 285 1 3

2) Naleznosci - 1 - -
uUsD - 1 - -

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1031 - 3482
PLN 1031 1031 3482 3482

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 6618 - 7705
EUR 367 1564 152 653
HUF - - 18 468 247
PLN 2074 2074 6 805 6 805
USD 785 2980 - -

- dtuzne papiery warto$ciowe - 1743 - 4114
PLN 1743 1743 4114 4114

5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 22 - -
EUR 1 3 - -
USD 5 19 - -

- dluzne papiery warto$ciowe - - - -

6) Nieruchomosci - - - -

7) Pozostate aktywa - - -

Il. Zobowigzania - 275 - 36
EUR - - 1 2
HUF - - 130 2
PLN 275 275 32 32
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od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Dodatnie réznice | Dodatnie roznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice | Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 IIl. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje 12 - -11 -13 - 3 - -

Kwity depozytowe 13 - - - - - - -

Dluzne papiery warto$ciowe - - - - 26 - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 9 12 119

inwestowania majgce siedzibe za granicg ) ) ) ) ) ) )

2019-12-31 2018-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CAD 2,9139 CAD 2,7620 CAD

CzZK 0,1676 CzK 0,1673 CzK

EUR 4,2585 EUR 4,3000 EUR

HUF 0,0129 HUF 0,0134 HUF

UsD 3,7977 UsSD 3,7597 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2018-01-01 do 2018-12-31
Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -473 -472 -676 -550
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 140 34 9 -4
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -333 -438 -667 -554

Wyptacone dochody Funduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Funduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

257

372

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

257

372
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Od dnia 29 lipca 2019 r. Depozytariuszem Funduszu jest mBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej
18, 00-950 Warszawa.

Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym mogacym wptywac na wyniki finansowe Funduszu jest wystapienie
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii bedg
miaty w dtuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papierow wartosciowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania
zobowigzan. Opisane okolicznosci mogg skutkowaé obnizeniem wyceny aktywéw Funduszu i osigganej przez niego
stopy zwrotu, a takze przejSciowym zaktéceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Konsekwencjg niestabilnosci rynkéw
finansowych jest takze wzrost ryzyka wystepowania pasywnych przekroczen limitéw inwestycyjnych Funduszu.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne byloby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Rockbridge TFI przeprowadzit analize w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci
Funduszu wskutek pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobge COVID-19.

Analizie zostaty poddane miedzy innymi nastepujace aspekty:

- jakosé¢ portfela inwestycyjnego, w tym pod katem potencjalnego wystgpienia przypadku utraty wartosci aktywéw po
dacie bilansowej;

- ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ realizacji zwiekszonej skali umorzen;

- zmiane wartosci aktywow netto po dacie bilansowej wraz z wptywem na limity inwestycyjne oraz przestanki
postawienia Funduszu w stan likwidacji;

- ryzyko operacyjne dziatalnosci Funduszu i Towarzystwa, w tym plan kontynuacji dziatania w warunkach epidemii.
Jednoczesnie, Towarzystwo monitoruje na biezgco mozliwos¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w
tym Agenta Transferowego i Depozytariusza.

W opinii Zarzadu Rockbridge TFI zbadane okoliczno$ci uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie
dysponowat wystarczajgcymi zasobami, aby kontynuowaé swa dziatalno$¢ przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Kierownictwo TFI doszto do wniosku, ze wptyw mozliwych scenariuszy branych pod uwage przy
dokonywaniu tego osgdu nie powoduje istotnej niepewnosci dotyczacej zdarzen i okolicznosci, ktére budzityby
powazne watpliwosci, co do zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania rynkowe z dnia 30 grudnia 2019 r. lub ostatnie
dostepne notowania rynkowe, jesli w dniu 30 grudnia 2019 r. nie wystepowaty transakcje danym papierem. Biorgc
pod uwage warto$¢ obrotéw na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spotki o
ograniczonej ptynnosci, w szczegolnoéci takie, dla ktorych w ocenie Zarzadu Towarzystwa mogtyby wystapic
trudnosci z uptynnieniem catej pozycji Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego.
Catkowita wartos¢ papieréw udziatowych takich spétek wyniosta na dzien bilansowy 31 czerwca 2019 r. 97 526,00
PLN, co stanowito 1,13% WAN Funduszu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
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Katarzyna Kosior

Date / Data: 2020-
05-15 12:25

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified
Dokument podpisgply przez
Marcin Ostrow

Data: 2020.05:15 14:22:15
CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 15 maja 2020 roku
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Warszawa, dnia 15 maja 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIZ Multi Inwestycja (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2019 za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date/ Data: 2020-
05-1507:51

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska
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