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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; 7] Fundusz sskurylyzacyjny: |

Fundusz podstawowy: [} Fundusz portfelowy: |

Fundusz powigzany: [l Fundusz aklywow niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego; 7

{nazwa funduszu podstawowe(o)
Fundusze powiazane:

{nazwy funduszy powigzanyech)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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Ki< 09'2016 WPORWADZENIE rif
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys 7t wtys. EUR
1. Przychody z jokat 4 1
1. Koszty funduszu netto 71 16
1. Przychody z jokat netto -B7 -15
IV. Zrealizowane zyski (sraty) ze zbycia lokat 57 %3
V. Nigzrealizowane zyski {straty} z wyceny lokat 213 ~49
Vi, Wynikz operacji 223 ~51
Vil. Zobowiazania 21 5
Vil Aktywa 10 595 2 457
IX. Aktywa netto 10 574 2452
X. Liczba zarejedrowanych cenyfikatéw inwestycyinych 95 116 95 116
Xi Wartose aktywdw netto na cerlyfikat inweslyGyjny 11,47 2578
Xit Wynik z operac)i na certyfikat inweslycyiny 2,34 0,54
pozycja X, wykazana w szt.
bozycje Xl i XI! odpowienio: wzt, § EUR
bozycie bilanss wiys EUR =5 przeliczone wyg. fredniego lursu NBP z daia 30 wizednia
016 1,
bozycje rachuniu wynikow w tys. EUR sg przeliczone wyg. dedniej aryimetycznej kursow
NBP z dnia 30 wize®ia, 31 sierpnia i 20 lipca 2016 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2018 roku 2016 roku
Wartos¢ Wartos &
Wartos & wedlug mf:e ntowy Wartos wedlug me:entowy
wediug ceny wyceny na udzial w wedlug ceny w){ce'ny na udziat w
habycia w tys. d.zleﬁ ktywach habycia w tys. dfv.len laktywach
bilansowy w logolem hilansowy w  [jogélem
tys. tys. .
1, Akcje 0 0 0,60 0 0 0,00
2. Warranty subskeypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw & poboru o] Q 0,00 0 0 0,00
§. Kwity depozylowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,060 0 0 0,00
7. DluZzne papiery wartosciow e G 349 9 389 88,61 1106 1163 10,42
8. hsfrumenty pochodne 225 29 .0,27 0 0 0,00
9, Udzialy w spéitkach z cgraniczon
::p:vtry iedzizlnoécéa i ) ¢ 0 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictwa v] a 6,00 0,00
11. CertyTkaty inw estycyjne 0 4] 0,00 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci o} 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 1] 0,00 0 0 0,00
15. Depozyly 0 9 0,60 0 0 0,90
16, Waduty 0 0 0,00 o] o] 0,00
17. Nigruchormosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statkd morskie o] 4] 0,00 0 0 0,00
19. inne 0 9 0,60 0 of . 0,00
I Od spraw ozdania finansow ego na dzien 30
W rzegnia 2016 r. w Tabeli Glow nej Fundusz
pie prezentuje lokat overnight. W poprzednich
spraw ozdaniach finansow ych lokaty overnight]
byly prezeniowane w pozycji Depozyty.
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3 kwartal
2015 rok wa
2015 roku
Wartos¢ Marto§é
Wartosc wedlug . rotfe ntowy Martosé wedtug rot':e ntowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedlug ceny Wyceny na dziat w
nabycia w tys dziert ktywach abveia W fvs dzien ktywach
4 " bilansowy w  jogdlem 4 ¥ bitansowy w  jogélem
tys. fys.
[ Q 0,00 4] 0 0,06
G Q .00 Q 0 0,00
o 0 0,00 0 0 0,0¢
¢} 0 2,00 0 0 0,00
G 4] 0,00 0 0 0,00
¢ 0 ©,00 0 0 0,00
11 848 12 366 95,32 12 798 13 288 99,3¢
657 B3 .66 857 83 4,62
¢ 0 .00 0 0 0,00
[} 0 ©,00 0 0 0,00
4 0 ,00 0 ] 0,00
0 0 3,00 0 a 0,00
0 ¢ G,00 ] 0 0,00
0 o c,co 0 0 0,00
0 G 0,00 o 0 0,80
0 G G,00 c 4] 0,00
0 G 0,00 o s} 0,00
0 G 0,60 c Q 0,00
0 G 0,00 & [} 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego



"BPH FiZ KORZYSTNEGO KURSU

Fiz-Q-E_201

20308 3/2016

Zmiany prezentacyjne dofyczace okresdw
borGw naw czych zostaly opisane w informacj
Hodatkow ei dolgezoneg do niniejszego raportu.

TABELEZUPELNIAJACE
4 A . L . Hrai sedziby  {Temin
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rye: Pazwa rynkd mitent mitenta wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 rokuw:
a} Obligacje
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPQ
-OKO717 (PLOODD108502) Aklywny rynek - rynek requlowany 5 pot Poland b OLSK: LITA POLSKA [2017-07-25
~ nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. Keaj sedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj tynku Mazwa rynk et emitenta fndtrument
wysawca) bazowy
(wystawey)
1. nie dotyczy
I. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
. . s Societe REPUBLIKA EPO ATMS
1. Opcia Societe Generale 1Y 2017-08-27 PUT Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy bsonerate S.A.  ERANCUSKA USDITRY)
NIERUCHOMOSCI ﬁio;;ddania 4 bata nabysia ::ﬁz;;ﬁfg' Kraj potozenia  jdres Dowierzchnia
TABELRODATKGWE
GWARANTOWANE SKEADNIKE b aczna Wartos¢ wedlug Wartodd wedhug FProcentowy udziai
RRodzai izzba ceny nabycia w jwyceny na dzien w aklywach
L OKAT ys, bilansowy w tys. boadlem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane )
przez Skarb Panstwa nie dotyczy
2. Papiery warto$clowe gwarantowane nie dotyen
przez NBP yory
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostkisamorzaduy nie dotyczy

terytoriainego

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartosé wedlug Wartodé wediug Procentowy udzial

arnunk VWartose Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w akywach
pprocentowania pominalna ¥ y wy ¥ . yw
¥5. bilansowy w tys. pgétem
9 500 g 349 g 389 88,81
9 500 5 349 4 388 88,61
Se(;‘;mp"""we 1.000,00 9 500 ¢ 349 o 389 88,51

Martose wediug Warto$é wediug  Procentowy udzial]
Liczba lceny nabycia w jwyceny na dzien w aklywach
bys. bilansowy wtys. bogbtem

10 000 Q06 225 29 0,27

10 CQ0 0OG 228 29 0,27

Wartost wediug WarlosS wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebmodel ceny nabyGia w wyceny na dzien w akdywach
tys. bilansowy w tys. ogdlem
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4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z nie dotyczy
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez miedzynarcdowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Poiska lub przynajmniej
jedno z panstw naleacych do OECD
) Wartods wediug Warto8 wediug
NSERU.M ENTY RYNKU Emitent T ermin wykspu ;Va:tr:':e);towania nwf;t;ﬁna Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIE IEZN EGO P tys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRHPY KAP;TALOWE, 0] KTGRYCH Wartost Wedh:lg Procentowy udziat w
wyceny na dzigf Wy
MOWA W ART. 98 USTAWY oy wiye,  Alywach ogéiem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTEOD ot wedtug o o0
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwcenyna dzien [ Soorte B2
ART, 107 USTAWY pitansowy weys. PO 9
| 1. nie dotyezy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOW ORYCH j siedzi
CZLONKIEF\%JKEE?TR Nazwa emitenta E:-:ijt:::;z'by Rodzaj nmku MNazwa rynku . iczha
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ) JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dofyczy
3 kwartai Zz  hwarial 3 kwartal
BHANS Fereemeeemeecpeeecoonnas 2015 rok  prvemen------
2016 roku 2016 ok 2015 roku
I. Aktywa 10 595 11 164 12 451 13 381
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwatenty 1170 288 3 1
2. Nateznosci 0 0 0 0
3. Transzicje pry zobowigzaniu sig dregiej srony do odiupu 2] 8700 0 0
4. Sitadnili lokat notowane na akkywnym rynki, wtym: 9 389 1163 12 3586 13 288
-diuzne papiery wartosciowe 9 389 1163 12 366 13 288
5. SKadnik lckat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 29 0 83 B3
-diuzne papiery wartoéciowe 0 0
6. Nieruc homosci D
7. Pozostate aklywa 7 13 10
il Zobowiazania 21 ] 28 29
. Aktywa netto (i-ll) 10 574 11187 12 423 13 351
iV, Kapital funduszu -36 481 -36 121 34 988 -34 086
1. Kapitat wptacony 577 583 577 583 §77 583 577 583
2. Kapital wyptacony (wielkofd ujemna) -814 064 613 703 812 571 511 668
V. Bochody zatrzymane 47 212 A7 222 47 468 47 523
1, Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto 34 748 34 817 34 9286 35018
. i i d [i
2 Ss;e;;'gl;ook\::my, nierozdysponowany zrealizowany zysk (slata) ze 12 462 12 405 12 542 12 505
I, dek tosci lokat dniesieniu do cen
v :\;z;;:;;(spa ek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny 456 56 57 85
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V. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 10574 11 457 12 423 13 351
(VHV+H-VI)
* Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrzednia
2016 r. w bilansie Fundusz prezentuie lokaty overnight w
pozycii $rodki pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
Finans owych lokaty overnight byly prezentowane w
pozycji Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku.
Emiany prezentacyjne dotyczace okresow
porownawczych zostaly opisane w informacji dodatkowe]
Holgczone} do niniejszego raportu.
Liczba zarejesrowanych certyfikatow inwesyCyjnych 95 116 o8 292 108 160 115 998
Warto§¢ aktywow netio na cenyfikat inwestycyjny 11,17 113,54 114,86 115,10
Frzewidywana liczba cernyfkatow inwestycyjaych 9% 806
Rozwodniona warto& akdywéw netto na certyfikat inwestycyjny 11,17
Liczba ceryflkatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
i iczba zasymilowanych certyfikatow inwestycyirych serii A 1 B: 95 116 szt
WartosS akiywbw netto aa poszezegdine serie cerdyfikatOw inwesyeyjnych:
Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A 1 B): 111,17 2L
Narastajaco MNarastajaco
k?vana?y roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego oprzednicas poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat;
od:
rok: dor rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2016-0701 | ------=----~ DO150701  frorrrmenoney
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACL  Fromrmmmmmsssooonser oo or e ooy
e016-01-01 0150101
do 2016-09-30 [romm-rrmoo ey R015-00.30  fr-noseeenne-
PG16-09-30 2015-09-30
I Przychody z lokat 4 24 0 3
1. Dywidency i inne udziaty w ryskach 0 "] o] O
2, Przychody odsatkowe 4 24 0 2
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 4} 0 [
4. Dodatnie saldo rdznic lursowych Q 0 o]
5. Pozodate 0 0 2
. Koszty funduszu 71 201 97 305
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 81 178 85 271
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0 o]

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Optaty dia depozytarusza 1 3 1 3
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestra aklywow 4 i 7 20
funduszy
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejedracyjne [¢] 0 o] o
6. Ustugi w zakrese rachunkewodc} 4] 0 s} 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu ¢] 1} ] Q
8, Ustugi prawne v} o G 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 [+ 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Kosety swigzane z posiadaniem nieruchomodoi 0 0 ¢ 0
12. Ujemne saldo réznic kirsowych 0 0 ¢ 0
13. Pozostate 5 11 4 11t
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 +] 0
V. Koszty funduszu netto (I1-1il) 7 201 a7 305
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 87 7T 87 -302
Vi Zrealirowany i niezrealizowany zysk (strata) -156 -179 68 74
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia ickat, wtym: 57 -80 4 19
-z tytuly é2nic kirsowych 0 a 4 o]
2. mi\fi:{ek} nigzrealizowanego zysku (Sraty) z wyceny 213 100 &4 55
- tytulu rdinic kursowych 0 0 [ G
Vil. Wynik z operacji -223 -356 -28 -228
Wynik z operacii przypadajacy na ceryfikal inwestycyjny 2,34 -3,74 0,24 -1,97
T‘{‘)ﬁz:;nyi;’r;y wynikz operacji przypadajacy na certyfikat 234 3,74 024 497
Narastajaco Narastajace
besacego | Oltesroku  LEEEIH
kwartai: poprzedniego Kwartat:
rok: :gf rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 20160701 f-vn-mmvmnnnnn 201501-01  Foamananmnanany
20186 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  fromeeeemeeiboen S LS00
RO1601.01 2015-01-01
do 2016-09:30 froe-w---oooo- 20151231 proweese-omoed
2016-05-30 2045-09-30
. Zmiana wartos ci aktywow netto -583 -1 848 -4 337 -3 409
1, f;t\zida:‘tvyxi\;:euo na koniec poprzedniego okesu 11157 12 423 18 761 16 761
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -223 -356 -2585 -228
a) preychody z fokat netic 87 177 ~383 -302
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia jokat 57 -BG 55 19
cywzrod (spadek) niezrealizowanego zysiu (siraty) z wyceny lokat 213 ~1006 83 55
3.Zmiana w aktywach netto z tytubu wynika z operacji 223 -356 -285 -228
4. Dystrybucia dochodow (przychoddw) funduszy {razem) 0 o ¢ 4]
a)z przychodow z lokat netto 0 G ¢ 0
b)ze zrealizowanego zysiu ze zbycia fokat a G G Q
¢)z przychoddw ze zbycia lokat o G 4] 0
5. Zmiany w kapitaie w ckresie sprawozdawczym (razem), wtym: -361 -1 493 -4 083 -3 181
ajzmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatdw inwestycyinych) 9 a o 0
zmiana itatu acenego (zmniejszenie kapit
b)mesiorﬁz::a;es:yv?ftii;téw in%va(a;;yjni'?h) ' priati 2 ke 361 -1493 -4 683 -3 181
B. Lgczna miana akdywow netto w okresie sprawozd awczym <583 -1 849 -4 337 -3 408
7. Wartodd aktywéw netto na koniec olresu sprawozdawczego 10 574 10 874 42 423 13 351
8. §rednia warto$s aitywow netto w oiresie sprawozdawczym 10 785 11 308 14 048 14 493
0, Zmiana ficzby certyfikatéw inwestycyjnych 3178 13 044 35173 27 338
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 3176 13 044 35173 27 338
a}liczha wydanych ceriyfikatow inwestycyinych ] 0 0 G
b} liczba wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych 3176 13 044 35 173 27 338
c)saldo zmian -3 176 -13 044 -35 173 27 338
2 (';'ZZ?;Inctf;ffﬁff;ﬂif:;’f“ycn harastajace od poczatior 95 115 a5 116 108 160 115 995
a)ticzba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 635 666 5 685 666 5 685 666
bYiiczba wykupionych ceityfikatdw inwegtycyinych 5 590 550 5 590 550 5577 506 5 568 671

Komisja Nadzoru Finansowego
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c)saldo zmian 85 118 95 116 108 160 115 995
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inweslycyjnych Bz 508 82 808 101072 108 160
M. Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 2,34 -3,68 -2,07 1,83
1. wartoss aktywdw netio na cedyfitat inwestycyjny na koniec

poprzedniego okesy sprawordawczegoe 113,51 11488 116.93 116,93
2, wartost aktywow netto na cenyfilkat inwestycyjny na koniec bieZzacego

ke sprawozdawczego 111,17 111,47 114,88 115,10
3. procentowa zmiana wartodc! aktywow netto na ceryfikat inwesycyiny w

okresie sprawozdawezym -2,06 -3,21 .77 1,57
4. minimatna wartode aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie

sprawozdawczym 111,17 111,17 114,86 115,10

~data wyceny G16-09-30 2016-08-30 2015-12-31 [20G15-09-30
5. maksymalna wartoét aklywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w olkeesie
sprawozdawczym 111,69 114,78 116,60 116,60
-data wyceny P016-07-29 2016-01-29 2015-01-30 2C15-01-30
6. warto$t aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatnie]
wyceny w okesie sprawozdawezym 111,17 11,47 114,87 115,10
-data wyceny RG16-09-30 20r16-09-30 2015-12-30 RO15-09-30
7. Rozwodniona wartost akiywow netto na cerlyfisal inwestycyjny 111,17 111,47 114,88 115,10
V. Proce ntowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym; 0.56 178 282 2.1t
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,57 1,68 2,50 1,87
2. proceniowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzgcych

dystrybuce ‘ 0,60 0,00 0,08 0,50
3. procentowy udzial optat dla depozytariusea 0.0t 0,03 0,02 0,02

. dzi i i d i j (¢}

4, procentowy udziat oplat zwigranych i prowadzeniem rejediu akywow 0,04 0.10 0,19 0.14
funduszu
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,60 0,00
6. procentowy udzial opiat za usugi w zakesie zamgdzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajgco
k?v.?rtaty roku Okres roku kwartaty roku
bieiacego srredniedo poprredniego
kwartal: pop g kwartai:
od:
rok: do rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
0d 2016-0701 frm-mrmmmemn o 20180701 beenrmenennad
- 5 2016 2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = - C DT
P016-01-01 2015-01-01
d0 2018:0930 freenwwrenanas 2015-0930  p-ereseeeennad
016-09-30 [2015-09.30
A. Przeplywy $rodkéw pleniginych z dziatalnosci operacyjnej 1243 2 G661 45 3157
1. Whtywy 21 080 61 441 134 3481
1. Z $ylulu posiadanych fokat ] 0 0 ]
2. Z tytulu zbycia skiadnikiw lokat 21 087 61 438 134 3480
3. Pozosiate 2 3 0 2
1), Wydatk 19817 58 780 a7 325
1. Z tytuty posiadanych iokaf 1] 0 g 0
2. Z tytulu nabycia sidadnikdw lokat 19 768 58 566 0 0
3, Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzysiwa 46 82 86 280
4, Z tylutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych s o s 5
dystrybucjeg
5. Z tytulu opiat dia depozytariusza 1 2 0 3
6. Z fytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu s 15 o 27
7. Z tylulu opfat za zezwolenia oraz oplat rejestracyinych O o 0 0
8. Z tytudu usdug w zakresie rachunkowosci 0 G 0 Q
$. 2 tytulu ustug w zakresie rarzadzania alywami fundusu 0 ¢} 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 4] G 0 Q
14. 2 tytutu posfadania nierichomotci 3] 4 0 [¢]
12, Pozostate 4 18 1 15
B. Przeplywy Srodkdw pienieznych z dzialainosci finansowe} -361 -1 493 475 -3 181
i, Witywy o} G jal 0
1. Z tytuiu wydania cerdyfikatow inwestycyjnych [¢] G 0 Q
2. Z tytuiu zaciagnigtych kredytéw Q ¢ Q Q0
3. Z tytudu zaciagnigtych pozyczek o] G o] 0
4. Z tytutu sptaty udzielenych poiyczek 0 3] 0 0
5, Odselk 0 0 0 0
6. Pozogale 0 0 o] 0

Komisja Nadzoru Finansowego

11



BPH FIZ KCRZYSTNEGO KURSU FiZ-Q-£_20120309 3/2016

H. Wydatki 361 1483 475 3181
1. Z tytutu wykupienia cenyfikatdw inwestycyjnych 381 1493 475 3181
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kedytéw 0 0 Q 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 Q 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 3
5. Z tytutu wyptaty preyshodéw o} o 4] a
6. Z tytutu udzieionych pozyczek 0 Q 4] o
7. Cdsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkéw pienieznych i 0 o o 0

ekwiwalentow Srodkow pienteinych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 882 1167 428 24
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na
koniec okresu sprawozdawcrego {E+-D)

288 3 429 25

1170 1170 1 1.

*0d sprawozdania finansowego na dzieft 30 wrzednia 2016 r. w Rachunku przeplywéw pienieznych Fundusz nie
prezentuje przeptywéw pieniginych z tytulu lokat overnight. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
pvernight byly prezentowane w pozycii Wplywy 1 Wydatki jako Przeplywy §rodkéw pienieznych z dziatalnosel
pperacyinej. Zmiany prezentacyine dotyczace okresdw pordwnawczych zostaly opisane w informacji dodatkowej
dolgczonej do nindejszego raportu.

NOTY

NOTA-1IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Motz 1BPH FIZ_KK.if

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 3 twaat

2016 rol

1. Z tytubi zbytyeh lokat
2. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

3. Z tytute wydanych ceryfikatow inwedycyinych

4, Z tytutu dywidendy

5. Z ytulu odsetek

6. Z tytutu pegadanych nigmchomosel, wiym czynsedw

7. Z tytulu udzielonych poiyczek
8. Pozostale

SO | OO OO0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¢ et

2016 roku
1. Z tytutu nabytych akywow 0
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FIZ-Q-E_20120309 3/2018

2. Z tytuiy transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu G
3. Z tytuiu ingrumentow pechodnych o}
4, Z tytuiu wplat na cenyfikaty inwestycyjne o
5. Z tytuiu wykupionych certyfikatdw inwestycyjinych ¢
6. Z tytutu wyplaty dochodow funduszu o
7. Z tytuiu wyplaty przychodow funduszu o
8. Z tytutu wyemitowanych obligacj 4]
9. Z tytudu ledtkoterminowych polyczek] kedyidw 4
10, Z tytulu gtugoterminowych poiyczeki iwedytdw e
11, Z ytutu gwarancji lub pomgczen G
12. Z tylulu rezerw 21
13, Pozostate zobowigzasia o
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FKK_raport_iI_kwartal_2016_dodatkowa.rtf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mig i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Frodpis
2016-11-04 PIOTR KARNKCWSKI PREZES ZARZADU ‘i (_/
- W
016-11-04 MARCIN BEDNAREXK WICEPREZES ZARZADU i,] z&b& Wﬁ(/
016-1 104 IALEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU w
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY KORZYSTNEGO KURSU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Korzystnego Kursu, daief zwany Funduszem, do 31 grudnia 20035 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.z 2002 r., Nr 49,
poz. 448 z pdzn. zm.} jako fundusz inwestycyjny mieszany.

Od dnia 01 poZdziernika 2005 roku Fundusz dziate zgodnie z ustawg z dnie 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzony przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spdtka Akcying 2 siedzibg w
Warszawie pod adreserm: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczoine Walne Zgromadzenie Akcionariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie nazwy
Towarzystwo z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna [Repertorium A. 646/2004) no BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 puzdziernika 2002 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd
udzielito CA 1B Towarzystwu Funduszy inwestycyjnych Spatka Akeying zezwelenia na utworzenie CA 1B Funduszu
Inwestycyinego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF 130,

Cd dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegha zmianie na 8PH Fundusz Inwestycyjny Mieszany Pro
Lokata.

Od dnia 17 marca 2008 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Korzystnego Kursu.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine
Celem inwestycyinym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosal lokat,
Fundusz nie gwaraniuje osiggniecia celu inwestycyjnago.

Dfa osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfele opisang w ort.
15 Stotutu Funduszu.

Stosowanie strategii zcbezpieczonia portfela bedzie polegato no ulokowaniu czesci portfeta Funduszu, zwanego
dalej czescig diuzng, w nominowaone w zlotych diuzne papiery wartodciowe, instrumenty rynku pienigznego,
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucioch kredytowych oroz na ulokowaniu
pozostatej czescl porifela, zwanej czescig ryzykowng, w nominowane w PLN, EUR lub USD instrumenty pochodne
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W czesdci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nominowane w ziotych
diuzne popiery wartoéciowe emitowane iub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Parstwo ub NBP,
ponstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucie finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co ngjmnigj jedno z paristw nalezqcych do OECD, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz ziotowe
depozyty bankowe. Glownym kryterium  doboru instrumentdw diuznych do portfela Funduszu  jest
zabezpieczenie WANCI przed spadkiem ponizej Poziomu Ochrony Kapitotu, na koniec danego Okresu
Rozliczeniowego, w ktorym Fundusz siosuje sirategie zabezpieczenia portfela. Fundusz dgzy do nabycia
instrumentdw diuznych, ktorych dredni termin wymagainoéci bedzie przypadat mozliwie blisko konca denego
Okresu Rezliczeniowego, Udzict dhuznych papierdw wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienieznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioly niz wskozane powyzej nie bedzie
przekraczad 5% (pieciu procent) Wartodci Aktywéw Netto Funduszu.

Inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej portfela bedg miaty charckter pasywny. Oznacza to, ze Fundusz bedzie
dgéyt do utrzymywanio maksymainego zaangaZowania w czesci ryzykownej dopuszczainego w ramach
stosowanej strategil zabezpieczania portfela. Kryterium doboru instrumentdw finansowych w tej czesci portfela
bedzie zgodnosc z cetem inwestycyjnym Funduszu, o w szczegoinosci mozliwese uzyskania na koniec kazdego
Okresu Rozliczeniowego, w kidrym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela, przyblizone] Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyiny wyrazonej wzorem okreslonym w ust. 5 Statutu Funduszu.



Ekspozycia portfela w czesci ryzykowne] moze byé realizowana przy wykorzystaniu nastepujgeych technik

inwestycyjnych:

a) zawieranie kontraktdw opcyinych na koszyki akcji lub indeksy iub kursy waiut,

) zawieranie kontroktow typu swap, na mocy ktorych Fundusz zobowigzuje sie do przenoszenia na
drugg strone takiego kontraktu praw do strumieni pienieznych generowanych przez instrumenty
wchodzgee w skied czedcl diuznej portfela Funduszu w zamian za ptatnosci analogiczne do
generowanych przez opcje dotyczgee koszykdw akdji, indeksow fub kursdw walut.

Fundusz moze krotkoterminowo wirzymywad $rodki w EUR lub USD wytgceznie w celu nabywania ickat do czesci
dtunej lub czesd ryzyvkowne] porifela lub w wyniku zbycic iokat z tef czescl portfela,

Okres sprawozdawczy | dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obeimuje okres od 1 lipca 2016 do 30 wrzednia
2016 roku oraz dane narastajgee od 1 stycznia do 30 wrzednia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 wrzednia
2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatolnosci przez Fundusz w
dajqcej sie przewidzied przysziosci.

W dniu 30 maorca 2016 roku Rade Nadzorcza Towarzystwa podjete uchwate, w ktdre] wyrazita zgode na
likwidacje Funduszu. W dniu 18 paZdziernika 2016 roku Rada Nodzorcza Towarzystwa uchylito uchwate
wyrazagjgeg zgode no likwidagje Funduszu, Sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dzigtenia,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyine BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu notowane sq na
Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A.

Wiskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracii funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydziat certyfikatow serii B nastgpit w dniu 28 listopada 2008 roku.

W dniu 23 grudnia 2008 Krojowy Depozyt Papierow Wartosciowych dokonat asymilacii obu seril certyfikotow
inwestycyjnych. .

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow,

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnege Kursu zostaty
wyemitowane w drugie emisii certyfikatdw,

W dniu 23 grudnio 2008 Krajowy Depozyt Popierdw Wartosciowych dokonat asymilocji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZY INWESTYCYJNEGO ZAMRKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objosniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finonsowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzednio
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdén. zm. ,Ustawa’t oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie szezegodlnych zasad rachunkowesci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U, 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metedy wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzgdza sprowozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawezdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonormiczng.

Wartosé poszczegdlnych sktadnikow aktywow i posywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi koszidw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prewodzene sq w systernie ksiegowym Orionde-Efos na kontach ksiggi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalorego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nobycie albo zbycie skiadnikdw iokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
urnowy, Sktadniki lokat nobyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po memencie, ¢ ktdrym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00 oraz skiadniki, dic ktérych we wskazanym mormencie brak jest potwierdzenia
zawarcio transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu fego zobowigzah.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcie zowarie przez
Fundusz w dniu T i uzayskal potwierdzenio zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu 7+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wycenione sq oroz zobowigzania Funduszu ustaiane sq zgodnie
z obowigzuiqcymi przepisami prawa pelskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé kragjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowoscl. W preypadku breku odpowiedniego standardu krajowego  Fundusz moie stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowacd okredlone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacie majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzanic Funduszu ustale sie w dniu wyceny orgz no dzien
sporzgdzenio sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pormnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wegledu no prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umoziiwienia Towarzystwu w sposth
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegblinoséci bicrge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny akiywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
orgz inne aspekly orgenizacyjno-techniczne, momentem dokonywanic wyceny jest godzina 23.00 ¢czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedg poblerane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosc aktywow, wartoscl axtywow netto oraz
wartoscd aktywdw netto na certyfikoty inwestycyjne o takze no przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy; ponadtc nie wplynie no
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przesirzeganie Hirnitdw inwestycyjnych.

Wartese diuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznecza sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowel, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sle odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodcicwe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umewy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej
siopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, peczgwszy od dnia zowarcia umowy sprzedozy, metadqg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy nrocentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz roziicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kopitatu wptoconego i kapitetu wyplaconego jest dziert ujecia
wydania 1 wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wiqzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ulecle w kstegach rachunkowych standw srodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie cficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacii z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane], W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Piatnodci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniege preliminarza kosztow, zawierciqcego pozycje
kosztdw w wysokodci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci usialania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnic wyceny | rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnic nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Sredkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzone z dziatalnescig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem; optaty | prowizie maklerskie; prowizie | optaty
hankowe; koszty chstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatkl | optaty
wynikajace z przepisdw prawa; prowizie i eplaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, kidre nie mogg przekroczyé 0,1% Sredniej rocznei WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwiqzone z dzioloinodcig Rady inwestoréw; koszty lkwidagji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 160.060 zi). Koszty zwigzane z dzictalnoscig Funduszu nie
wymienione powyZej pokrywone sq przez Towarzystwo,

Naolezng dywidende z okl lub innych instrurnentdw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akdji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedhug sredniege kursu ustalonego dla danef waluty przez NBP.

Podatek o¢ naleznej dywidendy spotki wehodzqgee] w sktad portfela inwestycyjnego uimowany jest juko koszt.



Metody wyceny skiadnikbéw lokat

Aktywo Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwe].

1

Wartosc godziwg skiadnikéw loket notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposéh:

a) jezeli Dziers Wyceny jest rownoczednie zwyklym dniem dokonywanio transakgji na sktywnym rynku
- wedfug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalone] przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sktadniku oktywow jest znaczgeo riski aibo na danym
sktadniku akiywéw nie zawarto Zadnej transckeji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustoionego na  oktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umoziiwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod
odnoszqgeych sie do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnyrn, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, o w
przypadku braku kursu zamkniecia - inngj, ustalongj przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sig ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotrych zdarzen maiqeych wplyw na ten kurs albo wartosé;

¢) Jezel Dzient Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonei przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowonego w sposdb urmnciliwiciqey uzyskanie wigrygodnie
oszacowane] wartoscl godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow
wyceny paszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym akiywnym rynku, wartoécig
godziwg fest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dlo sklednikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kaZzdego kolejnego miesigce kalendarzowego, W celu
ustatenia rynku gtéwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spelnigjqcy tqcznie nastepuigee kryteria:

dy instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na ryriku sg jednorodne,
ey zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey | sprzedawcy,

ceny sq podawaone do publicznej wiadomosai,

Za wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwg skiadnikow lokat nienctowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wortosé wyznaczong poprzez,

) oszacowaonie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke éwiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

g} zostosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika iokat, o ile wprowadzone do tege modelu dane
wejsciowe pochodzqg z aktywnego rynku;

hy oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymeacii;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla kidrego nie istnieje oktywny rynek, na podstowie
publicznie ogioszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdinodci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznyi.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposéb:

1

Akcje, prowa do akgji, prawo poboru, warranty subskrypeyine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wediug kursu z rynku akiywnego. Natomiast akgje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne nienotowane no rynku aktywnym wycenia sie za

pomaocg powszechnie uznanych metod estymagi, w szcregdlinosch:

ay dla akcji bedzie stosowono metode wyceny w skorygowane} cenie nabycig, oszacowang) przy
uwzglednieniu kazdej istotne] zmiany wartoéei godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z



2)

3)

4)

)

6}

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do okcji nienctowanych no rynku aktywnym wyceniane bedqg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowone] przy uwzglednieniu kazdel istotne] zmiany wartodch godziwe], o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki,

¢)  warrgnty subskrypoyine oroz prawo poboru wyceniane bedq metodq wartoscl wewnetrznej, 1. jako
wigksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajaesj 2 rynkowej wartodcl akcll, no kidre opiewa warrant lub
prawo poboru orgz wartoéct wynikajqeej z nabycio tych akcii w wyniku realizacii praw przystugujacych
warrantom kb praowom poberu jub wartodct teoretyczngj prowa poboru w zaleznosci od tege, kiéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa poboru na akcje nienotowene na rynku
aktywnym wycenicne bedqg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanel przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wicdomo Funduszowi, wynikajgee] z preeprowadzone) analizy
rynkowej oraz finonsowej spotid. Certyfikaty inwestycyijne nisnotowane na rynku aktywnym wycenia sig
wedtug ostotnie] ogtoszone} przez fundusz inwestycyjny wartesch aklywdw netfo na  certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zrmion wartoéct godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogloszenia wartosci aktywbw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny,

Depozyty wycenia sie w wysckosci wynikajgee] z sumy wartoéci nominalne oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku cktywnym wycenia sig w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Dhuzne papiery wartoéciowe notowane ng rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku ckiywnego.
Dtuzne poplery wartodciowe, dlo ktorych istnigje potrzebe korekty kursu ze wazgiedu na znaczqceo niski
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw albo na denym skladniku aktywow nie zowarto Zadne
transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic [BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Blsomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery waortosciowe nienctowane na rynku oktywnym wycenia sie
metodg skerygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegblnodci kontrakty terminowe
notowane no GPW w Warszawie wycenia sie wediug kursu z rynku aktywnego, notomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedqg
modele w szczegdlinosci dia standardowych opcji no akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowig kontrakty terminowe notowdne na rynkaech zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyietymi dia instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku akiywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnio
zawarcic umowy kupna, metodg skorygowaonej ceny nabycia, oszacowane] przy zostosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. Przedmictem transakcii mogq byé papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
reguiowanym na ferytorium Rzeczpospolite] Polskiel lub na zegranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartcsciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedady,
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w waiucie, w ktorej
sq denominowane,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Mie wprowadzana zmian stosowanych zasad rachunkowosct Funduszu,



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 1.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W ckresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgee zdarzenia dotyczagee lat ubieglych.

2} Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowyin, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Od sprawozdania finansowego na dzien 30 wrze$nia 2016 w bilansie Fundusz prezentuje lokaty
overnight w pozyciji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly
prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku. W celu zapewnienia
peréwnywalnosci informacji analogicznie zostaly przeksztatcone dane poréwnawcze na dziet 30
czerwca 2016 roku, na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzied 30 wrzesnia 2015 roku.

Przed przeksziotceniem:

30.06.2016 31.12.2015
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 0 1
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w
tym 288 85
Po przeksztatceniu:

20.06.2016 31322015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 288 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 0 83

Zmiana prezentagji danych w rachunku preephvwow pienieznych:

Przed przeksztatceniem:
01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziolalnosci operacyjnej {i - 1) 475 3181
| Wplywy 3 067 44,366
Il Wydatki 2591 41186
Zmiana stanu Srodkdw pienieznych netto i 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 0 1
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1 1




Po preeksztatceniu
01.07-30.09.2015 01.01-30.09.2015

A. Przeplywy Srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I - 11) 46 3157
| Wptywy 134 3481
il Wydatki 87 325
Zmiang stanu Srodkow pienieinych netto -428 -24
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek

okresu sprawozdawczego 429 25
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1 1

Zmiana prezentacii danych w Tabeli gtdwnej — Skiadniki Lokat:

Przed przeksztatceniem:

Procentowy
Wartosé wedtug udzict w
Wartosé wedtug ceny | wyceny na dziert aktywach
nobycia wiys, bitansowy w tys. ogotem
Depozyty na dzien 30.06.2016 288 288 258
Depozyty no dzien 31.12.2015 2 2 0.02
Po przeksztatceniu:
Procentowy
Wartos¢ wediug udzigh w
Wartosé wedtug ceny | wyceny na dzien cktywach
nabycia wtys. bilansowy w tys. ogdtemn
Depozyty ne dzier 30.06.2016 Q0 0 0,00
Depozyty na dzied 31.12.2015 O 0 0,00

4) Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej dote
ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w kiorym zawieszenie obowigzywato, o takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity tokie zdarzenia.

¢) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktorych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnodci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacie niepewnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dzictalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci, tj. w okresie 12 miesiecy.

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa podjeta uchwate, w ktbrej wyrazita zgode na
likwidacje Funduszu. W dniu 18 paZdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa uchylifa uchwate
wyrazajgeq zgode na likwidacje Funduszu. Sprawozdanie sporzqdzono w oparciu ¢ zasade kontynuacii
dziatania,

6} Inne informacje niz wskaozane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wptynq€ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentorz Zarzqdzajgeego Funduszem:

Lipiec to szereg mniej istotnych wydarzedt z punktu widzenia rynkéw finansowych. Najwazniejsze to
decyzja agencji Fitch, ktora wbrew oczekiwaniom wiekszosci nie zmienita nie tylko ratingu ale rowniez
jego perspektywy. Rynek nie zareagowat nawet na brak decyzji Banku Anglii czy Europejskiego Banku
Centralnego odnosnie dalszego luzowania polityki pieniezne;.

Dominujgcym czynnikiem sierpnia byta informacjo o zakonczeniu prac nad ustawg frankowq” przez
Kancelarie Prezydenta. Ostateczny ksztatt dokumentu okazat sie by¢ znacznie mniej restrykcyiny niz
wczesniejsze proby reguiowania kwestii kredytow walutowych. tagodniejszy wymiar kary” dla bankow
oznacza czesciowy zwrot pobranych spreadow walutowych oraz 50% kwoty odsetek ustawowych od
nich. Uczestnicy rynku dobrze przyjeli mniej radykalne propozycie, ktére w prakiyce oznaczgjg réwniez
mniejsze zagroZenie dla stabilnosci systemu finansowego (na co wskazywaty réwniez agencje
ratingowe),

Najwazniejszym wydarzeniem wrzednia na rynkach finansowych byly posiedzenia bankdw centralnych
najwazniejszych gospodarek swiata. Brak decyzji Europejskiego Banku Centralnego (a nawet podjecia w
tej sprowie dyskusji} w kwestii ewentualnego przediuzenia programu luzowania ilosciowego poza
marzec 2017 spotkat sie z duzym rozczarowaniem inwestorow. Decyzja Banku Japonii 0 zmianie celdw
polityki pienieznej z ilosci skupowanych aktywow w kierunku wyznaczenia konkretnego poziomu
rentownosci 10-letnigj obligacji zostata odebrana nigjednoznacznie przez uczestnikow rynku. Bardzigj
jostrzebi inwestorzy odczytali to jako otwarcie drogi do ograniczenia programu, z kolei gotebie dobrze
przyjeli deklaracie banku o dqgzeniu do ,przestrzelenia” celu inflacyjnego. Na koniec pozytywnie
zaskoczyt Fed, kidry nie zdecydowat sie na podniesienie stop procentowych, pomimo narastajgeej presji
danych z gospodarki.

Kurs firy tureckiej wzgledem dolara amerykariskiego, ki6ry iest przedmiotem inwestycji funduszu, ulegt
w minionym kwartale silnej deprecjacji z 2,87 do 3,00 dolardw za lire. Gtdwnym czynnikiem stabosci
tureckiej waluty byta nieudana préba puczu wojskowego przeprowadzona 15 lipca. Po tym wydarzeniu
istotnie wzrosto postrzeganie ryzyka tego kraju, uwidacznigjge sie w premii kontraktéw CDS, gdzie
gracze ubezpieczajg sie na wypadek ryzykc niewyptacalnosci kontrahenta. Prezydent Erdogan
wykorzystat wydarzenie do konsolidacji wiadzy poprzez wprowadzenie stanu wyigtkowego oraz
zrzucenie odpowiedzialnosci za pucz na przeciwnika politycznego Fethullaha Gulena z czym wigzaty sie
ficzne aresztowania i represje. Poktosiem tych wydarzen byto obciecie ratingu kraju do poziomu
sSmieciowege przez Agencje Moody's. Walucie nie sprzyjofa réwniez polityka monetarna banku
centralnego, ktory konsekwentnie obnizat stope procentowq po ktdrej udziela krétkoterminowych
pozyczek w celu ograniczenia spowolnienia wzrostu gospodarczego.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metodq brutto oraz
metodq zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenic delegowanego Komisji {UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnio 2012 r. uzupetnigjgcege dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dzictalnosci,
depozytariuszy, d2wigni finansowsej, przejrzystosci i nadzoru.



Wezednigj stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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