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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze potroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z péin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione pétroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuie:

e Wprowadzenie'dopdtrocznego sprawozdania jednostkowego,
¢ Zestawienie Lokdt wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2017 roku o wartosci 19.478 tys. zt
¢ Bilons sporzgdzony:na dzient 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 20,396 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacjiw wysokosci 170 tys. zt,

e Zestawienie zmianw aktywach netto,
¢ Noly objasniajgce,

e Informacje dodatkowaq.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCII RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

Dane Funduszu i Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Rynkdéw Wschodzqgeych, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat joko
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papierow Wartesciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa. W dniu 24
stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqgd
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 84. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku
nazwa Subfunduszu utegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziatat pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzqcej.

Decyzia nr DFL/4032/64/16/07/Vi/U/3-11/MM 2z dnia 28 grudnia 2007 roky Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzgeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obiigacji Europy Wschodzqgeej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacii 1, BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami -~ BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIi Wydziat Cywilny Reiestrowy pod numerern RFI 379,

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyinych podlegaigeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztotceniu zostaly wykreslone z Rejestru Funduszy inwestycyjnych.

Qd 1 sierpnia 2016 roku Subfundusz nosi nazwe BPH Akcji Rynkow Wschodzgcych.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcii Europy Wschodzgcei),
BPH Subfundusz Zréwnowazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcdw,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selekiywny,
BPH Subfundusz Pienieiny,
BPH Subfundusz Dywidendowy {utworzony 15 lutego 2016 1),

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Cel inwestycyiny, specializacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Podstawowym kryterium doboru fokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokigj stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainoscig emitenta, ryzvka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczong) ptynnoscl, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udzictowe, tj.: akgje i obligacje zamienne na akeje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyjne oraz inne zbywalne popiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom z akgji, emitowane przez podmioty majqgce siedzibe lub prowadzgce wigkszos¢ swojej dziatalnosci w
krajach zaliczanych do tzw, rynkow wschodzgeych, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
" zagraniczne lub instytucie wspdlnego inwestowanic majgce siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o
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ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢ Statutu, ktérych polityka inwestycyina zaktada lokowanie w instrumenty
finansowe zapewniagjgce ekspozycie na rynki akcji w tych krajach. Rynki wschodzgece obejmujg kraje
wchodzgee w skiad indeksu MSCI Emerging Markets, obliczanego i publikowanego przez Morgan Stanley
Capital International Inc.

Subfundusz inwestuje do 30% {irzydziesci procent) wartosci aktywodw netto Subfunduszu w instrumenty
dtuzne, 1j.; obligacje, bony skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a tokze w waluty.

Subfundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesiqt procent) wartosci aktywdw netto Subfunduszu  w
instrumenty udziatowe wskazane w ust. 1 emitowane przez podmioty majqce siedzibe lub prowadzqce
wigkszos¢ swojej dziatalnosci w krajach zaliczanych do rynkéw wschodzgeych, o ktérych mowa w ust. 1, @
takZze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢) Statutu, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada fokowanie w instrumenty finansowe zapewniagjgce ekspozycje na rynki akeli w tych
krajach oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o kirych mowa
w art, 9 ust, 7 lit. al-b) Stotutu. Udziat kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci
referencyjnej obliczonegj jako iloczyn wartosci indeksu i mnoznika kontroktu terminowego z uwzglednieniem
- wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach, a udziat kontraktdéw terminowych na akcje wyznaczany
jest wedtug wartesci referencyingj obliczonej joko doczyn liczby akgji przypedajgeych na jeden kontrakt i
wartosci rynkowej jednej akgji, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajete] pozycji w tych kontraktach,

Obok kryteriow dia doboru instrumentdw udzictowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spétki, ktére wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci wzrostu
kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentaine] danej spdtki oraz kraju, w ktérym dana spétka
operuie lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy
i rodzaje okredla art. 9 Stotutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki P&tnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nostepujgcych  rynkach  zorganizowanych (w  panstwach nolezgcych do OECD  innych niz
Rzeczpospolita Poiska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejenowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pétroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilgnsowym jest 30 czerwca 2017 roku.
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Kontynuacja dziatainosci

Ponizsze potroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied praysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia pdtrocznego sprawozdania
jednostkowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozZliwosci zaprzestania dziatainosdci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatanig, ~ :

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeglgd pdtrocznego sprawozdania jednostkowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zowartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad srodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roZnicujgcych

BPH Subfundusz'Bkcii-Rynkéw Wschodzgeych zbywa nastepujgee typy jednostek uczestnictwa, rdznigee sie w
szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyinych, minimaing kwotg wptaty oraz minimaing
wartosciq rejestruziednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytgeznie'w zamian za wptaty w ztotych,

Do 30 czerwca 2006 -Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostektypu Euro. Obecnie mozZliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych przed
1 lipca 2006, Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Towarzystwo za -“zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate
manipulacyjng wmaksymalnej wysokosci 4% (czterech procent} kwoty wptaconej. Towarzystwo nie
pobiera optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednos$ciowego, jednakze
nieprzekraczajgeej: 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% {pieciu procent} docelowej kwoty wpltat do Planu
Oszczednosciowega albo 150,- (stu piecdziesieciu} ztotych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzysiwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng na
zasadach | w wysokoscl okredlonel w Umowie o przysigpienie do Planu Oszczednosciowegoe, jednakze
nieprzekraczajqceej 10% (dziesieciu procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu przypoadajgeych na jednostke
uczestnictwa.

Towarzystwo Za ‘odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate
manipulacyjng w: maksymalne] wysckosci stanowigee] 4% (cztery procent} kwoty wynikaigeej z
pormnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartos¢ aktywdw
netto Subfunduszu przypadgjgcych na jednostke uczestnictwa. Towarzystwo nie pobiera opiaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B.

Towarzystwo za Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalne] wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych  Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartosé  aktywdw netto  Subfunduszu
przypadajgeych na jednostke uczestnictwa. '

Jednostki nie rézniq sie wysokosciq pobieranej optaty za zarzgdzanie,
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

na dzieh 30.06.2017

na dzief 31.12.2016

Procentowy Procentowy
Wartosé wedhug udzidt w Wartosé wediug udziat w
Wartod¢ wedlug | wyceny no dziedt | aktywach | Wartosé wedlug | wyceny nadzied | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nebycia bilansowy ogblem ceny nabycia hilansowy ogdtem

Akcje 5901 6 486 31,52 49731 5498 25,29
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgit 113 131 0,54 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe - 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 G 0,00
DAuZne papiery wartosciowe 0 0 0,00 3009 3022 13,90
instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z
ograniczong
odpowiedziginoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 8 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspblnego inwestowania
raigee siedzibe za granicg 12 245 12881 62,59 11219 11982 55,11
Wierzytelnosci 0 0 0,60 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,60 0 0 0,00
Statki morskie 0 Q0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Rozem 18 259 19478 094,65 19201 20 502 94,30
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TABELE UZUPEENIAJACE
Wartosé Procentowy
Warto$é wedtug | wedlug wyceny | udziatw
ceny nabyciaw ne dzien aktywach
AKCIE Rodza rynku Ngzwa rynku Liczha Krgj siedziby emitenta s, bilansowy w tys, ogdlem
358 511 5901 6 486 31,52
Teck Resources Lid {Ayf:kwny renek - Toronto Stock Exchange 4 700 | kanapa 400 302 147
{CAB787422044) requiowiany
CEZ AS. {CZ0005112300) gfj:;””y K= prague Stock Buchonge 9300 | RepuBLIKA CZESKA 566 596 290
) fequiowany
Moneta Monay Bank AS. ;’z;““y oynek - Prague Stock Exchange 96 500 | REPUBLIKA CZESKA 1284 1191 5.79
{CZ0008040318) requiowaiy
Lanxess AG [DECO05470405] ‘;’mw ek | beutsche Barse - Ketr 1500 | REPUSLIKAFEOERALNA 437 420 204
requiowany
VTB BANK 0J5C Aklyway yhek - | Moscow Stack 1 580 | FEDERAC.IA ROSYJSKA 0 0 0.00
(RUGOOAOIPSVE) rynek ExchangelMIGEX] )
fequlowany
DING POLSKA S.A, Akbywny ynek - | Glelda Papiertw 6 100 | RZECZPOSPOLITA PGLSKA 210 286 139
(PLOINPLOOCLE rynek Wartodciowych w Warszawie " ’
Teoulowany
Elemental Holding S.A, Aktywny fynek - [ Glelda Puplerbw 59 Q06 | RzecrPoSPOLITA POLSKA 156 198 0,96
{PLELMTLO0O1Y) Ol rymek Wartefciowych w Warszawie '
S ‘regulowany
P Aldywny rynek - | Gielda Papleréw
FAMUR S.A. [PLFAMUR00012) | ek Wartodcimiyeh w Warszowie 72 000 | RzeCZR0SPOLITA POLSKA 387 421 2,05
e LR WGy
KGHM Polska Miedz S.A. ‘ VAktykwny rynek - Sjeérc:u??pieréf\:v N . &4 100 | azECZPOSPOLITA POLSKA 450 &G54 2,20
(PLKGHMOOOOl?) .zzzgowcnv a GSCEOWyC W WarsZzaowie
LiveChot Software S.4. 1 Alywny rynek - | Gletda Papierdw -6 595 | RZECTROSPOLITA FOLSKA 201 38G 1,89
(PLLVTSFGOOLO! rynek Wartosciowych w Waorszawle
requiowany
Aktywny rynek - | Gielda Papierdw
Maxcom SA, iPLMXCMSOOOlﬁJ. ik Wartosdiowych w Warszawie 750 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 41 42 6,20
requiowany
PCC Rokita S.A. . 2;*32’:“5' rynek - f\;zﬁ:étg‘\;‘zxw Waresaie 12 200 | pzECzPosPoLITA POLSKA 407 1075 5,22
[PLPCCRKOQG76} requiowany . -
PGE Polska Grupa :\;:);;vny e E @relﬁgé:fﬁ::w Warszawie 35262 | reeczrospoLITA POLSKA 47 427 208
Energetyczna S.A. ) e
qulowany
Polenergia S.A. . .| Aktywny rynek - | Glelda Paplerdw 5 104 | rrec?POSPOLITA POLSKA 138 &2 0.30
IPLALSEFODOL3) - § rynak Wartodciowych w Warszawie
requlowagny.
Poznariska Korporacja B B er o aresmm 29 286 | RZECZROSPOLITA POLSKA 293 284 138
Budowlang Pekabex S.A, . :;;emwonv Wartoéciowych w Warszawie
- 1 Akbywny rynelc- | Gielda Paplerow
UNIBEP S.A. {(PLUNBEPQOOD15) | ynek Wartosciowych w Warszowie 8 140 | rzeczrospoLITA POLSKA 63 101 0.49
regulowany ] .
Unimot SA. [PLUNMOTOQ013) | Aktwnyynek - | Gisldo Papierbw _ 5 488 | nzeczeospoLira PoLSHA 247 238 1,16
C rynek Wartodciowych w Worszawie
regulowany
Procentowy
Wartosé wediug udziatw
. Krog sledziby Wartesé wedtug wyceny ne dzient aktywach
Prowa do a iji Rodzaf synku Wozwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia bilansowy cgdtem
2 050 113 111 0,54
MAXCOM S.A, Gietda Papleréw
Ak k - rynek Wartosci h RZECZPOSPOLITA \
IPLMXCMS00032) regdonany o warsowie 2050 | poLska 113 111 0,54
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Wartosé Pracentowy
Wwartose wedtug wyceny | udzigtw
Nazwe Kraj siedziby wedhig ceny na dzied aktywach
Rodzaj rynku rynku Nozwa emitenta emitenta Liczbg nabycia w tys. | bilansowy w tys, | ogdfem
TYTUEY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA 265 400 12 245 i2881 62,59
AMUNDI ETF MSCICHINA Akbywny rynek
UCITS £7% - EUR - rynek Borsa AMUNDI ETF M5CH REPUBLIKA )
FRO010715784) regulowony | It0liane CHINA UCITS ETF - EUR | FRANCUSKA 1800 1729 1870 8,09
db x-trackers MSCI Emerging | Aktvwny rynek | Deutsche | db w-trackers MSCI WIELKIE
Markets TRN Index ETF - rynek Borse - EMERGING MARKETS KSIESTWO
{(LUDZ92107645) regulowany Xetra TRN Index ETF LUKSEMBURGA 26 300 3658 4063 19.74
Aktywny rynek
AMUNDI £TF MSCIHEMERGING | _ rynek Euronext AMUNDI ETF MSCH REPUBLIKA
MARKETS (FRO0109596 76} regulowany Paris EMERGING MARKETS FRANCUSKA 129000 2 096 2 067 10,04
Lyxor MSCI Emerging Markets | Aktywny rynek c . Lyxor MSCEEmerging REPUBLIKA
UCITS ETF C-EUR - rynek uronex Markets UCITS ETF G-
i 4
(FRO010429068) regulowany | Pris EUR FRANCUSKA 100 600 3653 } 045 19,66
] ] Akbywny rynek | Amsterdam | _
iShares MSCH razil UCITS ETF | rynek Stock iShares MSC1 Brazil REPUBLIKA
1Dist) (EOOBOMB3516) reguiowony | Exchange | UCTTS ETF (Dist IRLANDII 8300 1169 836 4,06
TABELE DODATKOWE
s Procentowy
oz Wartodé wadtug !
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzal tqezna liczhg | Wortesé wedhug ceny wyceny na dzier udziat w
nabycia w tys. bilansowy w tys ukiywach
Wy W ByS. ogdlem
Popiery wcrtoscioweb g;y;‘rﬂ(igtowcne przez Skarb nie dotyczy
Papiery wartcéclowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki )
samorzadu terytorialnego nie dotycay
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez panstwa
nalezqce do OECD [z wylnczeniem Rzeczypospolite) nie dotyczy
Polskiel)
Paplery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynaredowe instytucie finansowe, ktdrych nie dotyez
crtonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie) ey
Jjedno z panstw nalezqeych de QECD
: WartosE wedbug wyceny na dzien Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, %8 USTAWY bilansowy W tys. aktywach ogdlem
Nie dotycay
SKEADNIKI LOKAT NABYTE GD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Wartosé wedhug wyceny na dzien

W ART. 107 USTAWY

bilansowy w tys,

Procentowy udzigh w okiywach ogdlem

nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARQDOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST
RZECZEOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nozwo
emitenta

Kraj stedziby
emitenta

Rodzaoj rynku

Nazwa rynku

Wartosé
Wartosé wedlug
Licebo wedtug ceny | wyceny na
nabycia dziert
bilansowy

Procentowy
udziakw
aktywach
ogdlem

nie dotycay




POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2017 T.

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiemn ticzby jednostek uczestnictwa wyraZonej w sziukach oraz Wartosci Aktywdw

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazongj w zlotych

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu EUR

30.06.2017 31.12.2016

1. Aktywa 20578 21741
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1006 1 130
2) Naleznosci 94 109
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym 19478 20 502
Dhuzne papiery wartosciowe 0 3022
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 182 215
lil. Aktywa netto {1-1i) 20 396 21526
V. Kapitat Subfunduszu 79787 81087
Kapitat wptacony 474942 473 430
Kapitat wyptacony iwielkosé ujiemna) 395155 -392 343
V. Dochody zatrzymane -60 609 -60 848
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3873 -9757
zakumulowany, nierozdysponowany zreaiizowany zysk (strata) ze zbycia loket ~50 736 -51091
lVI. Werost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1218 1287
VI, Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 20 396 21526
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 352 800,0558 3746659931
Jednostki typu A 332813,3978 354 650,4683
Jednostki typu B 5430964 6 871,3550
Jednostki typu P 7 5445101 5430964
Jednostki typu EUR 11 899,0515 126010734
wWartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 57,81 57.45
Warteée oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 2781 5745
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 57,81 57,45
57,81 5745




POLROCZNE SPRAWOZDANIESEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCIH RYNKOW:-WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia-do 30:«czerwca 2047 roku

RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACII

dane wyraZone w tys. zi z wyjgtikiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01- 30,06.2017

01.01-31,12,2016

01.01- 30.06.2016

wynik z operacii preypadajgey na jednosike uczestinictwa typu EUR

l. Przychody z lokat 418 657 511
1.Dywidendy i inne udzialy w zyskach 408 613 499
2. Praychody odsetkowe 10 a4 1
3. Praychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0

5. Pozostate 0 0
il. Koszty Subfunduszu 234 1039 512
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 423 903 465
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dia depozytarluszo ‘ 8 27 10
4, Opfaty zwigzane 2 prowadzemem re}estru thywow 0 0 0
Subfunduszu LT ‘

5. Optaty za zezwoleraio‘-omz rejes%mcyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie mchunkowcsc: - 0 0 0
7. Ustugi w 20kresne zcrzqdzame cktywu i Subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne T 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, wtym poirgrcﬂczne 0 0 0
10, Kosety odsetkowe ‘ o ' 0 0 0
11, Koszty zw1qzane z, pbsxmdamem meruchomosc:s 0 0 0
12. Ujernne salde rdznic kursowych 1 64 0
13. Pozostate, w tym ) 102 45 36
- podatek od dywidend 102 ) )
lil. Koszty pokrywane przez:towarzystwo. 0 0 0
V. Koszty Subfunduszu netto {il= iII) 535 1039 512
V. Przychody z lokat netto (i) | -116 -382 -1
VI. Zreglizowany i niezrealizowany zysk [strata) 286 1215 39
1. Zrealizowany zysk (stratd) ze zZbyciq jokat,w fym: 355 364 913
- 2 tytutu réznic kursowych | ~46 -1034 ~130
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny -69 851 -854
lokat, w tym:

~ 2 tytutu réZnic kursowych ~374 1390 552
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI} 170 833 58
Wynik z operacii preypadajgcy no jednostke uczestnictwa 0,48 2,22 0,14
Wynik z operacii praypadaiqey ne jednostke uczestnictwa typu A 0.48 2.22 0,14
Wynik z operacii preypadaigey na jednostke uczestnictwa typu B 0,48 2,22 0,14
Wynik z operacii preypadaigey na jednostke uczestnictwa typu P 048 2,22 014

0,48 2,22 0,14
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazong] w sztukach oraz Wartodcl Akiywdw Netto na

Jednostke Uczestnictwao wyrazoneg w ziotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12.2016

. . p -1130 -2 293
I. Zmiana wartosci akiywow netto
.e . . . 21526 23 820
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
- " 170 833
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym:
-116 -382
a) przychody z lokat netto
355 364
b} zrealizowany zysk {stratg) ze zbycia lokat
. . -69 851
¢) wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat
: . o 170 833
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
. 0 0
4. Dystrybucja dochodbw {przychoddw] Subfunduszu (razem)
0 0
at z praychoddw z lokat netto
0 0
b) ze zredlizowanego.zysku ze zbycia lokat
- 0 0
¢}z preychoddw ze zbycia lokat
. . ; -1300 -3126
5. Zmiany w kapitule w okresie sprawozdawczym [razem], w tym:
. . . . ‘ 1512 4 405
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU)
2812 7531
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
; . . -1130 -2 293
6. kyczna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
L S . 20 396 21526
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
: ) Y. 3 ! 21339 22 566
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym . _
e ) -21865,9372 -56 043,6513
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa :
. . ; . . ~21 8659372 -56 043,6513
1. Zmiona liczby jednostek uczestniciwa w okresie sprowozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25673,5642 768476878
- jednostki typu A 24646,0051 757320542
_ednostki typu B 10275591 11156336
~jednestki typu P 0,0000 00000
~ tednostki typu EUR 0,0000 00000
b} liczba odkupionych iednostek uczestnictwa 47 539.5014 132891,3391
- jednostki typu A 46483,0756|  128366,7738
- jednostki typu B 354,4040 618,5798
_ jednostki typu P 0,0000 282,9599
- jednostki typu EUR 702,0218 3623,0256
o) saldo zmian -21 8659372 -56 043,6513
_ jednostki typu A -21837,0705|  -52634,71%
- jednostki typu B 6731651 497,0538
~702,0218 -3623,0256

- jednostki typu USD

i1




POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ:AKCH:RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 styczniatdo 30:czerwea 2017 roku

6. Procentowy udziat optat za ustugl w zakresie zarzgdeania aktywamni Subfunduszu

352 800,0559 374 665,9931
2. Liczba jednostek narastaigeo od poczgtku dziotalnosci Subfunduszu, w tym:

[l ficzba zhbytych jednostek uczestnictweg 61343139802 61086404160
- jednostki typu A 60253598373 60007138322
- jednostki typu B 10 96_6,3256 G 938,7665
- jednostki typu P 2 600,4032 2 600,4032
_jednostki typu EUR 95 387,4141 95 387,4141
bl liczba odkupionych jednostek uczestniciwa 57815139243 57339744229 _‘
- jednostki typu A 56925484395 ] 56460633639
- jednostki typu B 34218155 30674115
- jednostki typu P 2057,3068 2 057,3088
- jednostki tyou EUR 83 488,3625 82 786,340G7
¢} soido zmian 352 800,0559 3746659931
- jednostki typu A 332 813,3978 354 650,4683
- jednostkitypuB . ’ 7 544,5101 6 871,3550
- jednostki typu P 543,0964 543,0964
- jednostki typu EUR 11 889,0516 12 6010734

352 800,0559 374 665,9931
3. Przewidywang hczba ;ednostek uczestnlctwu
0,36 2,15
1. Zmiana wartosci cktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartosé thywow netto na JU ria'koniec poprzedniego okresu 5745 55,30
sprawozdowczego
57,81 57,45
2. Wartosé thywow netto na-Jkng kornec biezgcego okresu sprawozdaowczego
1,26% 3,89%
3. Procentowa zmiana wa{’toscs aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym
57,38 5143
4. Minimalng wartosé oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym
' ' 2017-01-17 2016-01-20
data wyceny
g e . 60,79 60,28
5. Maksymaina wurtoSc'uk‘tywow-‘r_aetto na JU w okresie sprawozdawczym
. 2017-03-16 2016-04-29
daia wyceny :
6. Wartos¢ aktywow ! netto no JU wed’rug ostatniej wyceny w okresie 57,81 57,46
sprawozdawezym
2017-06-30 2016-12-30
data wyceny
. 2,51% 4,61%
iV. Procentowy udziat kosztdw Subfunduszu w Sredniej wortoéci aktywdw netto, w tym:
. . , 1,98% 4,00%
1. Procentowy udzict wynagrodzenia dla towarzystwa
. . - . 0,00% 0,00%
2. Procentowy udzich wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybugje
3, Procentowy udzial optot dia depozytariusza 0,04% 0,12%
4 Procentowy udzict optat zwigzanych z prowadzeniem: rejestru aktywdw Subfunduszu 0,00% 0.00%
_ ] . . . (,00% 0,00%
5. Procentowy udzic! optot zo ustugi w zakresie rachunkowosci
0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartoscl aklywow neito na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowdna w Stosunku recznym.
Procentowy udziat kosztdw w Sredniel wartoscl aktywodw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwea 2017 T,
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POYROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCIHI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnic 29 wrzesnia

1994 roku o rachunkowoéci {Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pbzn. zm.) - ,Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosc funduszy

inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigeach zotych, za wyjgtkiem

wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacfi na jednostke uczestnictwa

wyrazonych w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazone] w sztukach.

Wartos¢ nominalna papierdw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq
do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu no ziote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez

Narodowy Bank Polski na dzient sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydji
sktadniki fokat powiekszajge wartoséé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatnie] sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania,

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqgcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzart | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Subfunduszu, ujimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$é poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie aibo zbycie sktadnikéw tokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie akiywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraft, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé poiwierdzenia zawartych transakcii w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowodéci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| Ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowal okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustale sie w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wortosa akiywdw
Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takZze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aklywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegbinosci biorgc pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktére)
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg z
dnic 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu aliernaotywnymi  funduszami
inwestycyjnymi {Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm.) oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci akiywow,
wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartos¢ dtuznych papierdw  wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rozmcy pomiedzy ceng odkupu o
cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecio zbycia i
odkupienia iednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto przypadajgeych na jednostke uczestnictwa w okredlonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyp%aconego zwigzanych z
wptatami tub wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw ésrodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficialnych

wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.
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Koszty uimujessie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierdjgeego pozycie
koszidw w wysokodci uzasadnione], ustalone na  podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosdci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Keszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywoéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15«-90 dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni,

Subfundusz pokrywa z whasnych srodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dz atalnosciqg Sub%‘unduszu
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidagji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z:akgjifub:innych instrumentoéw notowanych na aktywnym rynku ujmu;'e sie w ksiegach
rachunkowych w idniu, w:ktérym na-potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgiednigjgcy wartoscl. prawa do dywidendy.

W kazdym dnig-wyeeny ‘warto$€ . naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz z’rety polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spatki wehodzgee] w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja rynkéw -giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniemsawolumenusobrotu. no rynkach aktywnych, na ktoérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, :przy czym . ‘wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic ABGN) nie jest rynkiem aktywnym.

?ogecne rynku thywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisomt prawa,

Zrodfem cen puprerow zugruntcznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sk{radmkow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia:sie, o zobow:qzan ia Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe). :
1) Wartoéc godziwg sktadnikdw lokczt notowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey sposob:
2) jezeli Dzien Wyceny jest:idwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu ‘wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalone
przez rynek wartoéci stanowigcej iego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs
albo warto$€ z Dnia Wyceny;,
by jereli Dziehi Wyceny jest rdwnoczesdnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym skiadniku aktywow jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcii - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonege na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane} wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposchow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigceej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs
albo wartoéé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wpltyw na ten kurs albo wartosc;
o) jezeli Dzierh Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania fransakgji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonege na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonel przez rynek wartosci
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stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposoboéw wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. '

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikdw fokat notowcmych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie pierwszego dnia dqnego miesigca kalendarzowego z uwzgiednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesiqgcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniaigey tgeznie nastepujqee kryteria:

« instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e zazwycza) w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

s ceny.sq podowane do publicznej wicdomaosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

» oszacowanie wartodci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczqcg
tego rodzaiu ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

» zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skkadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowepochodzq z aktywnego rynku;

» Oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

» oszacowanie wartoéci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszone] na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o} podobnej konst{uqu prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki fokat wynlkogqce z przyjetej polityki inwestycyine] Subfunduszu wycenia sie w nastepujqcy sposob:
1) instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

ay akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych istotny
wptyw nd te wartos¢ oraz w oparciu o cceng sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do’okeji wycenia sie wedtug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych
istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuadi finansowej emitenta.

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrznej, .
jako wieksza z wartosci: zera, oraz rdznicy wynikajgeej z rynkowej wartodci akcji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku
realizacji praw przystugujgeych warrantom Jub prawom poboru lub wartosci teoretycznej
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

gy tyiuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wortodci  oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego  takiego
funduszu od momentu ogitoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2} depozyty wycenia sie w wysokosci wynikgjgeej z sumy wartoéci nominainej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

3} listy zastawne notowane na rynku akiywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
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4) dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym skkadniku aktywow albo na danym skiadniku
aktywodw nie zawarto Zadnej transakcii, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metodq
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

5} instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtébwnego, natomiast do  wyceny instrumentdw  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych na rynku oktywnym stosowane bedg modele w szczegdinosci  dla
standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dio kontrakidw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA T transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przephywdw pienieznych,

&) kontraktowe transakcje - .terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, " :ktdrych  baze stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach
zorgomzowanych wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dia instrumentdw pochodnych
standc:ryzowanych notowanych ﬂ(l rynku akiywnym,

Papiery wurtoéCtie ndbyte'pfzy'ﬁébOWquoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia dmowy kupna, metodq’ skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy: procentowe; Przedmtotem transakcii mogqg byé pczplery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa Iub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowc}nym ng terytonum Rzeczpospolitej Polskiei lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytu%u zbycvu papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od:dnia.zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng, sprzedezy przy zastosowansu efektywnej stopy procentows;.

Aktywa oraz zobow&qzcnsa denommowcne w walutach obcych wycenio sie lub ustala w walucie, w kidrej sg
notowane na aktywnym rynku aw przypodku gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej

sQ denommowane

2. Opis wprowudzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017 31,12.2016
Z tytutu zbytych lokat 0 7
Z tytuty instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestniciwag 10 50
Z tytutu dywidend 84 52
Z tytutu odsetek 0 of
Z tytutu posiadanych pigruchomodci, w tym czynszdéw 0 0
2 tytuhl udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
a4 109
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA
30.06.2017 31.12.2016
Z tytutu nabytych akiywéw ¢ 0
Z tytulu transakcii przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu G 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat no jednosti uczestnictwa 27 22
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwag 83 115
Z tytutu wyplaty dochoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyernitowanych obligaci 0 0
Z tytuly krdtkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
2 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 G
2 tytutu rezerw 72 77
Pozostate zobowigzania 0 0
182 215

Pozycja Zobowigzania z tytulu rezerw zawlera wynagredzenie z itut oplaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwu zo czerwiec 2G17 roky oroz inne
niezaptacone na dzied 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

3006.2017 31.12.2016
Wartosc ne dziert Waortosc na dzien -
3 . . Wartesé ne dzieh bilansowy w walucie Warto$é nu deted bilansowy w walucie
|. STRUKTLRA SRODKQW PIENIZZNYCH NA bitansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdaonic
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys, finansowego w s, walucie w tys, finansowego w tys.
| I. Banki:
ALIOR BANK S.A. [ do dnia 04.11,2016 BANK BPH S.A) PLN 996 936 1125 1125
ALIOR BANK 5.4, | do dnila 06.11.2016 BANK BPH SA) EUR 1 3 0 2
ALIOR BANK S.A. | do dnfa 04.11.2016 BANK BPH S.A) UsD 2 & 0 1
ALIOR BANK S.A. { do dnic 04.11.2016 SANK BPH 5.4 HUF 0 0 1 0
ALIOR BANK 5.8, [ do dnia 04.31.2016 HANK BPH S.4) tRY 1 1 1 1
ALIOR BANK S do dnia 6 1T 2016 BANK BPH S.A} CTK 1 0 1 0
01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
Sredni w okresie Sredni w okresie
. Sredni w okresie sprowozdowczym Sredni w okresie sprawozdowczym
1%, SREDN] W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawezym poziom §rogkéw sprawezdawczym pozicm srodkéw
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom érodkéw pienigznych w welucie poziom Srodkdw pienigznych w welucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pieniginych w danej sprawozdania pieniginych w dangj sprawozdanic
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waiuta waiucie w tys. fingnsowego w iys. waiucie w tys. finansowego w tys.
11, Sredni w okresie sprawoczdawczym poziom
srodkéw plenigznych:
ALIOR BANK 5.4, 1 do dnia 06,11,2016 BANK BPH SA) PLN 806 806 1664 1664
ALIOR BANK 5.A.{ do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.4) EUR 25 104 21 92
ALIOR BANK 5.4, { do dnia 04.11.2016 SANK BPH $.4) USD 1 3 0 1
ALIOR BANK S.A.{ do dnig 04.11.2016 BANK BPH SA) HUF 0 0 906 13
ALIOR BANK 5.4, { do dnig 04,11.2016 BANK BPH S.4) thy 1 1 14 17
ALIGR BANK SA Tdo dnic 06,11.2016 BANK BPH 5.A) 7K 5g g 0 0

i Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 —~ RYZYKA

Ryzvko stop procentowych

Oznacza mozliwosé takiel zmiony wysokodci stép procentowych, ktdra bedzie prowadzita do zmnigjszenia sie wartodcl
poszczegdlnych diuznych instrumentow finansowych wchodzgeych w sktad portfela inwestycyinege Subfunduszu, a tym
samym talZe zmnieiszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu, Zmiany stdp procentowych mogg mied
rézny wptyw ng wartosé instrumentdw finansowych znaidujacych sie w portfelu Subfunduszu. Przy werostejgeych stopach
procentowych moze np. nostapi spadek ceny rynkowsj posiadanych instrumentdw diuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzied 30.06.2017 r.
Aktywa obcigZone ryzykiem wartodcl godziwel wynikajgeym ze stopy procentowei
nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryzykiem przephywow srodkow pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe],
nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dziefn 31.12.2016 .
Aktywa obcigzone ryzykiem wartoscl godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe)

nie dotyczy

Aktywa obcigzone ryaykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowel,

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywiw Waortod¢ w tys.zf Udziaf w oktywach {26}

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diuzne | listy zastawne 3022 13 96
ZMIenNcKUDONowe '

Lokaty nienotowone na aldywnym rynki brak 0,00

Suma ‘ 3022 13,90

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwoéct pogorszenia sytuacii finansowej b niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez emitenta
instrumentow finansowych nabywanych przez Subfundusz fub kontrahenta, z ktdrym Subfundusz bedzie zawierat umowy ub
fransckgje na instrumentach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Subfunduszu. Nie dotyczy papierdow emitowanych
przez Skarb Pahstwa, Narcdowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytoriainego, pafistwoe cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytoricinego pafistwa cztonkowskiego, pafistwo naleigce do OECD lub miedzynarodowq instytucie finansowq, kidrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnie] jedno pafistwo czfonkowskie.

Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym na dzier 30.06.2017 r,

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w preypadku nie wywigzania sig ze zobowiqzan

nie dotyczy ‘

Przypadki znoczqeej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego joko udzict obligocii i oraz certyfikatdw depozytowych emitentdw
z jednej grupy kopitalowe] przekraczoigeego 10 procent wartosci aktywdw netto.

" nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym no dzief 31.12.2016 r.

Kwoty odzwierciedlgigee moksymaine obclgZenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczqee; koncentragji ryzyka kredytowego rozumicnege joko udziat obligadii | oraz certyfikatéw depozytowych emitentdw
7 jednej grupy kapitatowej przekraczaigeage 10 procent wartoscl okiywdw netto.

nie dotyczy

Ryzvko walutowe o

W przypadku nobycio instrumentéw finansowych denominowanych w walucle obeej, Aktywa Funduszu bedg naraZzoene na
ryzyko woalutowe. Ryzyko to przejowic sie potencialng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierow wartodciowych b denominowanych w walutach obcych, w
wyniku aprecjaci waluty krajowe] wzgledem waluty obcel.
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Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzieh 30.06.2017 r.

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentragji {* oznaczone waluty o znacznej kencentracii

ryzyka walutowego tj. weluty na ktorych ekspozycia przekraczo 10% aklywéw Funduszu)

Walute Kotegoria bilansowa Rodzgj oktywow Wartos¢ w tys. 2t Udziat w oktywach £4)

usp srodki pieriezne § ich ekwiwalenty gotdwko [+ 003

Suma 6 0,03

TRY Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty gotbwka i 0,00

suma 1 0,00

FUR* Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty gotdwka 3 002
Lokaly notowane no okbywnym Tytuly uczestnictwa nominowane w 13301 64,64
rynky walucie

Suma 13304 64,66

CZK Lokaty notowane ng akiywnym \ Akcje nominowane w waiucie 1787 8,68
ryolag -

Suma : 1787 8,68

CAD ‘ iokctty ‘notowane na cnktywnym f akcje nominowane w walucie 302 147
rvnku

Suma Lt 302 147

Poziom obcigzenia ryzykiemwalutowym na dzief 31,12,2016 .,

Catkowite obcigzenie ryzykiem watutowym W tym przypadki znaczgee] koncentragi (* oznaczone waluty o znacznej koncentragi

ryzyko wa!utowegca Hwaluty no ktdrych ekspozycia przekracza 10% aktywdw Subunduszu)

Walutg 1| sKategoria bilansowa : Rodzai aktywow WartosC w tys. zt Udziof w oklyweach (%)

usp T Srodk pienigzne Fich ekwiwalenty gotowko 1 0,01

Suma ' T 0,01

TRY Srodki pienieine i ich ekwiwalenty godwika 1 0.00

Suma 1 0,00

EUR* ar ‘E’srodk-i p‘ieni'eéne-i iéh'ékwiwalenty gotowka 2 0,01

Lokaty notowona.na akiywnym Tytuly uczestnictwa nominowane w 11982 55,11

vk - ; waliicie

Suma 11984 55,12

7K "1 Lokaty notowaneing aklywnym Akcje nominowone w walucie 2718 12,50

_svnky
Suma 2718 12,50

Metoda pomiaru mcksymc}lnego zagngazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zuongazowanla.

NOTA 6 -

INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzier 30.06.2017 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.
Na dzien 31.12.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.
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POEROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 styeznia-do 30 czerwca 2017 roku

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
31.12.2016

30.06.2017

wartes¢ no dzien bilansowy w tys.

2

Bl

Wartos< na dzien bilensowy w lys.

|. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiei strony do odkupu, w tym:.

1. Transakgje, w wyniku ktorych nestepuie przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosd i rveyk

2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wigsnosci | ryzyk

It Transakeje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym;

1. Transakeje, w wyniky kidrych nastepuje przeniesienie na drugyg strone prow wasnoscl | ryzyk

2, Transakgje, w wyniku kidrych nie nostepuje przeniesienie no drugg strone prow wiasnosc | rvzyvk

ill. Naleznesci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyezkach paplerdw wartosciowych

IV, Zobowigzania z tytutu papierdw wortodciowych polyczonych przer Subfundusz w trybie
preepisdw rozporzgdzenia o pefyczkack pepieréw wartodciowych

< DIOIQIOCIQIO|IO

< Qoo

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

W biezgcym okresie -sprawozdawczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ahi pozyczek przekraczgjgeych 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienigznych.

NOTA 9 - WALUTY i ROZNICE KURSOWE

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU {w tys.) na dzieit 30.06.2017 na dzien 31.12.2016
Pozycja bilansu ‘ w walucie w PLN w walucie w PLN
|, Aktywa 15 482 14 930
1. $rodki pienigzne 10 4
EUR 1 3 G 2
UsD 2 5 0 1
TRY 1 1 1 1
L CZK 1 ¢ 1 G
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15350 14 700
o FUR 3147 13301 2708 11882
TRY 0 G 0 G
CZK 11093 1787 16 601 2718
CAD 106 302 0 0
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 ¢
4. Nale#nosci 82 226
EUR 12 50 51 226
CZK 199 32 0 0
1. Zobowigzania 0 0 0 0
Wszystkie pozostate pozycie biionsu byly denominowane w PLN,
1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SURFUNDUSZU
Dodatnie réinice kursowe Ujemne roznice kursowe
Skindniki lokat Zrealizowane l Niezrealizowane Zrealizowone i Niezrealizowane
01.01.2017-30.06,2017
Akgje 0 21 71
instrumenty pochodne 0 1 0
Tytuly uczesiniciwo emitowane przez
instytugje wspdinego inwestowania
majgee siedzibe zo gronicg 1 0 33 503
01,01.2016-31.12.2016
Aktje 192 1189 1284 1427
Instrumenty pochodne 78 0 14 0
Tyiuly uczestniciwa emitowane przez
instytucie wspdinego inwestowania
majgee siedzbe zd granicy 4 343 0 0
01.01.2016-30.06.2016
Akcie 36 385 166 874
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCIERYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 styczitia do30:czerwea 2017 roku

111. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w stosunku do PLN kurs w stosunku do
FINANSOWEGO 30.06.2017 PLN  31.122016 waluty
euro 4,2265 4424 EUR
dolar amerykanski 37062 4,1793 USD
korong czeska ‘ 0,1611 01637 CZK
lira turecka 1,0535 1,1867 TRY
dolar kanadyjski 2,8543 nie dotyczy CAD
NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
01.01-30.06.2017 01.01-31,12.2016 01.01-30.06.2016

Wartose Werost [spadei) Wartesé Wzrost (spadek) Weortose Warest [spadek]

ZREALIZOWANY | N|EZREAL|ZOWANV ZVSK zre::!izgoqu?go niezreuiiz:wane erﬁliz{ewantigv niezreaéizzwane zreczl}izo{wuneg}o niezreuliz;wune
£ra 1¢ traty
(STRATA) ZE ZBYCIALOKAT vkt | ey | Toyaioirn | Cwoeny” | s byt | wycany akyn
i . tys, akibywbw wtys, tys, akbywow w tys, W tys, W tys,
Skiadniki loket notowane na. uktywnym rynku. wf:tym 347 -69 293 851 913 -854
Dhzne papiery wartodciows - . 0 1 2 0 -2 0 0
Skiadniki lokat nleﬂotowune na cnktywnym rynku W 8 0 71 0 0 0
Ctuzne popiery warfoSciowe ‘ 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosc 0 0 0 0 C 0
Pozostale 0 0 0 0 0 0
355 -69 364 851 913 -854

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodow swoeimuczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
. L Wartog¢ w okresie Wariese w okresie Wartodd w okresie
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWA'RZVSTWO sprawozdawczymw | sprowozdawczymw | Sprawozdawczym w
R tys. tys. tys.
Subfundusznie- prowadzt ewidencii kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo.
warteéc w ckresie Wertodé w okresie Wartesé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawcezymw | sprawczdowczymw | sprowozdawczym w
tys. s, s,
s . 423 903 465
Czesc stola wynagrodzenia
Czasé wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu v 0 0
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POtROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12,2014

Wartosé aktywdw netto na konlec roku obrotowego 20 396 21526 23820 28770
Wartosé aktywow netto no jednostke uczestnictwa na koniec

roku obrotowego w PLN 5781 5745 5330 57.70
Wartosé akywdw netto no jednostke uczestnictwa ng koniec 12,99

roku obrotowego w EUR 13,68 12,98 1354

Wartos¢ aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé gktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A (PLN) 5781 55,44 5530 57,70
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestriciwa typd Euro

IPLN) 57.81 55,44 55,30 57,70
Wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwe typu Euro

{EUR) 1368 1253 12,98 13,54
Wartosdé aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu P (PLN] 5781 5544 5530 57,70
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B {PLN; 57,81 55,44 55,30 57,70

Wartosé aktywdw netto no koniec roku obretowege podana w tysigoach ztotych,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCITRYNKOW WSCHODZACYCH
za okres od 1 styézniado 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgey
okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczgeych lat ubieghych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znoczqéych zdarzeniach, jokie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym :
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, ktére wymmagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy donymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity znaczgee rdznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowyrmi,

Dokonane korekty btedbw podstawowych _

W okresie sprawozdawczym, nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie korekty Wartodei
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym-nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transaokeji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskozane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogltyby w istotny sposdb wplyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brok innych informadfi, niz wskazane w sprawozdaniu , ktdre moglyby w istotny sposdb wplynadé na ocene sytuaci
majagtkowej, finansowej, wyniku z operadii  ich zmian,

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.

Pioflr Karnkowski
Prezes Zarzgdu

///%fih MW

Marcin Bednatek

Wiceprezes Zargedu

Katarzyna Zduincayk
Gowna Ksiggowa Funduszy
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ‘DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Rynkow
Wschodzacych potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywéw subfunduszu, w tym w
szczeg6lnoéel aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw
wartodéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym subfunduszu sporzgdzanym na dzient 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

, B
de. Admini | Fundusey

trae

Katarzyna Zakrzewska
12450

Menedzer ds. Ustug Powierniczych

afior Bank Spétha Akeyine Adres do korespondencii: Sacl Rejorowy dla miaste st Warszawy Zarigd w skladzie:
ul. bopuszatiska 380 alior Bank SA X Widzind Gospodarczy nichat jan Chytrewski ~ Wiceprezes Zarzgdu
02-232 Warszawa ul. Postgpn 188 KRS (060305178, REGOM: 141387142 Filip Gorerycn ~ Wiceprezes Znrzadu
42-676 Warszawa NI 1970010731 Sylwester Grrebinoga ~ Wiceprezes Zarzadu
Kapitat zaldadowy: 1297 $77 630 PLN Urszula Kraykanowska-Plekoé - Wiceprezes Zarzadu
{aptacony w catoici) Kararzyna Sutkowska ~ Wiceprezes Zarzadu

Celing Waledkiowicn - Wiceprezes Zarzgdu
wune.zliorbank.pl



KPMG Audyt Spotka z ograniczong edpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawe, Polska

Tel. +48(22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdirocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Akcji Rynkéw Wschodzgeych wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz™), na ktdre
sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szedciu miesigey konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne sprawozdanie jednostkowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelna prezentacje powyiszego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosdci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat fego pdiraocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowienl Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przegigd srédrocznyeh
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetege uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z daia 10 lutego 2015 r. Przeglad
p6irocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegblinoscl od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rdini sig od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnoéci, ze zidentyfikowalismy wszystkie
istotne zagadnienia, ktdre moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzkn z
powy#szym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym péhrocznym sprawozdaniu
Jjednostkowym.




Wriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sgdzic, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji

majgtkowej 1 finansowej BPH Subfunduszu Akeji Rynkow Wschodzacych wydzielonego w BPH

Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerweca 2017 roku oraz jego

finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szedciu miesiecy kofczacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosei obowigzuigeymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawezymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnodeia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

....... %// e

Michal Witecki
Kluezowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

omandytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2017 1.



