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27 lutego 2015 .

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Na dziert 31 grudnia 2014 wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 49 min PLN, natomiast tqczna
wortosC aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,9 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatatnoéci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadia w okresie sprawozdawczym o -0,29%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgeo z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nosze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.

Piotr Karnkowski Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA KRS 0000002970 Zarzqd
Budynek North Gate Sod Rejonowy dio m. st. Warszowy Prezes Zorzgdu:

ul. Borifraterska 17 Xl Wydzial Gospodorczy Krojowego Rejestru Sgdawego Piotr Karnkgwski
00-203 Worszawa

Wysokosc kapitatu zoklodowego 23.456.525,00 zi Wiceprezes Zorqdu:

tel: +48 22 538 97 99

faks: +48 22 538 97 98 Wysokosc kapitols wplaconego  23.456.525,00 zi Marcin Bednarek
e-moil: info@bphtfipl Numer Identyfikacji Podatkowej INIP) 527-21-53-832
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” {Dz, U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859},

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

¢ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2014 roku o wartosci 45 804 tys. zt, w tabeli gléwnej
oroz w tabelach uzupetnigjqcych | dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzieft 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 48 870 tys. 1,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 143 tys. zt,

*  Zestawienie zmian w aktywach netto,

»  Rachunek przeplywow pienieznych,

s  Noty objosnigjgce,

¢ Informacje dodatkowg.

Warszawa, 27 lutego 2015,

Piotr Karnkowski Mdrcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wice



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dzioka zgodnie 2
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyina (Repertorium A.
646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta
Stofecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RF| 225.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat Funduszu.

Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance [w skrocie ,CPPI") polegojgcg na  odpowiednim
rebalansowoniu udziatéw akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniomi:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywéw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitahy,

bl maoksymalne zaangozowanie w akcje (dalej zwane tokze maksymalng ekspozycjq)

powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci roznicy pomiedzy

aktualng Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kopitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zostosowaniu strategii, w pierwszym ckresie treyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oroz publikacje w okresie od 4 [czterech) do 2 {dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniern Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwonia trzyletnich okresow, przy czym zmiana ta dotyczy donego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietldowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiodomosci
informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu ochrony kapitatu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnosci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie, a
takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczanio portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeri okresionych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytgcznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krajowych.

fi




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzqdzenia sprowozdania finansowego nie ujawnity
sie 2adne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestanio dziokalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu 0 zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2014 do 31 grudnia 2014 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zowartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spbtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sq
na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgeych

Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydziat certyfikatdw serii B nastgpit w dniu 16 fistopada 2012 roku.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papierdw Wartoéciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatéw inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B 8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 zostaly
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow,

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych dokonat asymilagji obu serii
certyfikatdw inwestycyjnych.

Warszawaq, 27 lutego 2015

6\1\‘4‘/ ! 0
Piotr Karnkowski /"té Marcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 4

na dzien 31.12.2014
31.12.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
udziot w udziot w
wartos¢ wedhug ceny wortosc wedtug wyceny aktywach wartos¢ wedbug ceny Waortos¢ wedtug wyceny | aktywach
nabycio w tys, no dzied bilansowy w tys, ogdlem nobycio w tys, no dzien bilansawy w tys. ogoblem
Akeje 11955 12351 25,21 11 844 12 730 2153
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prowa do akgji 32 43 0,10 0 0 0.00
Prawa pobory 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe G 0 0,00 0 1] 0.00
Listy zastawne 1] 0 0.00 0 0 0.00
DHuzne papiery wartosciowe 32 986 32599 66,53 41 985 42 334 7158
Instrumenty pochodne * 0 -109 -0,22 0 37 0,06
Udzioty w spotkach z
ograniczong odpowiedziolnoscig 0 o] 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 1] 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emnitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe
20 granicq 0 0 0,00 0 0 0.00
Wierzytenosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 000
Depozyty 915 915 187 893 893 151
Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Statki morgkie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

* Wartosd instrumentéw pochodnych na 31.12.2014 obejmuje niezrealizowanq strate na transakcjoch futures w wysokosci 109 tys. zt, ktdra nie jest ujgtow
wartosci sktadnikow lokat prezentowanych w bilansie

* Wartos¢ instrumentdw pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezreakizowany zysk na transokgjach futures w wysokogci 37 tys. 2k, ktéry nie jest ujety w wartoséci
sktadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

Prezes Zarzqdu
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BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo &4
na dzien 31.12.2014

(wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wortoéci Aktywdw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrozonego w zt)
31,12.2014 31.12.2013

I, Aktywa 49 000 59141
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1 804 1662
2) Naleznosci razem 1283 1522
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 44 998 55064
Dluzne papiery wartosciowe 32599 42 334
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 915 893
BPAuzne popiery warlosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7] Pozostote aoktywa 0 0
Il. Zobowigzania 130 152
Il Aktywa netto (1-1l) 48 870 58 989
IV. Kapitot funduszu 17781 27 757
Kapitot wplacony 768 925 768925
Kapitol wyplocony (wielkoé¢ ujemna} =751 144 -741 168
V. Dochedy zatrzymone 31174 29 960
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40714 39814
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia

lokat -9 540 -9 854
V1. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -85 1272
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 48 870 58 989
Liczbo zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych: 403 732 485922
Wartosc oktywdw netto na certyfikot inwestycyjny: 121,05 121,40
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnyvch 382 224 468 661
Rozwodniono wartos oktywow netto na certyfikat inwestycyiny 121,05 121,40

A

Pio rnkowski Marcin Bednarek \laksandar Mokrzycki
q\%‘-'/ Y
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RACHUNEKX WYNIKU 2 OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Bezpieczna Inwestycja 4
za okres od 01.04.2014 do 31.12.2014

{done wyrazone w tys. 21 z wyjgtkiem wyniku z operacji przypodajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zH

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

I. Przychody z lokat 2534 3193
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 525 689
Przychody odsetkowe; w tym; 2009 2 504
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 56 60
Odsetki od papieréw wartosciowych 1953 2 444
Odpis dyskonta 0 G
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie salde réznic kursowych 0 o
Pozostate o o
1. Koszty funduszu 1634 1934
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 1553 1839
2) Wynagrodzenia dla pedmictéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 16 16
4} Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu 45 50
5} Optaty 20 zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0
6] Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania akiywami funduszu 0 0
8) Ustugi prowne 0 1
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13} Pozostote 20 28
NI, Koszty pokrywane przez towarzystwo \] 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111} 1634 1934
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 300 1259
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -1043 -2 602
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 314 -904
z tytulu réznic kursowych 0 0
Wzrost [spadek| niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1357 -1 698
2 tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji (V+/-VI) -143 -1343
Wynik z operacji przypadajgey no € -0,35 -2.76
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -0.35 -2.76

Piotr [ Marcin Bednarek

PreZes Zarzqdu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

8PH Funduszu Inwestycyjnego Zaomknietego Bezpieczna Inwestycjo 4

zo okres 01.01.2014 do 31.12.2014

twszysikie done wyrozone sq w tysigcach 2 - 2 wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosei aktywdw Netto no Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w /)

31.12.2014 31.12.2013
I. Zmiana wartosci aktywdw netto -10 119 -10 414
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezege 58 989 69 403
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [razem}, w tym; -143 -1343
Przychody 2 lokat netto 900 1259
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 314 -804
Wzrost [spadek) niezrealizowanegoe zysku {stroty) z wyceny lokat -1357 -1698
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji -143 -1343
4. Dystrybucjo dochodéw iprzychodéw) funduszu [razem) 0 0
Z przychoddw z lokot netto o o
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 4] 4
2 przychoddw ze zbycia lokat 0 ¢]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprowozdawczym (razem), w tym: -9 976 -9071
Zmiana kapitatu wptaconege [powigkszenie kapitalu z tytutu wydanych Cl) 0 0
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych CI) 9976 9071
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -10 119 -10414
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 870 58 989
8. Srednia wartosé oktywéw netto w okresie sprawozdawczym 53519 63 368
II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -82 190 -74 468
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -82 190 -74 468
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 82 190 74 468
Saldo zmian -82 190 -74 468
2. Liczha certyfikatéw narostajqco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 403 732 485922
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 7254732 7172 542
Saldo zmian 403732 485922
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 382 224 468 661
ll. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -0,35 -2,45
1. Wartos¢ akiywow netto na Cl no koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 121,40 123,85
2. Wartos¢ aktywodw netto na Ci na koniec biezgcego okresu sprowozdawczego 121,05 121,40
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na Cl w okresie sprowozdawczym -0,29% -1.98%
4 Minimalna wortosc aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 120,81 120,86
data wyceny 2014-07-31 2013-06-28
5. Maksymalna wartosé oktywow netto na C w okresie sprawozdawczym 121,66 122,64
data wyceny 2014-09-30 2(113-05-31
6. Warto$¢ aktywow netto na Cl wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 121,04 121,38
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywodw netto na certyfikot inwestycyjny 121,05 12140
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartoéci aktywdw netto, w tym: 3,05% 3,05%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 2,90% 2,90%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla pedmiotéw prowodzgeych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.03% 0.02%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.08% 0,08%
Procentowy udziof optat 2a ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optot 2a ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Piot Kﬂrnkowski Marcin
o ) (&
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BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

ldane wyrozone w tys. zi}

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2013

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej {l - i) 10118 9551
| Wplywy 239 851 198 763
Z tytutu posiodanych lokat 2413 3156
Dywidendy 460 689
Odsetki od obligagji 1953 2 467
Z tytudu zbycia skiadnikdw lokat 237 379 195 555
Akcje i prawa z nimi zwigzane 769 1654
Cbligacje 9208 10014
Prawo pochodne 8179 5589
Depozyty 219223 178 298
Pozostate 59 52
w tym odsetki od lokat i rochunkéw bonkowych 59 52
I Wydatki 220733 189 212
Z tytutu posiodanych lokat 0 0
Z tytwlu nabycio sktodnikow lokat 228 076 187 256
Akcje i prawo z nimi 2wigzane 858 1591
Prawa pochodne 7973 6509
Depozyty 219 245 179 156
Z tytutu wyploconego wynagrodzenic dla towarzystwa 1579 1860
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0 0
Z tytulu opiot dla depozytariusza 13 14
Z tytulu oplot za prowodzenie rejestru aktywdw funduszu 45 50
Z tytulu oplot za zezwolenio i optat rejestracyjnych 0 12
Z tytuiu ustug w zokresie rachunkowosci 0 0
2 tytuhy ustug w zakresie zarzqdzania cktywami funduszu 0 0
2 tytuhu ustug prownych 0 1
2 tytuhu posiodania nieruchomosci 0 0
Pozostale 19 19
8. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziotolnosci finansowej (I - 1) -9976 -9 071
| Wphwy 1] 0
Z tytuiu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 o
2 tytubu zaciggnietych kredytéw 0 ]
2 tytubu zaciggnietych poyczek 0
Z tytutu sploty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0
Pozostote 0
1 Wydatki 9976 9071
Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2976 9071
Z_tytulu splot zaciggnietych kredytow 0
Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek 0
Z tytuty wyemitowanych obligagii 0
Z tytutu wyplaty przychoddw 0
Z tytuhy udzielonych pozyczek 0
Odsetki 0
Pozostate 0
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwolentdw Srodkéw

pienieznych 0 0
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto {A +/- B} 142 480
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych no poczgtek okresu

sprawozdowczego 1662 1182
F. Srodki pieniezne i ekwiwolenty srodkdw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego (E +/- D) 13804 1662

Piotr Karnkowski
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Zatgeznik do sprawozdonia finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGC ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdow z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegoinych skiodnikéw aktywow i pasywow, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustolonego planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie [ti. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staror, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transokgi w wymaoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach peronnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie 2z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowac okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiagjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oroz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pornniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie 2 najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy, ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyinych.

Wartos¢ dluznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenioa WAN/CI w okrestonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw érodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqea
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z witasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziatainosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; oploty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podotki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwiqzane z dziotalnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidagji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktdre nie moze przekroczy¢ 100.000 zi. Koszty zwigzane z dziatalnodcig Funduszu nie
wymienione powyzej pckrywane sq przez Towarzystwo.

Naoleznq dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci pravsa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wechodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqco  kalendorzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czyrm BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktbrych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozestatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszowie oraz inne
rynki aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentdéw dluznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV};

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gldwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentédw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkoéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezelt instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizocji rynkdow glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gidwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtoéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jaoko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoséci Funduszu,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4

no dzien 31.12.2014

31.12.2014 31122013
Z tytutu zbytych lokat 8] 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych ¢ 0
2 tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 66 0
Z tytulu odsetek 1217 1522
2 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych po2yczek 0 0
Pozostale 0 0
1283 1522
NCTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2014
31.12.2014 31.12.2013
Z tytutu nobytych aktywdw 0 0
Z tytutu transokcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu wptat na certfikaty inwestyeyjne 0 0
2 tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 0 0
2 tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
2 tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligocji 0 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 130 152
Pozostote zobowigzania 0 0
1304 152




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzien 31.12.2014

3112.2014 31.12.2013
Warteéé na dzief Warto$é na dzief

. A . Wartos€ na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dziefi bilansowy w walucie
L. STRUKTURA 5ROCKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprowazdania bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Woldta walucie w tys. finonsoweqo w tys. wolucie w tys. finonsowega w tys.
|. Banki;
L BANK BPH S.A. PLN 1804 1804 1662 1662
It SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM o Wartosé no dzied o Wartest na dzie
A F e Wartoéé na dzied bilarsowy w walucie Wartosc na dzief bilansowy w walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W‘ bilansowy w donej sprawozdanio bilansowy w donej sprowaozdonio
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA |PLN 1844 1844 1477 1477

Wartoi¢ na dzief

bilonsowy w walucie
; . X sprowozdanio
HI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys,
1, Ekwiwalenty srodkdw pienieznych 0




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzien 31.12.2014

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w lys. 2t | Udziof w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 32599 66,53

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe Brak 0.00

na aktywnym rynku

Suma 32599 66,53

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotyczy

¢} Suma a} i bl wartose - 32 599 tys. 2}, udziat w aktywach - 66,53%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiern walutowym:

al

oznaczone waluty ¢ znacznej koncentragji ryzyko walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Kwoty odzwierciedlajqce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znoczqgeej koncentragi [

Aktywa
ezl ?yﬁlﬁ?e el Wskazanie Kwoty i Wskazanie
obc1ngn|g Akt){u{o przephywow obcrng na kategorii lokat jodzwierciedlajgce obc1qz§ nia kategorii lokat
plaspide ] e ol srodkow e obcigzonych  |nie wypetnienie sl obcigzonych
zobowigzan  |ryzykiem stopy ieniesnvch zobowigzad Kiem L obowiazan no zobowigzan Kiern
sl e &ynifﬂj;cych Sl z?c’lytowym dzien bicllansowy Pl zc?utowym
procentowe] 76 stopy kredytowym walutowym

procentowe]
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.

Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosei przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. 2013 roku poz. 538}
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnio 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania
polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru cotkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.




MNOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
no dzien 31.12.2014
Termin
Wartaéé Terminy zapadalnoéei Termin
Rodzaj prayszlych przysaiych Kwota bedqea wygadniecia) wykananio
instrumentu | Celotwarcio | WartoS¢ otwartej strurnieni strumieni podstowq praysziych|  instrumentu instrumentu
Typ z0jetej pozycji| pochodnego pozycji pozycji pienigénych pienigdnych plotnosci pachadnego pochodnego
FUTURES. Indeks WIG20, sprowne
FW20H1520, 2015-03-20 kentrakt z0rzqdzanie
|PLOGFO006684} krétko terminowy  |portfelen 9175 tys. 2t, codziennie 9 284 tys. 2. 2015-03-20 -
Kwote bedqcq podstowgq przyszlych plotnedci stanowi wycena instrumentu na dzief 30/12!20 14
na dzien 31,12,2013
Termin
Wartosé Terrminy zopadalnosci Termin
Rodzaj przyszlych przysatych Kwota bedgea |wygasniecio) wykonania
instrumenty | Celotwarcio | ‘Wartodé obwartej strumieni strumieni | pedstawq przysztych|  instrumentu nstrumentu
Typ 2ojetej pozycji|  pochodnego pozycji pozycji pienieZrych pienietnych plotnegci pochodnego pochodnego
FUTURES, Indeks WIG20, sprawne
FwW20H14, 2014-03-21 kontrakt zarzqdzonie
IPLOGFO004663) krdtka terminowy _ |portfelem 7 539 tys. 2. codziennie 7502 1ys. 2. 2014-03-21 -
Kwote bedqcq podstawq przysztych ptotnosci stanowi wycena instrumentu na dzien 31712/ 2013




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGLIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzief 31.12.2014

31.12.2014

31.12.2013

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Waortosé na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw whasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wlasnoéci i ryzyk

II. Transokcje przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu, w
tym:

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na
druggq strone praw wiasnosci i ryzyk

lil. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych
od funduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach

}U]pieréw wartosciowych
. Zobowiqzania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisdw rozporzqgdzenia
o pozyczkach papierow wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zeamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Fundusz nie zaciqgat kredytdéw ani pozyczek
przekraczajacych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat poZyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2014
(wyrazone w tys. }

Na biezqcy dzien bilansowy Fundusz nie posiodot aktywdw ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY

| ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycia &

na dzien 31.12.2014
31.12.2014 31.12.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT Wartoié zrealizowonego Waerost (spodek) Wartoéé zrealizowonego wzrost [spadek}

2ysku lstraty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z|  zysku fstrotyl ze zbycio | niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aitywdw w tys., lokat w ys. wyteny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 314 -1357 -904 -1698
Diuzne papiery wartoSciowe -93 <737 110 -885
Skiodniki Iokat nienotowane no oktywnym rynku, w tym 1] 1] 1] 0
Dluzne papiery wartodciowe 1] 0 1] 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
314 -1357 -904, -1698

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okresie Worteéé w okresie

spraowazdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys,
‘Wyplacone przychody z lokat: 0
Wyplacony zreolizowany zysk ze zbycia lokat 0

Wortost w okresie Udziat w aktywach w dniu | Udziat w aktywach netto Wptyw na worto$é Wphav na wartosé

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdowczym w tys. wyptaty w dniu wyploty aktywow w tys. oktywéw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 1] 1] 0 [

Fundusz nie wyptaco dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

8PH Funduszu inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzief 31.12.2014

31.12.2014 31.12.2013
Wwartosc w okresie Wartosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO e I e e
Pozostate: 0 0
Waortosé w okeesie wWartos¢ w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e T = e e )
Czesé stata wynagrodzenia 1553 1839
Czes¢ wynagrodzenia uzolezniona od wynikdw funduszu 0 0
111 KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE warlos¢ w okresie wortost w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. | sprawozdowezym w tys,
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
a) (koszty zwigzone ze zbytym skiadnikiem lokat) 0 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawoczdaniu finansowym,

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nostqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zargjestrowanc zadnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawoczdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdoniami
finansowymi

Dane poréwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci fundusay inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktoérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawczdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transokgji zawieranych przez
Fundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawoczdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé
na oceneg sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2

Akgje 55
Obligacje -93
Instrumenty pochodne 352
Zrealizowany zysk (strata} - razem 314

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zf)

Akcje -490
Obligacje -737
Instrumenty pochodne -130

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1357



Dane dotyczqece podatkow i oplat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krajowym nie podiegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytulu obrotu popierami wartosciowymi, ktdrych emitentami sq
podmioty majgce siedzibe za granicq mogq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci O tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 3 tys. 2.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 82 190 certyfikatéw inwestycyinych. Transakgje te
zostaty rozliczone przez Krgjowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzier 30 grudnia 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 21 508 certyfikaty inwestycyjne na fqczng

kwote 2 603 tys. 2k Do dnio 31 grudnia 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 27 lutego 2015 .

?k%i/ A

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wicephezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Podstowowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 225.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sg na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oroz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 82 190 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartoiciowych S.A.

Na dzieri 30 grudnia 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 21 508 certyfikaty inwestycyjne na tgczng kwote 2
603 tys. zt. Do dnia 31 grudnia 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowot strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziotdw akcji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktodanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zotozonego kazdorozowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a} Wartoé¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spas¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienio, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto Funduszu byia nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatuy,

b} maksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno byé
rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartosciq
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z picrwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch} tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy



czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktdrym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zokladanego poziomu
ochrony kapitatu.Fundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony
kapitatu na zakladanym poziomie, a takze spetnienia sie zotozZen strategii zobezpieczanio portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgeznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d] Instrumenty Rynku Pienieznego;

e}  depozyty w bankach krajowych,

Podstowowe wielkoséci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu fingansowym

Na dziefi sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie giéwnie: dluzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, akcje i prawa do akeji spétek wehodzacych w sktad indeksu gietdowego WIG20
oraz kontrakty terminowe na ten indeks. Papiery udziotowe stanowily 2531% w aktywach funduszu, udziat
papierow dtuznych wynosit 66,53%. Depozyty stanowily 1,87% aktywdw funduszu. Niezrealizowana strata no
kontraktach futures wynosita 0,22% wartosci aktywdw,

Aktywa nette Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 48 870 tys. zt. Wynik z
operagji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst 143 tys, zh Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 121,05 i, co oznacza spadek 0 0,29% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziotalnosciq emitenta

Rvzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jok: kursy akeji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywdw Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kursdw akeji polskich spétek oraz zmian poziomow stép
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowane| strategii zabezpieczaigcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgeg na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji 1 instrumentéw dluznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem poniZej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akeji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywodw Funduszu ponizej zaktodanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgna¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnyrm Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci colego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczojqcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnigje ryzyko, Zze ewentualne spadki kurséw akeji mogaq by¢ dodatkowo poglebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnotéw generowanych przez te strategie.

c] Stosowanie strategii zabezpieczajgcej zokioda dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmienigjgee sie
notowanic akcji wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc
kursdw akcji moze spowodowad zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wplywaé na rentownosc portfela inwestycyinego Funduszu.

Ryzvko plynnosci lokat Funduszu
istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentemn finansowym nao rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktodanej polityki inwestycyjnej.




Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem dtuznych papierdw wartodciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposdh wplynqé na wartosé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta,

Ryzyvko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentow, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyészym ryzykiemn negotywnego wplywu na
rentowno$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na koniecznos¢ dostosowania statutu do zmienigjgcych sie przepisdw prawa, prakiyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyinej, kosztdw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowiqgzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatoZzeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko phynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tytko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatdw Inwestycyjnych jest mozliwe wylgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotdéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wibrnym lub, Ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtornym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Rvzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogqg wystqpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwoséé¢ spadku dynamiki swigtowego
wzrestu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krojow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujermnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospedarkach innych panstw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekenomiczno-prawne 2wigzane 2 formag prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogq mieé wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu, W szczegdlnodci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jok rdwniez zmiany formy prownej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatozone] polityki
inwestycyjnej.

Ryzvko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi€é zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne,

Ryzyko stdp procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wptyw na wartosé instrurmentédw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpié spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentdw diuznych.




Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewngtrznych, btedow ludzkich, bledow systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdinosci, zawodny proces moze przejowiol sig btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakgji, a biqd
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Bledne dziatanie systeméw moze
przejawial sie, w szczegdinosei, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych fub  atakéw
terrorystycznych.

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktod Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzied 31 grudnia 2014 roku sklad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqdu
Mercin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgey:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Gyulo Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vokt - Cztonek Rady Nadzorcze

Informacije o zawartych umowach znaczgcych w dziotalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
furkeji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktdrej przedmiotem jest

badanie roczne oraz pétroczny przeglqd sprawozdor finansowych Funduszu.

Warszawaq, 27 lutego 2015 .
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00-958 Warszawa

Warszawa,27 luteqgo 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowiqzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow
funduszu, w tym w szczegélnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajqgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 31 grudnia 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

www.bph.pl
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 (dalej ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
' oraz sprawozdania z dziatalno$ci Emitenta odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy
: Inwestycyjnych S.A. (dalej “Towarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci” iwydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci
rozporzadzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
»rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowo$ci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 5 we wszystkich istotnych aspektach:

~  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, '

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Emitenta za rok 2014 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany
; do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu §37 rozporzadzenia o rachunkowosci,
' a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnoéci danych dotyczacych stanéw aktywow netto Funduszu ze stanem faktycznym.

Jopin

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12296

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte’
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 27 lutego 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO BPH FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”), w skrécie BPH FIZ
Bezpieczna Inwestycja 4.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firma ,,BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” Spotka Akcyjna (,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000002970,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 6 stycznia 2006 roku przed notariuszem
Jadwiga Zacharzewska prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr
54/2006).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie, pod numerem RFI 225 dnia 22 lutego 2006
roku.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni Bank BPH S.A. z siedzibg
w Gdansku, ul. plk. Jana Patubickiego 2.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz dziala na podstawie:

~ ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pdzn. zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisj¢ Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) w dniu 11 stycznia 2006 roku decyzja nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 o
utworzeniu Funduszu w brzmieniu okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 6 stycznia 2006
roku przed notariuszem Jadwiga Zacharzewska (Repertorium A Nr 54/2006) z pdzniejszymi
zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Funduszu w 2013 roku zamkne¢la sie ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
1.343 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbyto si¢ w dniu 15 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa ziozone
w RFI w dniu 22 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5
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3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonatlo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa. Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
zdnia 26 czerwca 2014 roku, zawartej pomigdzy Funduszem a firmg Deloitte Polska Spéika
z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6w list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego Funduszu zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Joanny Kacperskiej (nr ewidencyjny 12296) w dniach od 2 do 25 lutego 2015 roku oraz poza
siedzibg Towarzystwa do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6ézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Funduszu

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnie,, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 27 lutego 2015 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Funduszu, jego sytuacj¢ finansowg i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zi) 2014 013
Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 53.519 63.368
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 2.534 3.193
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1357) (1.698)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 314 (904)
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 1.553 1839
Rentownos$¢ aktywow netto (0,3)% 2,1)%
Koszty Funduszu do $rednich aktywéw netto 3,1% 3,1%

Aktywa netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu 121,05 121,40

sprawozdawczego (zt)

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:

—  spadek wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjnyo 0,3% w stosunku do 31 grudnia
2013 roku,

—  wzrost rentownosci aktyw6w netto w skali roku o 1,8 punktu procentowego w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego, '

—  brak zmiany wskaznika kosztéw Funduszu w odniesieniu do wartosci srednich aktyw6w netto.

Deloitte Polska Spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna
we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) zwanego dalej
»rozporzadzeniem o rachunkowosci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly stosowane
w spos6b ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testdbw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowo$ci i nie stwierdzilismy
nieprawidlowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak cato$ciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 45.804 tys. zi,

~ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
48.870 tys. zl,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 143 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 10.119 tys. zi,

—  rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o 142 tys. zl,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdéw i pasywéw oraz pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostala
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywdéw zapisanych na rachunkach papieréw warto§ciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostal potwierdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza.

Struktura nalezno$ci

Struktura nalezno$ci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. _ 8
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Kapital powierzony

Warto$é ksiegowa kapitatu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 17.781 tys. zL.
Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 2.534 tys. zh. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

W badanym okresie koszty operacyjne Funduszu wyniosty 1.634 tys. zi, z czego koszty
wynagrodzenia Towarzystwa wynosily 1.553 tys. zf, a pozostate koszty 81 tys. zi. Rachunek
wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukturg kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnos§é i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Emitenta

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowos$ci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegoélnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu, a takze w postaci
opiséw stownych. Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidlowy i kompletny opisujg
pozycje bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje,
ktérych ujawnienie jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia o rachunkowoséci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach zlotych, chyba ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja
innej doktadnosci.

Zarzad sporzadzil i zalagczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta
w roku obrotowym 2014 oraz List do Uczestnikéw Funduszu, zawierajgcy informacje wymagane
§37 rozporzadzenia o rachunkowosci. Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania oraz Listu w zakresie ujawnionych w nich informacji, ktérych
bezposrednim zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

O$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegalo przepisow prawa.

TPlosgrla

Joanna Kacperska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

-

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 27 lutego 2015 roku
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