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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu ,,DEBT PROFIT Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego ,DEBT PROFIT NSFIZ” z siedzibg
w Warszawie, na ktére skiadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans
sporzgdzony na dzien 31.12.2017 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek
przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 05.09.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz dodatkowe informacje i
objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Rockbridge TF| S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U.z 2018 r. poz. 395, z pdin. zm.) zwang dalej ,ustawg o
rachunkowosci”, rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa a takze statutem Funduszu. Zarzad Rockbridge TFI S.A. jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

= ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 2 2017 roku poz. 1089) zwang dalej ,ustawa o biegtych rewidentach”,

= Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pbzn. zm., w
zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania
zawodu. '

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien w
sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujgc oceny
tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez Zarzad Rockbridge TFI S.A. warto$ci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani efektywno$ci lub
skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Rockbridge TFI S.A. obecnie lub w przyszioéci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

s przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31.12.2017 r. oraz jego
wynik finansowy za rok obrotowy od 05.09.2017 r. do 31.12.2017 r. zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie akiéw wykonawczych, w tym z
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalno$ci.

Zarzad Spotki Rockbridge TF1 S.A. jest odpowiedziainy za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z
przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylto takze ztozenie oswiadczenia, czy w
$wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie
istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisamii jestzgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oéwiadczamy, iz w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu § 37
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato Os$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanéw aktywédw Funduszu ze stanem faktycznym.

Dziatajgcy w imieniu:
Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Miynarska 42, spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 3618, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe:

2. Z?MMTA{
BeataSzymarnska .

Kiuczowy biegty rewident nr 10285 Capl|tan/luAhl;(risZ§ i{’; 00
ul.

01-171 WARSZAWA

Warszawa, dnia 9 kwietnia 2018 r. tel. +48 22 53550 36
NIP: 522-29-54-010 REGON: 142447053
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Szanowni Paristwo,
przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ (,Fundusz”)
zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 5 wrzesnia do 31 grudnia

2017 roku.

Na dzier 31 grudnia 2017 wartoé¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 128.543,74 ztotych., natomiast taczna wartos¢
aktywow netto zarzadzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,3 mld ztotych.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.

Warszawa, 9 kwietnia 2018 r.

N

Jakub Ryba Piotr Dygas
iceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasg Stadnik
Prezes|Zafizadu
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Rockbridge Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ulicy Bonifraterskiej 17, 00-203 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonawy dla miasta stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000002970, NIP: 5272153832
Kapitat zaktadowy i wptacony: 29 501 336,00 zt.



OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowoéci oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowg Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operaciji.

Sprawozdanie z dziatalnoéci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnigé oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego Funduszu na dzieri 31 grudnia 2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego na dzier 31
grudnia 2017 roku spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowiagzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Warszawa, 9 kwietnia 2018 r.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

—

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeplywdw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.

DEBT PROFIT NIESTANDARYZOWANY SEKURYZYZACYJINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

| ) Nazwa Funduszu:

Debt Profit Niestandaryzowany Sekuryztyzacyny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Dnia 28.08.2017 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1515. Pierwsza wycena
aktyw6w netto oraz aktywow netto na ceriyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 05.09.2017 r. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

II') Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

1.

2.
3.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu, wzrost warto$ci Aktywow Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz osigganie zysku ze zbywania lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w:

a)  wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytulu Wierzytelnosci lub Pul Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w tym

wynikajacych z uméw o subpartycypacje, spetniajace kryteria okreslone w pkt. 5,
b)  papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pienigzne speiniajgce kryteria okreslone w pkt. 5,
¢) depozyty w walucie polskiej i wymienialnych walutach innych paristw, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych,

d) instrumenty rynku pienieznego.
Fundusz utrzymuje cze$é Aktywow Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbgdnym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu.
Aktywa, o ktorych mowa w pkt. 3a) i 3b) powyzej mogg obejmowaé wierzytelnoSci i prawa do $wiadczen z tytutu
wierzytelnosci, w tym wynikajacych z umoéw o subpartycypacje, papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci
pienigzne oraz powinny spetnia¢ nastepujace warunki:
a) podmiotami zobowiazanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowoséci

prawnej,

b) opiewajg na $wiadczenie pienigzne,
¢) sgdenominowane w ziotych polskich lub innej walucie.
Fundusz moze nabywaé prawa wtasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

a)  wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktorych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

b)  wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.
Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktorych wiasnosé nabyt w sposéb, o kiorym powyzej, w terminie roku od
dnia ich nabycia.

Ill) Kryteria doboru lokat:

1.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w punkcie |, Fundusz lokuje swoje $rodki pienigzne pochodzace
z wplat na Certyfikaty Inwestycyjne w Wierzytelnosci lub Pule Sekurytyzowanych Wierzytelnosci. Dobierajac
Wierzytelnosci lub Pule Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, Fundusz kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

1) rodzajem wierzytelno$ci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelno$é powstata i rodzaju wierzyciela,

2) terminem wymagalnosci,

3) historig sptat,

4) okresem przedawnienia,

5) rodzajem diuznika,

6) mozliwoscig windykaciji naleznosci,

7) rodzajem i poziomem zabezpieczen.
Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w pkt. 1, opiera si¢ na mozliwej do uzyskania rentownosci i wysokiej ptynnosci
lokat, przy zachowaniu bezpieczenisiwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokosci dochodowosci lokaty w stosunku do
czasu jej trwania.

1IV) Funduszu i wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz, emisja obligaciji:

1.

2.

Catkowita warto$é lokat wskazanych w pkt. 1.3. a i b stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75 % (siedemdziesigt pie¢ procent)
wartoéci Aktywow Funduszu.

Wierzytelnodci wobec jednego podmiotu nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20 % (dwadziedcia procent) wartosci
Aktywéw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy nabycia wierzytelnosci lub umowy o
subpartycypacje ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, odnosi sie do poszczegélinych wierzytelnosci
bedacych przedmiotem sekurytyzacji.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20 % (dwadziescia procent)
wartos$ci Aktywow Funduszu.

Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do WAN lub wartosci Aktywow
Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

Rzeczy ruchome, ktérych wiasnos¢ Fundusz nabyt w sposob, o ktérym mowa w pkt. L6 b, nie moga stanowi¢ wigcej niz
25% (dwadziescia pieé procent) Aktywéw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki
lub kredyty, ktérych taczna wysokosé liczona facznie z wartoscig wyemitowanych obligacji nie przekracza 75 % WAN
Funduszu w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 75 % WAN Funduszu na dzien poprzedzajacy
dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaly o emisji obligacii.

W przypadku wyemitowania przez Fundusz obligacji taczna warto$¢ pozyczek, kredytéw oraz emisji obligacji nie moze
przekraczaé 75 % Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
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V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Bonifraterskiej 17, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy pod numerem KRS 0000002970.

VIl) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spéitka komandytowo-akeyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowiniskiej 22 biuro 8B, wpisang
do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000314495.

Vi) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Miynarskiej 42, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000358600.

IX) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31.12.2017 r. obejmuje okres od dnia 05.09.2017 r. do dnia 31.12.2017 r.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej
sie przewidzieé przysziosci. Zdaniem Zarzadu ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepuja
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci funduszu.

X) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ziotych z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, oraz wyniku
z operagcji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

X1) Serie, emisje certyfikatéw inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

1 Certyiikat Inwestycyjny serii A.

Na dzieni bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

1 Certyfikat Inwestycyjny serii A.

Certyfikat Inwestycyjny nie jest notowany na aktywnym rynku.

Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
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TABELA GLOWNA
SHLADNIKI LOKAT

2017-42-31 =
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Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumentx EOChOdl’le

Udziaty w spéikach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tﬂu'l uczestnictwa emitowane przez instytucje WSEO]HEQO inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnasci

Weksle

DEEOZ!!Y

Waluty.

Nieruchomosci

Statki morskie

CInne

Suma:

Do wyli ia pr go udziatu d

Zestawienie sktadnikéw lokat nalezy analizowac tgcznie z notami i oraz i

4

lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie aktywa wyrazone w warto$ciach doktadnych.

i, ktore stanowia integralng czgsé sprawozdania finansowego.
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TABELA DODATKOWA Wartoéc wg ceny nabycia Wartods wg wyceny na Procantowy udzial w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj Laczna llszba wilys. dzien bilunsowy w tys. sktywach ogalem
Paglery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa - -
Papiery warto$cmwe gwarantowane przez ! NBP - - -
Papiery przez jednostki R .
terytoriainego -
Papiery wartodciowa gwarantowane przez panstwa nalezace do . ~ -
QECD (z Mlgczemem Rzeczypospolite] Polskief)
Paplery przez mi
ktérych iem jest R ita Pofska - - -
lub przynajmnie] jedno z paristw nalezgcych do OECO
Suma: - - -
Wartasd g Procenfowy
TABELA DODATROWA o Warunli Wartosd Warlode wg ceny
Emitent Termin wykupu i Liczba wycany na dzien | udzial w aktywach
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGD apr nabyoia wlys. R A T ham
Suma: - - -
TABELA DODATHOWA i e
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 88 USTAWY Wartadd wa wyceny na dled wiys. [ i ke Gacian
Suma; -1 |
: TABELA DODATKOWA : s ” i tn
Skladniki loktal nabyte od podmiotdw o kidrych mawa w art, 107 ustawy Wariond iy wyeany na criail bl [ Y Al eddiem
Suma: | - -
TABELA DODATKOWA
PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE A Wartodé wg Procentowy
FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM JEST | Nazwa smitenta | 2] Siedaiby Redzal rynku Nazwia ryniu Liczba Warkose wa ceny | yzany na daie | udzial w aktyvach
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB Sinses Y Ve | bilansowy wtys ogdlom

PRZYNAJMNIES JEONO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Aktywny rynek nieregulowany

Aktywny rynek regulowany

Nignotowane na aktywnym rynku

Suma;

DEBT PROFIT NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Certyfikat inwestycyjny bez padziatu na serie

BILANS 2017-12-31

1. Aktywa 168
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 168
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -

- dluzne papiery warto$ciowe -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -

- diuzne papiery wartoéciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 39
1l. Aktywa netto (I - 11} 129
V. Kapital funduszu 200
1) Kapitat wplacony 200
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -71
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -71
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+i-VI) 129
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 1
A 1
Warto§é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 128 543,74
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 128 543,74
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1
A 1
Rozwodniona warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny -
128 543,74

\

Bilans nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego

DEBT PROFIT NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY




4. Rockbridge

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-09-05
do 2017-12-31

1. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychady zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Uslugi prawne 21
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwiazane 2 posiadaniem nieruchomos$ci -
Ujemne saldo réznic kursowych -

PR PN I Y

~

w
1 (O =i~ NN

Pozostate -
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo o
1V. Koszty funduszu netto (1l-11) 72
V. Przychody z lokat netto (I-1IV) -71

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- z tytulu ré2nic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -

- z tytutu réznic kursowych -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -71
Whynik z operacii za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie ) -71 456,26
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -71 456,26

Rachunek wyniku nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE: ZMIAN W AKTYWACH NETTO *, od 2017-09-06 do 2017-12-31
1. Zmiana wartosci aktywdw netto
1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -71
a) przychody z lokat netto =71
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -
3. Zmiana w akiywach nefto z tytulu wyniku z operacji =71
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) 2z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 200

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu) 200
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 129
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 128
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 176

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w padziale na serie
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych -
Saldo zmian 1

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu w
podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 1
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Saldo zmian 1
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyiny bez podzialu na serie 1
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat i tycyjny Wartosé Data wyceny

1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (*)

2. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 128 543,74 2017-12-31
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie - -
4, Minimalna wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 128 543,74 2017-12-31
5. Maksymalna wartoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 198 061,83 2017-09-05
6. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 128 543,74 2017-12-31

Rozwodniona warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podzialu na serie 128 543,74 -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym (**): 126,567%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 3,52%
Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucie -
Optaty dla depozytariusza 12,31%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 8,79%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 63,29%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

{*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie hiezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé
nominalna.
{**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad lgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 2017-12-31

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (i-1f) -32
I. Wplywy -
Z tytutu posiadanych lokat -
2Z tytulu zbycia skladnikéw lokat -
Pozostate -
Ii. Wydatki 32
Z tytutu posiadanych lokat -
Z tytulu nabycia skiadnikéw lokat
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie
Z tytulu optat dla depozytariusza
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu
Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych
Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci
Z tytuhu ustug w zakresie zarzadzania aktywami
Z tytutu ustug prawnych
Z tytulu posiadania nieruchomoéci
Pozostale -
B. Przeplywy srodkdw pienieznych z dzialalnoéci finansowej (I-11) 200
1. Wplywy 200
Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 200
Z tytulu zaciagnietych kredytéw -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek -
Z tytulu splaty udzielonych pozyczek -
Odsetki -
Pozostale -
. Wydatki -
Z tytulu odkupienia jednosiek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytutu spiat zaciagnietych kredytow -
Z tytulu splat zaciggnistych pozyczek -
Z tytulu wyemitowanych obligacji -
Z tytulu wyptaty przychodéw -
2 tytulu udzielonych pozyczek -~
Odsetki -
Pozostate -
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych -
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) 168
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego -
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 168

o= iN G [N

-
]

Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore
stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zohowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja sig na przepisach Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Ustawa o rachunkowos$ci) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkich zmianach tych
przepiséw. )

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako pétroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie
finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienigznych, noty objasniajace,
informacje dodatkowa.

6. Lokaty bankowe $radkéw pienieznych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 90 dni prezentuje si¢ w bilansie w pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w
pozycji ,Nalezno$ci”. Wszystkie lokaty $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni prezentowane sg w
tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1. Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie ktérego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg ceng nabycia réwng zero. Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat;

3.1. Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiggach zgodnie z metodg HIFO,
co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw
wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe|. Metody tej nie stosuje
sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu.

3.2 W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opdji uznaje sie, ze wygasnieciu
podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premig netto.
3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

5. Wierzytelnosci | prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci ujmowane sg w dniu zawarcia umowy nabycia
wierzytelnosci lub praw do $wiadczen wierzytelnosci.
6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

7. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz:
71. Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

71. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po 23:00 oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
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8. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieti ujgcia tych operacji w
ksiggach rachunkowych funduszu.

9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.

10. Przychody z lokat obejmujg w szczegébinosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach;

- przychody odsetkowe;

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.

11. Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty wyceny wierzytelnosci ;
- koszty zwigzane z przygotowaniem lub realizacjg projektéw inwestycyjnych polegajgcych na lokowaniu Aktywow
Funduszu w wierzytelnosci;
- koszty zwigzane z realizacja przychoddw z wierzytelnosci;

- wynagrodzenie dla towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;

- oplaty dla depozytariusza,

- oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

- ustugi w zakresie rachunkowosai ;

- koszty publikacji obowigzkowych funduszu, wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa oraz

Statuty;
- kosztéw przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyinych w przypadku, gdy
Towarzystwo postanowi 0 zniesieniu optaty manipulacyjnej za wydanie tych Certyfikatéw.

12. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien zawieraé pozycje w wysokoSci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow
netto w dniach wyceny.

13. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

14. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

15. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dziert wydania lub
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.

16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

¢) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

« Zobowigzania Funduszu,

« Wartosé Aktywdw Netto Funduszu,

» Wartosé Aktywow Netto Funduszu przypadajacg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywdéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1894 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowo$ci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegélnosci:

a) mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu,

b) naleznos$ci z tytulu nieoptaconej w peini ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatow inwestycyjnych,
¢) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

3. Warto§¢é Aktywow i pasywédw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,
przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny aktywéw i pasywéw funduszy inwestycyjnych.

4. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu.
Warto§é Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartosé Aktywow Netto przypadajaca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny.

Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gléwnego, aktywnego rynku na godz. 23:00 lub 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutéw poszczegéinych Funduszy).

Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

.12.



%% Rockbridge

5. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie¢ pomnigjszajac Warto§¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

6. Warto$é Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywow Netto na dany Dziern Wyceny przez catkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w tym
Dniu Wyceny.

7. Na potrzeby okreslania Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikdéw Funduszu na ten Dziert Wyceny.
Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru
certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje
Depozytariuszowi i Ksiegowos$ci.

8. Rezerwa na wynagrodzenie TFl uzaleznione od zmiany Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu
(wynagrodzenie zmienne) w dniu przydzialu nowych Certyfikatow Inwestycyjnych naliczana jest dla ilosci Certyfikatow
Inwestycyjnych powiekszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

9. Warto§é Aktywow Netto i Wartosé Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane s3 z dokladnoscig do 2 miejsc po
przecinku.

10. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

11. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

12. W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitatu i w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje fub
udzialy, ujecie akeji lub udziatéw nastepuje: a) w przypadku papierow warto$ciowych obejmowanych poza rynkiem gietdowym: w
dniu otrzymania przez Ksiegowos$¢ Funduszy dokumentu potwierdzajacego zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu (np. wypis z
KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, $rodki przekazane pod optacenie podwyzszenia kapitatu
wykazuje sie na koncie subskrypcji. b) w przypadku papieréw wartosciowych obejmowanych w ramach rynku gietdowego: w dniu
otrzymania przez Ksiegowo$¢ Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze papierow
wartosciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, Srodki przekazane pod opfacenie podwyzszenia
kapitaiu wykazuje sie na koncie subskrypcji.

13. Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujgta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru
warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim datg rozliczenia.

14, Nabyte skiadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujgeymi Fundusz regulacjami
prawa i zapisami statutowymi.

15. Przez cene nabycia nalezy rozumieé warto$é nabycia sktadnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegélnosci z
prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (w przypadku aktywdw niepublicznych, gdy PCC ptacony jest
przez Fundusz), za wyjatkiem oplat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym.

16. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia réwng zero.

17. Papiery warto§ciowe otrzymane w zamian za inne papiery warto$ciowe majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

18. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykarzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentdw finansowych o charakterze podobnym do akcji, nalezng dywidende ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy oraz zatwierdzenia
wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za zrodio wiarygodnej informacji przyjmuje sig m.in. serwis informacyjny
Bloomberg oraz strone WWW emitenta.

19. Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po
dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartodci réwnej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

20. Aktywa i pasywa Funduszu, ktorych warto$é wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiggach Funduszu po przeliczeniu
ich wartosci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ich w
ksiegach rachunkowych.

21. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania
$wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkdw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

22, Dluzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody wyceny:
a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominalu, a
skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycji do kidrej zakwalifikowano papiery warto$ciowe.
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b) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuije sie tacznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu.

¢) Notowane na rynku aktywnym diuzne papiery warto$ciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia wykupu metoda
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej wyliczonej od ceny ostatniego
notowania diuznego papieru wartoéciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza sie do niezrealizowanego zysku/ straty z

wyceny.

23. W przypadku sprzedazy dhuznych papier6w warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia
transakgji sprzedazy ujmuje sig w nastepujgcy sposéb:

a) Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza
saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.

b) W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sa wedtug wartosci odsetek
z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu
odsetek.

24. Dla papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia na
dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscia sprzedazy (bez odsetek) uimowana jest na koncie naleznosci ze
sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/ powigksza konto amortyzacji dyskonta/ premii.

25. Wycena BSB i SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakcji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej transakcji
w nowym okresie odsetkowym: Przy wycenie BSB i SBB w powyzszej sytuacji, poza przeplywami na podstawie kart
transakeyjnych uwzglednia sie w wycenie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej dodatkowy przeplyw w dniu wyptaty kuponu.

26. Sprzedaz skladnikéw portfela inwestycyinego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza przypisanie zbytym
skladnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej ceny nabycia,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Metody tej nie stosuje sie do papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strong przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

27. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te
zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

28. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienigznych na rachunkach
Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz
tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.

29. Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sig XIRR, XNPV
narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

30. Zmiany warto$ci papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
wykazuje sie na odrebnych kontach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszty z tytutu réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta
lub amortyzacji premii (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny
wg ESP. .

31. Koszty odsetek z tytutu kredytow | pozyczek zaciagnietych przez Fundusz podlegajq rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem
charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostgpne w arkuszu kalkulacyjnym
MS Excel.

32. Zasady wyceny skladnikéw lokat. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuije si¢ zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym:

1) Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

« Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne.

» Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy- (co 0znacza, ze w poprzednim peinym miesigcu
kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu transakcje lub wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty
kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

« W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu kalendarzowym na podstawie
decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu
transakcje wystapily rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego
rynku sg podawane do publiczne] wiadomosci).

« Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

* Przyjmuije sie, ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

2) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem abrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoécig godziwg jest kurs
ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku giéwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiac kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca poprzedniego. Dla
Instrumentéw finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w przypadku papieréw
udzialowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papieréw diuznych na koniec miesiaca kalendarzowego, w
ktérym rozpoczeto sie notowanie.

3) W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegéinosci punktem 2 przez Depozytariusza i
Ksiegowosé Funduszu, réznia sie miedzy sobg, wowczas Zarzadzajgcy lub TF1, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

4) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem, ktérych
wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla
ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okre$lajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw odsetkowych SCN
wyznaczana jest na podstawie przeplywéw pienigznych i dat faktycznych przeplywow. Jezeli data wykupu fokat przypada na dzien
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wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN przyjmuje si¢ date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych fub kosztéw odsetkowych Funduszu.

5) W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty wykupu (np. w
przypadku weksli platnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zosta¢
wykupiony w dowolnym momencie, wowczas nie mozna wiarygednie okreslié daty koricowego przepiywu do obliczenia ESP za
pomocg funkeji XIRR. W takim przypadku, warto$é lokat, o ktérych mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna si¢ wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

6) W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisii) nie zostaly okreslone daty
kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuije sie do okre$lenia wszystkich
przysziych przeplywdw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data poczgtku i korica okresu odsetkowego,
oprocentowanie). Zaklada sig, ze datg ostatniego przepltywu jest data wykupu.

7) W przypadku papierow warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktorych w prospekcie
emisyjnym (Jub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie,
jako daty przeplywow pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne
od pracy.

8) Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel. Program Excel
stosuje technike iteracyjng do obliczania XIRR. Stosujac zmienng stope (poczynajgc od warto$ci wynik) XIRR oblicza sie¢
wielokrotnie, az zostanie osiggnieta doktadnosé 0,000001%. Jesli funkcja XIRR nie umie obliczy¢ rozsadnego wyniku po 100
prébach podana zostanie w wyniku warto$¢ biedu #LICZBAL. Stopa ulega zmianie dopdki:

N .

0= INGED

=114 sg-mcz)‘%‘?’s

gdzie:

dj = j-ta lub ostatnia data platno$ci.
d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.
Pj = j-ta lub ostatnia platnosé.

XNPV oblicza sie nastepujaco:

N :
Pj

XNPV = (dj—r{;.)

j=1(1 + stopa) 355

gdzie:

dj = j-ta data ptatnosci

d1 = poczatkowa (0) data ptatnosci.

Pj = j-ta ptatnos¢.

9) Wycena papieréw wartosciowych wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia fransakcji nabycia
skorygowana cena nabycia danego skladnika lokat réwna sie cenie nabycia.

10) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii) s przeszacowywane do
biezacej warto$ci wediug $redniego kursu NBP oglaszanego dla danej waluty przez NBP na dziert wyceny, a wynik ujmowany
jest na przychodach/ kosztach z tytutu réznic kursowych.

11) Ustalenie warto$ci godziwej w przypadku wierzytelnosci: Warto§é godziwa wierzytelnodci bedzie ustalana oddzielnie dla
kazdego Pakietu Sekurytyzowanych Wierzytelno$ci (Pakietem jest grupa wierzytelno$ci zdefiniowana i wyceniona jako cato$¢ w
procesie wyceny i nabyta od jednego podmiotu w ramach jednej lub wielu uméw cesji wierzyteinoéci, chyba ze umowa cesji
wierzytelnosci opiewa na wiekszg niz 1 liczbe Pakietow). Metoda estymacji uwzglednia¢ bedzie m.in. parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeplywow pienigznych, w szczegélnosci z tytutu splat poszczegolinych wierzytelnosci,
kosztow dochodzenia wierzytelnosci | windykacii, wieku wierzytelnosci a takze uwzgledniaé bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg
niewyptacalnoscig podmiotéw zobowigzanych. Ustalanie wartosci godziwej wierzytelnosci w drodze estymacji dokonywane
bedzie przez podmiot, z kiérym Fundusz zawrze umowe o obstuge wierzytelnosci. Wartodé ta bedzie dostarczana Funduszowi w
terminach umozliwiajacych ustalenie Warto$ci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu
Wyceny. Szczegotowe zasady dotyczgce wyceny wierzytelnosci zostaly zawarte w ,Metodologii wyceny aktywow” stanowigcych
Zatgcznik nr 2 do niniejszej Polityki Rachunkowo$ci.

12) Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej Polityki Rachunkowosci, skiadniki lokat Funduszu wycenia sie
wedtug wartosci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymagji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badZ wyspecjalizowany i niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz
zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu oraz praktykg
na rynku finansowym.

13) Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, 2e podstawowymi metodami
wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikdw lokat sg:
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* W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzagcych z aktywnego rynku,
uwzgledniajace wycene adpowiadajacych im papierdw wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczeg6lowe warunki
emisji lub inkorporowanych praw.

« W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje sig sposéb estymacji przy
wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

« W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

= W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego-na Dziert Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Model Wyceny Praw Poboru — za warto$é godziwg prawa poboru uznaje sie: Przed rozpoczeciem notowania prawa poboru —
warto$¢ ustalong wediug ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:

fes

A-B
v=———
1+N/M

V — tearetyczna warto$é prawa poboru A — ostatni kurs akcji z prawem poboru B — cena emisyjna akcji nowej emisji N — liczba
akgji z prawem poboru M ~ liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku zorganizowanym,
do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, {j. 0,01.

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wediug ponizszego wzoru na wartosc
teoretyczng prawa poboru:

(C-B)/L

C — cena rynkowa akgji w danym dniu B — cena emisyjna akcji nowej emisji L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji
nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig¢ poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz warto$ci
wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sig nizszg z tych dwadch wartosci.

+ Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ ustalong w oparciu
o publicznie ogloszong na akiywnym rynku cene akcji nierdznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym w szczegolnosci notowanych akgji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za warto$¢ godziwg prawa do akcji
uznaje sie warto$é ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny. 14) Wycena tytuléw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sig poprzez
przyiecie warto$ci aktywdéw netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow takiego funduszu
lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dziert Wyceny, chyba e do godziny wskazane] w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie
dostepne kursy, dostepna jest wartos¢ nowsza — wéwezas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartoéci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich warto$ci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w
Statucie Funduszu.

33. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektérych zobowigzan.

1) Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych wycenia sie¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

2) Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

3) Skiadniki lokat bedace przedmiotem kroétkiej sprzedazy ujmuje sig i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi dla tych
sktadnikéw lokat. W przypadku gdy, wystepuije kilka transakeiji kupna zamykajacych pozycije krétkiej sprzedazy do wyboru paczki
stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuije sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu). Transakcje BSB i SBB nie sa
stosowane do zmykania Jub otwierania pozycji krotkie] sprzedazy. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz innych
lokat Funduszu o diuznym charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakgiji krotkiej
sprzedazy do dnia rozliczenia transakeji zakupu zamykajacej pozycje krétkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej
odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuije krétka sprzedaz.

34. Papiery warto$ciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

1) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2) Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekly réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

3) Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedlug ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug
ceny sprzedazy.

4) Pierwsze naliczenie nastgpuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

35. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

1) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w kt6rej sg denominowane.

2) Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sie¢ w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dla danego Funduszu) $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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3) Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okre$la sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

4) Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie od dnia
zawarcia transakgji do dnia SPOT wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakeji forward o okresie
rozliczenia dtuzszym niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Funduszu przy wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji
forward.

36. W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoécig Funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.

37. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci:

a) Odsetki:

* od $rodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,
« od lokat terminowych,

« od nabytych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

« inne odsetki.

Odsetki od rachunkéw pienigznych nalicza sie na kazdy dzier od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym
danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyplacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzienh Wyceny
wylicza sie za pomocy efektywnej stopy procentowe;.

b) Dodatnie roéznice kursowe powstate w zwigzku z wycenag skiadnikéw aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych., W
kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych skiadnikdw aktywow i pasywdw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu
Wyceny przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dla danej waluty.

38. Koszty Funduszu obejmujg w szczegélnosci:
a) Koszty odsetkowe:

Koszty z tytutu pozyczek i kredytoéw oraz papieréw wartosciowych wycenianych wediug skorygowanej ceny nabycia SBB.
b) Koszty limitowane oraz nielimitowane:

Koszty limitowane i nielimitowane o ktorych mowa w statucie Funduszu Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie
Funduszu, lub Uchwale TF1 sg ujmowane w ksiegach Funduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez TFI.

W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzatoby sie z dodatkowymi obcigzeniami dla
Funduszu, koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.

Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.

Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami dzieli sie na poszczegoine Subfundusze wedtug udziatu Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu w sumie Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu Wyceny nowa alokacja
ma zastosowanie do preliminowanych kosztéw w cze$ci jeszcze nienaliczonej, nie nastepuje przeszacowanie kosztéw juz
naliczonych.

¢) ujemne réznice kursowe powstate w zwiazku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznoéci i zobowigzar w walutach obeych. W
kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywdw na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sig
przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obceych skiadnikéw aktywoéw i pasywéw, zgodnie z ogtoszonym w tym
dniu przez Narodowy Bank Polski $rednim kursem dia danej waluty.

39. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.

b) Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.

¢) Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

2) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

a) Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

b) Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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B NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2017-12-31
Naleznosci -
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytulu instrumentdw pochodnych -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
2 tytutu udzielonych po2yczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2017-12-31
Zobowigzania 39
Z tytutu nabytych aktywow -
Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu -
2Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo centyfikaty inwestycyjne -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytulu wyptaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytuly krétkoterminowych poZyczek i kredytow -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu gwarandji lub poreczen -
Z tytulu rezerw 39

Pozostate skiadniki zobowigzan
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NOTA-4 I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2017-12:31

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

|. Banki / waluty 168
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 168
PLN 168 168

NOTA-4 11 SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SR"GDKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2017-09-05

do 2017-12-31

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

fi owego w tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 190
PLN 190 190
NOTA-4 lil. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
2017-12-317 "~

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

Procentowy udzial w

" NOTA-6 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ ") 2 aktywach (w tys.)
sprawozdania agélem
finansowedqo w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 168 100,00%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 168 100,00%

(*) Jako aktywa obciaZzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie $rodki pieniezne, depozyty oraz
statokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 [l. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Procentowy udzial w

PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania ﬂ"“"”a‘g};w tys.)
finansowego w tys. Qurey
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia si¢ 168 100,00%
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 168 100,00%
Naleznosci - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 168 100.00%
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ekl
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A 168 100,00%
Srodki na rachunkach bankowych 168 100,00%

(****) Za maksymalne ohciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznoéci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV, RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy

NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy

NOTA-8 L. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy
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NOTA® | WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2017-12-21

Wartodé na dzlen bilansowy w dansj
walucie w tys,

Wartoid na dzien bilansowy w
walucle sprawozdania finansowego w
tys.

68

. Aktywa
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalent
PLN

68

68

2) Naleznoscl

3) Transakeje przy. zobowigzaniu S|§ drugiej strony. do odkupy

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, wtym:

- divzne papiery wartosciowe

5) Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym:

- diuzne gagie Y wartosciowe

8) Nieruchomosci

7) Pozostate aktywa

). Zobowigzania

PLN

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 |, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT
Nie dotyczy

NOTA-10 II. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 lIl, WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2017-09-05 do 2017-12-31

Warto&é w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

2

2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

2

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

Badany okres sprawozdawczy jest pierwszy w historii Funduszu.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Po dniu bilansowym Fundusz prowadzit emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych serii B i C. Z uwagi na fakt, ze w okresie
subskrypcji nie przyjeto wplat w minimalnej okreslone] Statutem wysokos$ci, emisje nie doszly do skutku.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystapity.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpilyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki hie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.
5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:
Nie istnieje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnodci przez Fundusz w dajgcej sie okresli¢ przysziosci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

Wszystkie informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na acene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich
zmian zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

7) Pozostate informacije:

Wartos¢ catkowitej ekspozycji na dzier 31 grudnia 2017 roku wyniosta 100% dla metody zaangazowania AF| oraz 0% dla
Metody Brutto.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
DEBT PROFIT NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
za okres od 5 wrze$nia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1515, dalej zwany
Funduszem, dziata zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pézn. zm., dalej: Ustawa).

Fundusz jest osobg prawng dziatajacg na podstawie Ustawy oraz Statutu. Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny zamkniety,
ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy. Fundusz emituje wytacznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére nie sg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu. Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkdow
pienieznych zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w Wierzytelnosci lub Pule
Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
prawa majgtkowe.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Poprzednio, tj. od utworzenia Funduszu do dnia 23 listopada 2017 r. organem
Funduszu byt ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem ul.
Pankiewicza 3, 00 — 696 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002970.

Zdarzenia istotnie wptywajacych na dziataino$¢ Funduszu, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakorczeniu,
do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Do zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ Funduszu w okresie sprawozdawczym naleza:

1. Wpisanie Funduszu w dniu 28 sierpnia 2017 r. do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1515,

2. Otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu w dniu 5 wrzesnia 2017 .,

3. Przejecie zarzgdzania Funduszem przez Towarzystwo z dniem 23 listopada 2017 r.,

4. Zawarcie w dniu 24 listopada 2017 r. Umowy zlecenia zarzadzania cato$cig portfela inwestycyjnego Funduszu
obejmujacego sekurytyzowane wierzytelnosci z Getback S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Towarzystwa:

1. z dniem 15 wrzednia 2017 r., p. Piotr Karnkowski zostat odwotany z Zarzadu Spoétki oraz z petnionej funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki;

2. zdniem 15 wrze$nia 2017 r., p. Marcin Berger zostat odwotany z Zarzadu Spétki oraz z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki;

3. zdniem 15 wrzes$nia 2017 r., p. Aleksander Mokrzycki ztozyt rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie Spotki oraz z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki;

4. zdniem 15 wrzes$nia 2017 r., p. Piotr Géralewski zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki;

5. zdniem 15 wrzesnia 2017 r., p. Jakub Ryba zostat powotany do sktadu Zarzgdu Spétki, do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spétki;

6. zdniem 12 pazdziernika 2017 r., p. Piotr Géralewski ztozyt rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie Spétki oraz z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spotki;
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7. z dniem 12 pazdziernika 2017 r., p. Marcin Bednarek zostat odwotany z Zarzadu Spétki oraz z petnionej funkgji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

8. z dniem 12 pazdziernika 2017 r., p. Tomasz Stadnik zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia funkji
Prezesa Zarzadu Spétki.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Towarzystwa:

1. zdniem 2 stycznia 2018 r., p. Piotr Dygas zostat powotany do sktadu Zarzadu Spotki, do petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spotki.

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:

z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki;

z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Brendan Gilligan ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki;
z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Grzegorz Jurczyk ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki;
z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Piotr Osiecki zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki;

z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Andrzej Ladko zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Bogustaw Galewski zostat powofany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

oy @ oBoWw N e

Przewidywane kierunki rozwoju jednostki

W dalszej dziatalnoéci Fundusz zamierza realizowaé polityke inwestycyjna przewidziang Statutem Funduszu, w szczegélnosci
poprzez lokowanie aktywa w wierzytelnoéci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci lub pul sekurytyzowanych
wierzytelnosci, papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne depozyty w walucie polskiej i wymienialnych
walutach innych paristw, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych oraz instrumenty rynku pienigznego.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit dziatalno$ci w dziedzinie badar i rozwoju

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz w danym roku lub okresie

Na dzieh sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie jedynie $rodki finansowe.

Aktywa netto Funduszu na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosify 128.543,74 zt. Wynik z operacji za biezacy
okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst -71.456,26 zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu wyniosta 128.543,74
zt.

Na wyniki Funduszu w ciggu najblizszych miesiecy wptyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym. W najblizszym czasie
Fundusz zamierza kontynuowaé inwestycje zgodnie ze swojg polityka inwestycyjng. Fundusz nie prowadzi dziatalnosci
badawczej.

W okresie sprawozdawczym Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta z 198 061,83 do 128.543,74 zi, co przetozylo sig na
spadek Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z 198 061,83 do 128.543,74 zt.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit emisji oraz nie wykupywat certyfikatéw inwestycyjnych.

Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela AFI na koniec roku lub koniec
okresu

W okresie sprawozdawczym Fundusz prowadzit dziatania zmierzajace do budowy portfela inwestycyjnego. W wyniku
prowadzonych dziatar zidentyfikowano pule wierzytelnosci mogace byé potencjainym przedmiotem lokat Funduszu i zawarto
przedwstepne umowy przelewu wierzytelnosci.
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Przeglad wynikéw osiagnietych przez AFl w danym roku lub okresie

W okresie sprawozdawczym Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta z 198.061,83 zt do 128.543,74 zt, co przetozyto sie na
spadek Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z 198.061,83 zt do 128.543,74 zt. W okresie
sprawozdawczym Fundusz nie wykupowat Certyfikatéw inwestycyjnych.

Opis_istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjinego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nastapita zamiana podmiotu zarzgdzajgcego Funduszem. Wg stanu na dzieri 31 grudnia 2017 r.
organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Poprzednio,
tj. od utworzenia Funduszu do dnia 23 listopada 2017 r. organem Funduszu byt ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym dokonano wyboru biegtego rewidenta Funduszu oraz zawarto umowe ktérej przedmiotem jest
badanie sprawozdan finansowych Funduszu za rok obrotowy koriczgcy sie dnia 31 grudnia 2017 roku oraz za rok obrotowy
koriczacy sie dnia 31 grudnia 2018 roku. Podmiotem, z ktérym zawarto przedmiotowg umowe jest Capital Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie

W okresie sprawozdawczym zawarto umowe, zlecenia zarzadzania catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu obejmujgcego
sekurytyzowane wierzytelnosci. Przedmiotowa umowa zostata zawarta z GetBack Spétkg Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu.

W zwigzku z zawarciem w/w umdw nie nastapita zmiana praw przystugujgcych inwestorom w zwigzku z uczestnictwem w
Funduszu w stosunku do katalogu praw przewidzianego w Statucie Funduszu.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrbwnowazony przeglad dziatalnoscii wynikéw
uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikéw ryzyka.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci dot.
przewidywanych kierunkéw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatarh inwestycyjnych podjetych w ramach Funduszu w
okresie sprawozdawczym.

Na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie s3 identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi mdégtby sie
zetkngé Fundusz.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskaZniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii finansowych, jak i
pozafinansowych.
Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej Przewidywanym kierunkom

rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywane] sytuacji finansowej oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie
sprawozdawczym.

Informacja w zakresie liczby pracownikéw Towarzystwa oraz kwot wynagrodzeh zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyinym

Liczba pracownikdw Towarzystwa: 41 oséb (stan zatrudnienia na dzieri 31.12.2017 r. - pracownicy zatrudnieni w oparciu o
umowe o prace).

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017: 13.607 tys. ztotych.

W tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz 0séb, o ktérych mowa w art. 47a ust.
1 Ustawy 4.588 tys. ztotych.

Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wiasnych $rodkéw za rok 2017.



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DEBT PROFIT NS FIZ
za okres od 5 wrze$nia do 31 grudnia 2017 roku

Istotne czynniki ryzyka

Majgc na uwadze przedmiot dziatalnosci Funduszu, za najbardziej istotne ryzyka i zagrozenia dla dziatalnosci Funduszu nalezy
uznac:

a. Ryzyko rynkowe

Podstawowa przyczyna ryzyka rynkowego s wahania cen pojedynczych instrumentéw finansowych i pozostatych sktadnikéw
lokat Funduszu, wynikajgce z ogélnej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe jest
rezultatem zmieniajacych sie czynnikdw mikro- i makroekonomicznych, w ktérych funkcjonuje emitent tych instrumentéw
oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. W zwigzku z tym
faktem wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Fundusz, moze podlega¢ zmianom. Pogorszenie sie¢ koniunktury
gospodarczej, moze przektadac sie na spadek wyceny Aktywdéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu, co bedzie wptywato
na spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

b. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw

Aktywa mogg byé inwestowane w wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Zatem przychody z lokat Funduszu bedg zalezne od sytuacji finansowej dtuznikéw. Z
uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na wyptacalno$¢ dtuznikéw bedg miaty bezposredni wptyw czynniki
makroekonomiczne, takie jak: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopa inflacji, wysokos¢ stép procentowych, czy tez
wielko$é dochodéw postawionych do dyspozycji gospodarstw domowych.

Kolejnym elementem determinujacym zdolnosé dtuznikéw do regulowania zobowiazan finansowych jest kwestia wlasciwej
oceny zdolnosci kredytowej przez podmioty udzielajgce pozyczek lub kredytédw. Nieadekwatna polityka w tym zakresie moze
doprowadzi¢ do pogfebienia probleméw finansowych poprzez zacigganie kolejnych zobowiazai przez dtuznikéw mimo
faktycznej niewyptacalnosci, Indywidualna sytuacja finansowa dtuznikéw i prawdopodobieristwo odzyskania wierzytelnosci
jest réwniez ksztattowane przez strukture zadtuzenia dtuznika Funduszu. Mozliwos¢ wystapienia wérod grona wierzycieli
instytucji uprzywilejowanych (organy ubezpieczenia spotecznego lub organy podatkowe) lub zobowiazan uprzywilejowanych
(zobowigzania alimentacyjne) powoduje potencjalne ryzyko niewywigzania sie dtuznika z obowiazku sptaty wierzytelnosci
wobec Funduszu oraz ogranicza skutecznosc¢ dziatan egzekucyjnych

¢. Ryzyko ptynnosci

W zwigzku z faktem ze nie mniej niz 75 % wartosci Aktywow Funduszu bedzie lokowane w okreslone wierzytelnosci oraz prawa
do $wiadczer wynikajgce z tytutu wierzytelnosci wystepuje ryzyko znacznego ograniczenia ptynnosci lokat Funduszu, co moze
przektadad sie zaréwno na ptynnosé inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i ceny uzyskiwane na rynku w przypadku
koniecznosci sprzedazy pakietéw wierzytelnosci, wierzytelnosci lub ich zabezpieczen bedacych przedmiotem lokaty Funduszu
lub innych aktywdw. To z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkéw wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu. Sytuacja
ograniczonej ptynnosci aktywéw wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywac na ich
ceny, co z kolei moze prowadzié¢ do wahari i spadkédw wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, a takze na ptynnosé
inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu.

Nalezy réwniez wskazad, iz zgodnie ze Statutem Funduszu Aktywa Ptynne powinny tacznie stanowi¢ nie mniej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Funduszu. W przypadku masowego ztozenia przez Uczestnikéw zadar wykupu, jak
réwniez cyklicznego sktadania przez Uczestnikdw zadan wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, przy jednoczesnym
pogorszeniu sie stopnia odzyskdw z Wierzytelnosci Funduszu istnieje ryzyko, iz ww. limit ptynnosci nie zostanie utrzymany, a
Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu nie zostang wykupione.

d. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Funduszu beda skoncentrowane na okreslonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku lub w okreslonym sektorze. Wéwczas niekorzystne zdarzenia majgce negatywny wptyw na dany
rynek, segment rynku lub sektor moga w znaczgcym stopniu wptywac na wahania i wartosé Certyfikatéw Inwestycyjnych.

e. Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna w wierzytelnosci, jest uzalezniona od wielu parametréw makroekonomicznych, takich jak m.in.:
tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego, poziom deficytu na rachunku biezgcym,
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poziom bezrobocia. Zmiany poszczegdinych parametréw makroekonomicznych moga negatywnie wptywaé na éciagalnosé
wierzytelnosci. Moze to powodowaé wahania oraz spadki wartoéci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

f.  Ryzyko prawne oraz ryzyko niewydolnosci wymiaru sprawiedliwosci

Jednym z najwazniejszych elementéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w
regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi), a takze w przyjetych interpretacjach tych regulacji moga negatywnie wptywaé na emitentéw papieréw
wartosciowych lub udziatéw oraz na atrakcyjnosé inwestycyjng instrumentéw finansowych, w tym dtuznych papieréw
wartosciowych, a takze innych aktywéw, a tym samym na ich ceny. Niekorzystny wptyw moga mie¢ ewentualne zmiany w
systemie prawnym, dotyczacym regulacji funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, opodatkowania zyskéw z certyfikatow
inwestycyjnych, zasad wyceny aktywow, obrotu wierzytelno$ciami, upadiosci konsumenckiej, obrotu papierami
wartosciowymi. Moze to powodowaé wahania oraz spadki wartoéci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. Dziatalnogé
polegajaca na odzyskiwaniu wierzytelnosci opiera si¢ w duzej mierze na korzystaniu z drogi postepowania sadowego przed
sgdami powszechnymi i wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Zmiany zasad funkcjonowania sadéw oraz komornikéw
moga przetozy¢ si¢ na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazéw zapfaty i tytutéw wykonawczych oraz wydtuzenie czasu
procesowania przez sady oraz stuzby komornicze. W dniu 29 czerwca 2016 r. Sgd Najwyzszy — Izba Cywilna, w sprawie o sygn.
akt. Ill CZP 29/16 podjat Uchwate, zgodnie z ktdra: ,nabywca wierzytelnosci niebedacy bankiem nie moze powotywaé sie na
przerwe biegu przedawnienia spowodowang wszczgciem postepowania egzekucyjnego na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci (art. 123 § 1 pkt 2 KC)”. Majac na uwadze powyzsze istnieje ryzyko,
iz w stosunku do czesci Wierzytelnosci znajdujgcych sie w portfelach wierzytelnosci nabywanych przez Fundusz moze zostaé
skutecznie podniesiony zarzut przedawnienia, co w konsekwencji spowoduje spadek wyceny tych portfeli wierzytelnoéci, a w
konsekwencji spadek wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

g. Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw, w tym miedzy
innymi na mozliwo$¢ regulowania zobowigzan, jest wysokos$¢ stép procentowych. Wzrost stép procentowych moze
powodowac wzrost kosztéw refinansowania produktami bankowymi. W konsekwencji moze to mie¢ negatywny wptyw na
popytowe mechanizmy rynkowe oraz ostabia¢ wzrost gospodarczy. Zmiany stép procentowych moga powodowac znaczace
zmiany wartosci papieréw wartosciowych oraz wartosci innych sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego, ktérych biezaca wartos¢ zalezy od wysokosci stdp procentowych.

h. Ryzyko wyceny

Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela bedg wchodzity pakiety wierzytelnoéci, wierzytelnodci oraz ich zabezpieczenia
nienotowane na GPW oraz regulowanym rynku pozagietdowym, wycena poszczegdlnych skfadnikéw portfela moze odbiegaé
od motzliwej do uzyskania ceny sprzedazy. Wycena opiera sie szacowaniu prognozowanych odzyskéw dotyczacych
nabywanych pakietéw wierzytelnosci, w z wykorzystaniem narzedzi statystycznych, opierajacych sie na danych historycznych.
Majac na uwadze ryzyko zmiany otoczenia gospodarczego, bazowanie na modelach opierajgcych sie na danych historycznych,
niesie za sobg ryzyko przyjecia btednych zatozeri do modeli. Moze sie takze zdarzyé, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz
rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych rzeczywista cena mozliwa do osiagniecia na rynku w przypadku
sprzedazy pakietéw wierzytelnosci lub wycena dokonana przez firme zewngtrzng bedzie rézna, w tym np. nizsza niz wycena
modelowa, co wplywa¢ bedzie na wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. W celu
zminimalizowania ryzyka, Fundusz bedzie korzysta¢ z ustug firm zewngtrznych na potrzeby wyceny poszczegélnych
sktadnikéw lokat Funduszu.

i.  Ryzyko kontrahentdéw emitenta

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sig kontrpartneréw Funduszu ze zobowigzar wynikajgcych z zawieranych przez
Fundusz umow.

J. Ryzyko zwigzane z opdznieniem w odzyskiwaniu wierzytelnosci

Istnieje ryzyko, ze Fundusz przez diuzszy czas bedzie bezskutecznie windykowat czgéé naleznodci. Opdznienie moze dotyczyé
w szczegolnosci naleznodci odzyskiwanych na drodze sadowej lub egzekucji komorniczej. Na okoliczno$é opdznienia wptywaé
moga takie czynniki jak kwota zadtuzenia czy sytuacja ekonomiczna dtuznika.

k. Ryzyko zwigzane z podmiotem zarzadzajgcym portfelami wierzytelnodci

Towarzystwo na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy, powierzyto zarzadzanie catoécig portfela inwestycyjnego obejmujacego
sekurytyzowane wierzytelnosci Funduszu Getback S.A. W szczegdlnych wypadkach, wskazanych w szczegélnoéci w art. 45a
Ustawy, moze zostac rozwigzana w trybie natychmiastowym. W takim wypadku Towarzystwo moze mieé czasowe trudnosci
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z jego zastgpieniem w krétkim czasie, co moze oznacza¢ dodatkowe wydatki oraz przejéciowq nieciggtos¢ w procesie
odzyskiwania wierzytelnosci Funduszu.

I.  Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku obrotu portfelami wierzytelnosci

Konkurencja wewnatrz rynku nabywcéw wierzytelnosci, w tym szczegdlnosci funduszy sekurytyzacyjnych cechuje sig statg
rywalizacjg o portfele wierzytelnosci pomigdzy najwigkszymi na polskim rynku funduszami sekurytyzacyjnymi. Tego rodzaju
konkurencja moze w przysztoéci doprowadzi¢ do wzrostu cen nabywanych portfeli wierzytelnosci i obnizy¢ oczekiwane stopy
zwrotu z inwestycji w tego typu fundusze inwestycyjne.

m. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne z uwzglednieniem czynnikéw
majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja

Fundusz poprzez proces inwestycyjny i iokowanie Aktywéw Funduszu w okreélone w Statucie rodzaje lokat bedzie dazyt do
zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia
tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mieé na uwadze, ze Fundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci
moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu z inwestycji, a takze, ze inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze wigza¢
sie z poniesieniem strat.

n. Ryzyko wystgpienia szczegblnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatari okreslonych w Statucie
Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia bad? niepodjecia tych dziatarii. Ponadto moga wystgpic inne
okolicznoéci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb moga wptywac na optacalnod¢ dokonanej
inwestycji. Nalezy réwniez zwréci¢ uwage na mozliwos$¢ wystapienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu, a
ktére mogg zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscia, takich jak: otwarcie likwidacji
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza, podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

0. Ryzyko zwigzane z realizacjg obowigzkéw wynikajacych z Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (t.j.: Dz. U.z 2016 r., poz. 299)

Zgodnie z powyisza ustawa, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majatkowych Inwestora z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajacego szczegdlne $rodki ograniczajace przeciwko niektérym
osobom, grupom lub podmiotom, jesli Inwestor jest wymieniony w aktach prawa Unii Europejskiej wprowadzajacych
szczegblne $rodki ograniczajace lub rozporzadzeniu Ministra Finanséw wydanym na podstawie europejskich regulacji.
Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku oséb zajmujacych eksponowane stanowiska polityczne, Zarzad Towarzystwa,
wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad lub odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi
zgody na przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w stosunkéw do 0séb zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga
przed przydziatem Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa lub wskazanego czfonka
Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad lub odpowiedzialnej za dziataino$¢ Towarzystwa.

p. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI

Mechanizm stosowania dzwigni finansowej polega na pozyczaniu przez Fundusz srodkéw w celu ich dalszego inwestowania.
Powodem stosowania dzwigni finansowej jest przede wszystkim dazenie do zwigkszenia ekspozycji na danym aktywie w celu
zwiekszenia zysku. W przypadku zbudowania znaczacych ekspozycji stosowanie diwigni finansowej moze prowadzi¢ do
zwiekszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez zarzadzajacego ruchéw cenowych aktywa bazowego. W
celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz stosuje limity ustanowione dla metody zaangazowania AFl i metody brutto
w danym Funduszu. Nie moga by¢ one wyzsze niz 190% aktywdw netto Funduszu.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

a. Ryzyko ponoszenia przez fundusz kosztéw zwigzanych z jego funkcjonowaniem w ramach limitéw

Czesé kosztéw Funduszu okreslonych w §26 Statutu Funduszu stanowig koszty limitowane. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze
osiggnaé maksymalne limity kosztéw przed zakoriczeniem danego roku kalendarzowego, co w konsekwencji moze
spowodowaé czasowe uniemozliwienie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci m.in. w zakresie windykacji wierzytelnosci, a
w konsekwencji spadek wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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b. Ryzyko niedojécia emisji do skutku

Niedojécie emisji do skutku spowoduje, iz Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang przydzielone lub dokonany przydziat stanie sie
bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze osoby, ktére dokonaty Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty na nie
wptaty, nie beda mogty dysponowac wptaconymi srodkami pienigznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

€. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych moze spowodowaé, ze osobie dokonujacej Zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne nie zostang przydzielone Certyfikaty lub zostanie przydzielona liczba Certyfikatéw mniejsza niz liczba, na jaka
zostat zfozony Zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby, ktére dokonaty Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty wptaty
na Certyfikaty Inwestycyjne, nie bedg mogty dysponowaé wptaconymi $rodkami pienieznymi do czasu otrzymania od
Towarzystwa zwrotu dokonanych wpfat.

d. Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania dziatai okreslonych w Statucie i Ustawie, przy czym w
zwigzku z okreslonym w Statucie i Ustawie zakresie uprawnieri Zgromadzenia Inwestoréw, Uczestnik nie ma wptywu na fakt
podjecia lub niepodjecia takich dziatar, w tym w szczegdlnosci Uczestnicy Funduszu nie maja wptywu na decyzje inwestycyjne
podejmowane w ramach zarzgdzania Funduszem.

e. Ryzyko wynikajgce z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem

Stosownie do postawieri Statutu, niektére koszty ponoszone przez Fundusz w zwiazku z jego funkcjonowaniem sg
nielimitowane i pokrywane z jego Aktywéw w wysokosci wynikajacej w znacznej mierze z uméw, na podstawie ktérych
Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko obcigzania Aktywéw Funduszu kosztami
w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo dziatajace jako organ Funduszu.

Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz kosztéw limitowanych i nielimitowanych. Fundusz
nie bedzie ponosit zadnych kosztow, ktére cigzy¢ beda na innych podmiotach.

f.  Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych

Podejmujac decyzjg o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, Zarzad Towarzystwa okresli
zasady, jak réwniez wartosc tych emisji. Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach Certyfikatéw
moga zosta¢ mniej korzystnie ulokowane, a takze, iz warto$¢ aktywéw wnoszonych w zwigzku z Ryzykiem wyceny aktywéw
wnoszonych moze wptynaé na wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu lub ptynnosci lokat w
Certyfikaty Funduszu. Wywotane to moze by¢ migdzy innymi tym, ze warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne
charakteryzujace rynek) w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji moga znaczaco odbiegaé na niekorzy$é od tych,
jakie wystgpowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej aktywa pozyskane w kolejnych
emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz aktywa pozyskane w drodze wczeéniejszych emisji. W przypadku,
gdy aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane mniej korzystnie, lub gdy nastapi spadek wartosci
aktywdw wnoszonych podczas pierwszej i kolejnych wyceny po ich wniesieniu do Funduszu bedzie to miato wptyw na wyniki
catego Funduszu. Towarzystwo podejmuje decyzje o przeprowadzeniu kolejnych emisji, chyba ze Zgromadzenie Inwestoréw
nie wyrazi zgody na emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

g. Ryzyko ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktdre zgodnie ze Statutem Funduszu nie beda dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w zwiazku z czym ptynno$é Certyfikatéw Funduszu na
rynku wtérnym bedzie bardzo ograniczona a mozliwosé wezeéniejszego wyjécia z inwestycji w Fundusz poprzez sprzedaz
Certyfikatow bedzie istotnie zredukowana.

h.  Ryzyko wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu

W zwigzku z innymi ryzykami opisanymi w niniejszych Warunkach Emisji istnieje ryzyko braku ptynnosci Funduszu w zakresie
mozliwosci dokonania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu w trybach i terminie okreélonym Statutem Funduszu
lub opdznien w wyptacie $rodkéw z tytutu wykupu Certyfikatéw Funduszu.

i.  Ryzyko zmiany Statutu

Zmiany Statutu nie wymagajg za wyjatkiem przypadkéw okreslonych w Ustawie i Statucie, zgody Uczestnikéw Funduszu i
dokonywane sg przez Towarzystwo. Zwraca si¢ réwniez uwage na fakt, ze czeéé zmian statutu Funduszu moze wymagac



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DEBT PROFIT NS FIZ
za okres od 5 wrze$nia do 31 grudnia 2017 roku

powiadomienia i uzyskania pozytywnej opinii ze strony Depozytariusza. Powyzsze odnosi sig w szczegblnosci do postanowien
dotyczacych polityki inwestycyjnej oraz zasad dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu.

j-  Ryzyko prawnopodatkowe

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga niekorzystnie
wptywaé na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwo$¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzer, ktére w sposéb znaczacy moga negatywnie wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy
zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

k. Ryzyko wykonawcdéw procesu windykacyjnego

Procesy windykacyjne, ktérych obstuga bedzie zlecana przez Fundusz, beda realizowane przez podmioty, ktére uzyskaty zgode
KNF na podpisanie z Funduszem umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci. W przypadku nierzetelnych dziatar lub
zaniechan tychze podmiotéw jako$¢ wykonanych prac moze by¢ gorsza od zaktadanej, co moze sie przetozy¢ na nizsza od
zaktadanej warto$é stopy zwrotu z inwestycji. Wspomniane ryzyko moze sie ponadto wigza¢ z roszczeniami prawnymi
dtuznikéw z tytutu szkéd poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci przez podmioty, ktérym Fundusz zlecit ich
windykacje.

I.  Ryzyko rozwigzania emitenta w czasie jego trwania

Zwraca sie uwage Inwestoréw na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia zdarzeri wskazanych w Statucie,
a w szczegdinosci gdy:

1) KNF cofnie swoja decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie
Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie 3 (stownie:
trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie rejestru
aktywow z innym depozytariuszem;

3) Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu wiekszoscia 2/3 gtoséw;

4) Towarzystwo podejmie decyzjg o rozwigzaniu Funduszu, przy czym Towarzystwo ma prawo podjac taka decyzjg, bez
zgody Zgromadzenia Inwestoréw, w przypadku gdy w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 miesigcy od dnia
wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty
réwnej sumie zobowigzar Funduszu, ktérych termin wymagalnosci przypada w terminie szesciu miesigcy liczac od
Dnia Wyceny.

Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac
Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takze wykupywaé Certyfikatéw Inwestycyjnych. Informacja o wystapieniu przestanek zostanie
niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposéb okredlony w Statucie. Likwidacja Funduszu
polega na zbyciu Aktywdw Funduszu, $ciggnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu
Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wypftatg uzyskanych $rodkéw pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw. Zbywanie Aktywdw Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglgdnieniem
intereséw Uczestnikéw Funduszu. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu
sadowego. Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy innego niz
Towarzystwo likwidatora Funduszu.

m. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, btedéw podmiotdw pracujacych na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa
lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. W szczegélnoéci, zawodny proces moze przejawiaC si¢ btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiaé sig przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie
systeméw moze przejawiaé sig, w szczegdlnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajacym
przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.

n. Ryzyko podmiotéw wspétpracujacych

Ryzyko to dotyczy jakoéci i prawidtowosci wykonywania ustug, w tym ich terminowoéci, przez podmioty trzecie na rzecz
Funduszu lub Towarzystwa, w tym w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych funduszu, wyceny Aktywéw Nienotowanych,
zarzadzania nieruchomoéciami, ustug doradczych i innych, ktérych zawarcie jest mozliwe na bazie obowigzujacych przepiséw
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prawa i Statutu Funduszu, co moze mie¢ wptyw na wahania i spadek wartoéci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu lub
ptynnosci lokat w Certyfikaty Funduszu.

0. Ryzyko niestabilnosci kadrowej

Dziatalno$¢ inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i doéwiadczenia w zakresie inwestycji na rynku kapitatowym.
Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w ramach wszystkich zarzadzanych przez siebie
funduszy inwestycyjnych. istnieje ryzyko, iz utrata czesci zasobéw kadrowych moze mieé wptyw na wyniki Funduszu i
wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

p. Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu

W trakcie emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, Towarzystwo moze podjaé decyzje o zmianie danych zawartych w
Warunkach Emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii. Informacje o zmianie danych zawartych w Warunkach Emisji, w
okresie ich waznosci, beda przekazywane w formie i terminach wskazanych w Warunkach Emisji w Rozdziale | pkt. 11. Zmiana
Warunkdéw Emisji nie wymaga uzyskania zgody Uczestnikéw.

Informacja o udziatach wiasnych, posiadanych oddziatach i wybranych instrumentach finansowych

Fundusz nie nabywa oraz nie zbywa udziatéw wiasnych. Fundusz nie posiada oddziatéw. Fundusz nie posiada instrumentéw
finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécer przeptywow $rodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej. W odniesieniu do transakgji zawieranych przez Fundusz nie jest stosowana rachunkowo$é zabezpieczen.

Informacja o stosowaniu transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartodciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzier bilansowy zarzadzajacy alternatywnym funduszem
inwestycyjnym prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Funduszu:

Dane ogélne:

kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako
odsetek catkowitych aktywdw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity
transakcje pozyczek papieréw
wartosciowych

kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych oraz swapéw
przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych
aktywdw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity
transakcje finansowane z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz swapéw
przychodu catkowitego

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczeh we wszystkich transakcjach
finansowanych z uzyciem papierédw warto$ciowych i swapach przychodu
catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartoéciowych i
towardw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska
wystawcy),

Nie dotyczy

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych i dla
swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz
wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Nie dotyczy

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze kategorie:

rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Nie dotyczy

okres zapadalno$ci zabezpieczert w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci: ponizej jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia,

Nie dotyczy
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od jednego tygodnia do jednego miesigca, od jednego do trzech miesigcy,
od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieokreslony
termin zapadalnosci

waluta zabezpieczen Nie dotyczy
okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem Nie dotyczy
papieréw warto$ciowych i do swapdéw przychodu catkowitego

kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby Nie dotyczy
rozliczenie i rozrachunek (np. trdjstronne, kontrahent centralny, Nie dotyczy
dwustronne)

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego Nie dotyczy

wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w
prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

zyski  przedsiebiorstwa  zbiorowego inwestowania z  tytutu Nie dotyczy
reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych
Przechowywanie zabezpieczeri otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikdw i kwota aktywéw stanowigcych Nie dotyczy

zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.
Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapdéw przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczeri posiadanych na odrebnych albo na wspéinych Nie dotyczy

rachunkach lub na wszelkich innych rachunkach
Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego

Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania Nie dotyczy
Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania Nie dotyczy
Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) Nie dotyczy

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z péZn. zm.)

a) udziat procentowy aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnoscia
Nie dotyczy.
b) zmiany regulacji wewngtrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscig

W zwiazku z faktem ze nie mniej niz 75 % wartosci Aktywow Funduszu bedzie lokowane w okreslone wierzytelnosci oraz prawa
do éwiadczen wynikajace z tytutu wierzytelno$ci wystepuje ryzyko znacznego ograniczenia ptynnosci lokat Funduszu, co moze
przektadaé sie zaréwno na ptynnos¢ inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i ceny uzyskiwane na rynku w przypadku
koniecznos$ci sprzedazy pakietéw wierzytelnosci, wierzytelnosci lub ich zabezpieczeri bedacych przedmiotem lokaty Funduszu
lub innych aktywéw. To z kolei moze prowadzi¢ do wahari i spadkéw wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu. Sytuacja
ograniczonej ptynnosci aktywéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywaé na ich
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahari i spadkéw wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, a takze na ptynnosc¢
inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu.

Nalezy réwniez wskazaé, iz zgodnie ze Statutem Funduszu wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych moze nastgpi¢ wytacznie w
przypadku, w ktérym Fundusz w Dniu Wykupu posiada Aktywa Funduszu ulokowane w kategorie lokat okre$lone w § 20 ust. 1
pkt 3)-4) Statutu pozwalajace na wyptate srodkdw z tytutu umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem.
Konicznoéé realizacji wykupéw, przy jednoczesnym pogorszeniu sig stopnia odzyskow z Wierzytelnosci Funduszu moze
spowodowad, ze Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu nie beda mogty by¢ wykupione.

c) aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Fundusz dziata jako niestandaryzowany sekurytyzacyjny fundusz inwestycyjny zamknigty, ktdry nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknigtym w rozumieniu Ustawy.
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Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym emitujacym wytacznie certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze Statutem
Funduszu nie beda oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu, ktérego utworzenie nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo, z uwzglednieniem art. 108 i art. 109 Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI;
w terminach publikacji rocznych i pétrocznych sprawozdarn finansowych Funduszu na stronie internetowe] www.rockbridge.pl

Towarzystwo udostgpnia informacje o zmianach maksymalnego poziomu DZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczed lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego DZwigni finansowe] AFI niezwfocznie na stronie internetowej www.rockbridge.pl.
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Warszawa, dnia 09 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgce stosownie do dyspozycji §37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007r. w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Debt Profit Niestandaryzowanego Sekurytyzacyinego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (zwanego dale] Funduszem), zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych S.A., o$wiadcza, ze dane dotyczqce standéw aktywéw Funduszu,
wtym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i papieréw
wartodciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w  rocznym
sprawozdaniu finansowym Funduszu, sporzgdzonym za okres od 5 wrzesnia 2017 r. do 31

grudnia 2017 r., sq zgodne ze stanem faktycznym.

+Hanna Sobota
Petnomocnik
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ERRATA DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
DEBT PROFIT NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
za okres od 5 wrze$nia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem omytki w tresci Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Debt Profit
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od 5 wrzeénia 2017 r.
do 31 grudnia 2017 r., w czesci zatytutowanej ,Informacja w zakresie liczby pracownikéw
Towarzystwa oraz kwot wynagrodzerh zwigzanych z prowadzeniem dzialalnodci zarzadzania
alternatywnymi funduszami inwestycyjnym”, sformufowanie:

»W tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz oséh, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 4.588 tys. zlotych.” -

Zastepuje sie:

W tym catkowita kwota wynagrodzent wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz oséb, o
ktarych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy: 5.418 tys. zfotych.”

Pozostafe zapisy Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od 5 wrzesnia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. pozostajg hez
zmian.

Warszawa, dn. 26 kwietnia 2018 r.
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