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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Do Akcjonariusza i Rady Nadzorczej MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu ZréwnowazZonego
Nowa Europa (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26, na ktére sktada si¢: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada
Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym
zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewident6éw. Standardy naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci ijasnosci, dlatego nie mozemy
wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby
na stwierdzenie, Ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie
i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sde

Lukasz Linek
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12696

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod
nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP; 527-020-07-86, REGON: 010076870



POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MetLife FIO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.
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Zatwierdzenie sprawozdania

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
Jjednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1047) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
roku, Nr 249, poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna
przedstawia sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Zréwnowazonego Nowa Europa, na
ktore sktada sie:

1.

3.

i

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2016 r.;

bilans sporzadzony na dzieni 30 czerwca 2016 r., wykazujgcy aktywa netto na kwote

11 733 tys. zi;

rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.,
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 408 tys. zi;

zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2016 r., wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 526 tys. zt;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly v ysiacach ztotych,
za wyjatkiem informacji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w szt B
[
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Tomasz Adamus Pawelgﬁukowski

Prezes Zarzadu Czlon
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Dorota Kwiatkowska-Roesle
Kierownik ds. Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 24 sierpnia 2016 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO METLIFE SUBFUNDUSZU
ZROWNOWAZONEGO NOWA EUROPA

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa (,,Subfundusz”) jest Subfunduszem wydzielonym
w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Subfundusz zostat
utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/6-1-
3754/2005 z dnia 16 sierpnia 2005 roku jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony
Nowa Europa i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 31 sierpnia 2005 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2009 roku AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa
zmienit nazwg na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréownowazony Nowa Europa
zostat przeksztalcony w AIG Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa, wydzielony w ramach AIG
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.

Od 15 maja 2014 roku Subfundusz dziala pod nazwa MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa
Europa, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Kraj owy
(,,Fundusz”).

Fundusz posiada osobowos¢ prawna i zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone
w § 44-47 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przemystowa 26.

Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644,

Okres sprawozdawczy Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku.

Dniem bilansowym jest dziefi 30 czerwca 2016 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz I. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa sa zréznicowane pod wzgledem stawek oplat manipulacyjnych opisanych
w § 24 Statutu Funduszu, minimalnej wplaty opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:
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kategoria A — zbywane bez ograniczen;

kategoria B — zbywane bez ograniczefi w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;
kategoria E — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego ;

kategoria I — zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku Towarzystwo nie wprowadzito zréznicowania
jednostek pod wzgledem opflaty za zarzadzanie.

Do dnia bilansowego nie bylo jeszcze naby¢ jednostek kategorii B . W przypadku nabycia jednostek
uczestnictwa kategorii B zlecenia beda realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie,
przy czym zasady nabycia tych jednostek uczestnictwa nie mogg by¢ mniej korzystne dla uczestnika
niz zasady dotyczace nabywania jednostek uczestnictwa kategorii A.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 R.

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy 30.06.2016

r

Poprzedni okres
sprawozdawczy 31.12.2015 .

Wartos¢ Warto$¢ Procentowy | Warto$ | Wartosé | Procentow
wedtug ceny wediug udziat w o wedtug | y udziatw
nabycia w wyceny na aktywach wedlug | wyceny | aktywach
tys. zt dzien ogotem ceny | nadzien ogétem
bilansowy w nabycia | bilansow
tys. zt wtys. zt | y w tys. zt
Akcje 5244 5283 43,94| 4959 4 900 39,65
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe 1081 1130 9,39 1702 1478 11,97
Listy zastawne
Diuzne papiery 43,66
wartosciowe 4722 5044 41,95 5094 5394
Instrumenty pochodne* - 7 0,06 - 3 0,03

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

*) Warto$¢ instrumentow pochodnych na 30.06.2016 r. obejmuje niezrealizowany zysk na transakcji
futures w wysokosci 7 tys. zi, ktéry nie jest ujety w wartosci skladnikoéw lokat prezentowanych w

bilansie.
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 R.

TABELE UZUPELNIAJACE
Akgje
Lp. Akcje Rodzaj rynku | Nazwa rynku | Liczba Kraj Warto | Wartos¢ | Procen
siedziby §¢é wediug | towy
emitenta | wedlu | wyceny | udziat
g na w
ceny dzien | aktywa
nabyc | bilanso ch
iaw wy w ogéte
tys. zt | tys. zi m
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
Aktywny rynek | Prague Stock
1 CZ0005112300 regulowany Exchange 1 564 | Czechy 126 106 0,88
Aktywny rynek | Viena Stock
2 AT0000652011 regulowany Exchange 2 870 | Austria 297 258 2,15
Aktywny rynek | Viena Stock
3 AT0000606306 regulowany Exchange 615 | Austria 26 31 0,26
Budapest
Aktywny rynek | Stock
4 HU0000068952 regulowany’ Exchange 292 | Wegry 41 67 0,56
Budapest
Aktywny rynek | Stock
5 HU0000073507 regulowany Exchange 9 696 | Wegry 48 61 0,50
Budapest
Aktywny rynek | Stock
6 HU0000061726 regulowany Exchange 2 529 | Wegry 146 225 1,87
Budapest
Aktywny rynek | Stock
7 HU0000123096 regulowany Exchange 1091 | Wegry 53 86 0,72
Aktywny rynek | GPW w
8 PLBRSTR00014 regulowany Warszawie 470 | Polska 7 7 0,06
Aktywny rynek | GPW w
9 PLBZ00000044 regulowany Warszawie 376 | Polska 131 99 0,82
Aktywny rynek | GPW w
10 PLELMTLO0017 regulowany Warszawie 6 996 | Polska 31 26 0,22
Aktywny rynek | GPW w
11 PLENERG00022 regulowany Warszawie 5 200 | Polska 88 49 0,41
Aktywny rynek | GPW w
12 PLGETBKO00012 regulowany Warszawie 80 000 | Polska 141 34 0,29
Aktywny rynek | GPW w
13 PLIDEAB00013 regulowany Warszawie 1 685 | Polska 40 41 0,34
Aktywny rynek | GPW w
14 PLINTEGO00011 regulowany Warszawie 1278 | Polska 72 46 0,38
Aktywny rynek | GPW w
15 PLKGHMO000017 regulowany Warszawie 2 993 | Polska 119 198 1,64
Aktywny rynek | GPW w
16 PLMFO0000013 regulowany Warszawie 1422 | Polska 16 23 0,19
Aktywny rynek | GPW w
17 PLTLKPL00017 regulowany Warszawie 12 028 | Polska 93 61 0,51
Aktywny rynek | GPW w
18 PLPEKAOO00016 regulowany Warszawie 1 832 | Polska 189 251 2,09
Aktywny rynek | GPW w
19 PLPGERO0O00010 regulowany Warszawie 17 097 | Polska 344 202 1,68
Aktywny rynek | GPW w
20 PLPGNIG00014 regulowany Warszawie 25 749 | Polska 135 144 1,20
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Aktywny rynek | GPW w

21 PLPKN0000018 regulowany Warszawie 2 578 | Polska 51 178 1,48
Aktywny rynek | GPW w

22 PLPKO0000016 regulowany Warszawie 13 886 | Polska 208 323 2,69
Aktywny rynek | GPW w

23 PLPKPCR00011 regulowany Warszawie 1 829 | Polska 55 60 0,50
Aktywny rynek | GPW w

24 PLPOLWX00026 regulowany Warszawie 1151 | Polska 17 17 0,14
Aktywny rynek [ GPW w

25 PLPZU0000011 regulowany Warszawie 13 880 | Polska 530 396 3,30
Aktywny rynek | GPW w

26 DEOOOA13STW4 | regulowany Warszawie 160 | Polska 17 23 0,19
Aktywny rynek | GPW w

27 PLVIGOS00015 regulowany Warszawie 62 | Polska 11 15 0,13
Aktywny rynek | GPW w

28 PLWRTPL00027 | regulowany Warszawie 626 | Polska 21 30 0,25
Aktywny rynek | GPW w

29 PLZEPAK(00012 regulowany Warszawie 1411 | Polska 38 16 0,13
Aktywny rynek | Borsa

31 TRAAKBNKI91N6 | regulowany Istanbul 24 416 | Turcja 251 277 2,31
Aktywny rynek | Borsa

32 TRAARCLK91H5 | regulowany Istanbul 1198 | Turcja 25 31 0,26
Aktywny rynek | Borsa

33 TRAASELS91H2 regulowany [stanbul 2 098 | Turcja 12 27 0,23
Aktywny rynek | Borsa

34 TREBIMMO00018 regulowany Istanbul 1443 | Turcja 99 111 0,92
Aktywny rynek | Borsa

35 TRAEREGL91G3 | regulowany Istanbul 10 528 | Turcja 65 59 0,49
Aktywny rynek |Borsa

36 TRAGARAN91N1 | regulowany Istanbul 31 443 | Turcja 328 329 2,73
Aktywny rynek | Borsa

37 TRETHAL00019 regulowany Istanbul 8 476 | Turcja 147 100 0,83
Aktywny rynek |Borsa

38 TRAISCTR91N2 regulowany Istanbul 32 163 | Turcja 220 202 1,68
Aktywny rynek |Borsa

39 TRAKCHOL91Q8 | regulowany Istanbul 12 170 | Turcja 212 220 1,83
Aktywny rynek | Borsa

40 TRAKRDMR91G7 | regulowany Istanbul 32 575 | Turcja 57 58 0,48
Aktywny rynek | Borsa

41 TREMGTI00012 regulowany Istanbul 537 | Turcja 11 12 0,10
Aktywny rynek | Borsa

42 TRAPETKM91EQO | regulowany Istanbul 5916 | Turcia 13 31 0,26
Aktywny rynek | Borsa

43 TRASAHOL91Q5 | regulowany Istanbul 20 717 | Turcja 263 269 2,24
Aktywny rynek | Borsa

44 TRATCELL91M1 regulowany Istanbul 6 715 | Turcja 104 98 0,81
Aktywny rynek | Borsa

45 TRATOASO91H3 | regulowany Istanbul 1189 | Turcja 33 39 0,32
Aktywny rynek | Borsa

46 TRETTLK00013 regulowany Istanbul 12 015 | Turcja 95 100 0,83
Aktywny rynek | Borsa

47 TREVKFB00019 regulowany Istanbul 22 050 | Turcia 131 137 1,14
Aktywny rynek | Borsa

48 TRAYKBNK91N6 | requlowany Istanbul 5459 | Turcia 32 30 0,25

New York

Aktywny rynek | Stock

49 BMG200452024 regulowany Exchange 5 192 | Bermudy 39 44 0,36

Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym:
Aktywny rynek

1 PLBLOBR00014 nieregulowany | New Connect 480 | Polska 12 24 0,20
Aktywny rynek

2 PLVVDGMO00014 | nieregulowany | New Connect 2 720 | Polska 14 12 0,10
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Razem notowane na aktywnym rynku regulowanym 447 666 5218 5247| 43,64
Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 3 200 26 36 0,29
RAZEM 450 866 5 244 5283 43,94
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ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 R.

TABELE UZUPELNIAJACE
Kwity depozytowe
Lp. | Kwity depozytowe | Rodzajrynku | Nazwarynku | Liczba | Kraj | Wartoé | Wartosé | Procen
siedzi ¢ wedtug | towy
by wedtug | wyceny | udziat
emite ceny na w
nta | nabycia | dzien | aktywa
w tys. zt | bilanso ch
wy w ogote
tys. zt m
Notowane na aktywnym rynku regulowanym:
Aktywny rynek London Stock
1 US8766292051 regulowany Exchange 1156 | USA 125 141 1,18
Aktywny rynek London Stock
2 US69343P1057 regulowany Exchange 253 | USA 39 42 0,35
Aktywny rynek London Stock
3 US55315J1025 regulowany Exchange 2431 |USA 144 128 1,06
Aktywny rynek London Stock
4 US67011E2046 regulowany Exchange 1888 | USA 92 98 0,81
Aktywny rynek London Stock
5 US6698881090 regulowany Exchange 206 | USA 67 84 0,70
Aktywny rynek London Stock
6 US3682872078 regulowany Exchange 9333 [USA 151 160 1,33
Aktywny rynek London Stock
7 US67812M2070 regulowany Exchange 1468 | USA 21 30 0,25
Aktywny rynek London Stock
8 US80585Y3080 requlowany Exchange 1297 | USA 22 45 0,37
Aktywny rynek London Stock
9 US8688612048 regulowany Exchange 6 556 | USA 129 133 1,11
Aktywny rynek London Stock
10 | US83367U2050 regulowany Exchange 4523 | USA 141 110 0,91
Aktywny rynek London Stock
11 US8181503025 requlowany Exchange 3 655 | USA 150 159 1,32
Razem notowane na aktywnym rynku requlowanym 32766 1081 1130 9,39
Razem notowane na aktywnym rynku nieregulowanym - - - -
Razem nienotowane na rynku aktywnym - - - -
RAZEM 32766 1081 1130 9,39
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MetLife FIO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
Pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

ZESTAWIENIE LOKAT NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 R.

TABELE DODATKOWE
Gwarantowane skladniki lokat

Lp. Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj taczna | Wartosé Wartos¢ | Procentowy
liczba | wedtug wedtug udziat w
ceny wyceny na aktywach
nabycia dzien ogdtem
wtys. zt | bilansowy
w tys. zt
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa: 1680 1832 1 860 15,47
1 | Obligacje Skarbowe | 1680 1832 1 860 15,47
Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezgce
do OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej):
20 000 2 890 3184 26,48
1] Wegierskie Obligacje Skarbowe | 20 000 2 890 3184 26,48
RAZEM 21 680 4722 5044 41,95

*) W tej pozycji Subfundusz prezentuje papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Parstwa,
poniewaz ryzyka z nimi zwiazane s3 do siebie zblizone.
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MetLife FIO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 R. W TYS. ZL

Lp. Bilans Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 . 31.12.2015r.
. |[Aktywa 12 023 12 356
1. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 529 530
2. | Naleznosci 36 54
3. | Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 458 11772
- diuzne papiery warto$ciowe 5 044 5394
5. | Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe = =
6. | Nieruchomosci - -
7. | Pozostale aktywa - -
Il. | Zobowiazania 290 97
lll. | Aktywa netto (I-I1) 11733 12 259
IV. | Kapitat funduszu 29 448 30 382
1. | Kapital wplacony 281 764 278 341
2. | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -252 316 -247 959
V. | Dochody zatrzymane -18 080 -18 027
1. | Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1419 1415
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2. | zbycia lokat -19 499 -19 442
VI. | Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 365 -96
Vil. | Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11733 12 259

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.)

1116 538,240515

1206 238,967817

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A (w szt.)

1086 892,103612

1174 158,502382

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E (w szt.) 6 942,573431 6 595,173857
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | (w szt.) 22 703,563472 25 485,291578
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zi) 10,51 10,16
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (w z) 10,51 10,17
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii | (w z1) 10,51 10,17
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MetLife FIO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI SPORZADZONY ZA OKRES OD 1 STYCZNIA

DO 30 CZERWCA 2016 R. W TYS. ZL
Lp. Rachunek wyniku z operacji 01.01.2016 | 01.01.2015 | 01.01.2015
r.- r.- r.-
30.06.2016 r. | 31.12.2015 r. | 30.06.2015 r.
I. | Przychody z lokat 275 530 | 292
1. | Dywidendy i inne udzialy w zyskach 99 211 103
2. | Przychody odsetkowe 138 317 163
3. | Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. | Dodatnie saldo réznic kursowych 38 2 26
5. | Pozostate 0 - -
Il. | Koszty funduszu 271 559 296
1. | Wynagrodzenie dla towarzystwa 219 472 244
2. | Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. | Oplaty dla depozytariusza 28 49 32
4. | Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 9 18 9
5. | Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. | Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7. | Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8. | Ustugi prawne - - -
9. | Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. | Koszty odsetkowe = = =
11. | Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. | Ujemne saldo r6znic kursowych - - -
13. | Pozostate 15 20 11
lll. | Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. | Koszty funduszu netto (lI-llI) 271 559 296
V. | Przychody z lokat netto (I-IV) 4 -29 -4
VI. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 404 -618 409
1. | Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -57 70 116
- Z tytutu réznic kursowych 10 127 128
) Woazrost (spafiek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 461 .688 293
.| lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych 156 -52 -129
VIl. | Wynik z operacji (ViVI) 408 -647 405

Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w
zh* 0,36 -0,54 0,33
kategoria A 0,36 -0,54 0,33
kategoria E 0,36 -0,54 0,33
kategoria | 0,36 -0,54 0,33

*) Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa jest prezentowany jako iloraz wyniku z
operacji i acznej liczby jednostek uczestnictwa na dzien bilansowy
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MetLife FIO Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r,

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO W OKRESIE OD 1 STYCZNIA
DO 30 CZERWCA 2016 R. W TYS. ZL

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto 01.01.2016 . - 01.01.2015r. -
30.06.2016 . 31.12.2015 .

I Zmiana wartosci aktywéw netto
Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

1. sprawozdawczego 12 259 14 136
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w

2. tym: 408 -647
a) przychody z lokat netto 4 -29
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -57 70
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat 461 -688

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji 408 -647

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - B
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem),

5. w tym: -934 -1 230
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z
tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3422 3211
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -4 356 -4 441
taczna zmiana aktywow netto w okresie

6. sprawozdawczym (3-415) -526 -1 877
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu

7. sprawozdawczego 11 733 12 259
Srednia warto$é aktywdw netto w okresie

8. _sprawozdawczym 12 579 13 473

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 326 449,729633 291 230,371005
kategorii A 325 762,873036 285 983,307792
kategorii E 347,399574 2 153,236588
kategorii | 339,457023 3 093,826625
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 416 150,456935 405 099,502468
kategorii A 413 029,271806 403 110,736843
kategorii E - 0,000000
kategorii | 3121,185129 1988,765625
¢) saldo zmian -89 700,727302 -113 869,131463
kategorii A -87 266,398770 -117 127,429051
kategorii E 347,399574 2 153,236588
kategorii | -2 781,728106 1 105,061000

2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 739 703,313313

24 413 253,583680

kategorii A 24 683 946,153600 24 358 183,280564
kategorii E 6 979,948089 6 632,548515
kategorii | 48 777,211624 48 437,754601
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 623 165,072798 23 207 014,615863
kategorii A 23 597 054,049988 23 184 024,778182
kategorii E 37,374658 37,374658
kategorii | 26 073,648152 22 952,463023
c) saldo zmian 1116 538,240515 1206 238,967817
kategorii A 1086 892,103612 1174 158,502382
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Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

kategorii E 6 942,573431 6 595,173857
kategorii | 22 703,563472 25 485,291578

3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

1. koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zi)
kategorii A 10,16 10,71
kategorii E 10,17 10,71
kategorii | 10,17 10,71
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

2. koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w zf)
kategorii A 10,51 10,16
kategorii E 10.51 10,17
kategorii | 10,51 10,17
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na

3. jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
kategorii A 3,44% -5,14%
kategorii E 3,34% -5,04%
kategorii | 3,34% -5,04%
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

4. wskazaniem daty wyceny) w z
kategorii A 9,79 (2016-01-20) | 10,01 zt (2015-12-14)
kategorii E 9,80 (2016-01-20) | 10,01 zt (2015-12-14)
kategorii | 9,79 (2016-01-20) | 10,01 zt (2015-12-14)
Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze

5. wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 10,98 (2016-04-25) | 11,52 zt (2015-04-27)
kategorii E 10,99 (2016-04-25) | 11,53 zt (2015-04-27)
kategorii | 10,99 (2016-04-25) | 11,53 zt (2015-04-27)
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze

6. wskazaniem daty wyceny) w zt
kategorii A 10,51 (2016-06-30) | 10,16 zt (2015-12-30)
kategorii E 10,51 (2016-06-30) | 10,17 zt (2015-12-30)
kategorii | 10,51 (2016-06-30) | 10,17 zt (2015-12-30)
Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci

(\'A aktywow netto, w tym: 2,15% 4,15%

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,74% 3,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw

2, prowadzacych dystrybucje - -

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,23% 0,36%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

4. rejestru aktywow funduszu 0,07% 0,13%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

5. rachunkowo$ci - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

6. zarzadzania aktywami funduszu - -
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MetLife FIO Subfundusz Zrédwnowazony Nowa Europa
Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Za okres od | stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Dziafalnos¢ Subfunduszu reguluja nastepujace przepisy prawa:

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22016 1., poz. 1047),

- Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw
sprawozdawczych (miesiecy).

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza si¢ w tysigcach zlotych.

Liczba jednostek uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana do szesciu miejsc po przecinku.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowana w zlotych
z doktadnoscia do jednego grosza.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa wszystkich kategorii jest prezentowany
w ztotych z dokladnoscia do jednego grosza.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu s3 ujmowane w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat s3 ujmowane w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat ustala si¢ przypisujac im najwyzsza warto¢ w cenie nabycia (zgodnie
z metoda HIFO — najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzsza biezgca wartosé ksiggowa.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
z nastegpujacym zastrzezeniem: w przypadku nabycia papieréw wartosciowych w drodze przetargu lub
subskrypcji (poza przypadkiem przetargu na skarbowe papiery wartosciowe), Subfundusz ujmuje te
papiery w ksiggach rachunkowych na dzien zaksiggowania ich na rachunku papieréw wartosciowych,
prowadzonym przez depozytariusza.

¢) Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw
lokat oraz zobowigzan Subfundusz, aktywdw netto i wyniku z operacji

Wartos¢ aktywow i zobowigzan Subfunduszu oraz wartos¢ aktywéw netto przypadajacych na
Jednostke uczestnictwa jest ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na
Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Do
sktadnikoéw lokat wycenianych w ten spos6b naleza w szczegdlnosci: akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwoty depozytowe, listy zastawne, diuzne papiery wartosciowe
notowane na aktywnym rynku, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne, instrumenty
pochodne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie:

- dla sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku — cene rynkowa sktadnika,

- oszacowanie warto$ci skladnika lokat przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

- zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku,

- szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,
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- oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Rynek gléwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego dzien wyceny, pod warunkiem
ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedhig ostatnich
dostgpnych kurséw o godzinie 23:00 w dniu wyceny.

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie¢ w nastepujacy
sposéb:

- dluzne papiery wartosciowe — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

- depozyty (lokaty bankowe) — wedlug wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki obliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- skfadniki lokat inne niz dtuzne papiery wartosciowe i depozyty — wedtug wartosci godziwej.
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Na kapitat Subfunduszu sktada si¢ kapitat wplacony i kapital wyplacony.

Kapital wplacony jest utworzony w szczegdélnosci z wplat dokonanych w formie pienigznej lub
z papieréw wartosciowych lub udziatéw w spotkach z o.0.

Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw
o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartos$ciowych.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszy do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu w tys. zi

Lp. Naleznosci Subfunduszu Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 r. 31.12.2015r.

1) | Z tytutu zbytych lokat - 34

2) | Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych
3) | certyfikatow inwestycyjnych - 1

4) | Z tytutu dywidend 36 19
5) | Z tytulu odsetek - =

6) | Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

7) | Z tytutu udzielonych pozyczek - -

8) |Pozostale 0 -
Razem 36 54
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Nota 3 Zobowiazania Subfunduszu w tys. z}

Lp. Zobowigzania Subfunduszu Stan na dzieri Stan na dzien
30.06.2016 r. 31.12.2015r.

1) | Z tytutu nabytych aktywéw 236 -
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do

2) |odkupu - -

3) | Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty

4) |inwestycyjne - 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo

5) | wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 10 51

6) |Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu - -

7) | Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -

8) | Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -

9) | Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

10) | Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

11) | Z tytutu gwarancji lub poreczen -

12) | Z tytutu rezerw 44 42

 13) | Pozostate 0 0

Razem 290 97

Nota 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty w tys.

Lp.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Waluta| Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 r. 31.12.2015r.

w w w w

walucie | PLN | walucie | PLN

Struktura érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale

1) | na banki
Banki:
1| Deutsche Bank Polska S.A. PLN 62 62 470 470
2 | Deutsche Bank Polska S.A. EUR 36 157 - -
3 | Deutsche Bank Polska S.A. TRY 6 8 - -
4 | Deutsche Bank Polska S.A. USD 1 2 - -
5 | Deutsche Bank Polska S.A. HUF 16 369 229 - -
6 | Dom Maklerski mBank S.A, PLN 71 71 60 60
Razem s$rodki pieniezne X 529 X 530
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
2) |biezacych zobowigzan Subfunduszu PLN X 530 X 625
Razem ekwiwalenty $rodkéw pienieznych - -
Razem 529 530

Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostatl obliczony jako srednia arytmetyczna stanu $rodkéw
pienigznych na pierwszy i ostatni dzien danego okresu sprawozdawczego.
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Nota 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan
w wyniku zmian stdp procentowych.

a) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej

Ryzyko niekorzystnej zmiany wartosci godziwej jest skoncentrowane gtéwnie w obszarze dtuznych
papierédw wartosciowych statokuponowych.,

Lp.| Sktadniki aktywéw obcigzone ryzykiem wartosci Stan na dzien Procentowy udziat w
godziwej w tys. zt 30.06.2065 . aktywach
Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym
1) | rynku - statokuponowe 1376 11.45
Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym
2) | rynku - statokuponowe 3184 26,48
Razem 4 560 37,93

b) Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywdow pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

Ryzyko przeplywéw pienigznych jest skoncentrowane gléwnie w obszarze diuznych papieréw

warto$ciowych zmiennokuponowych.

Lp. | Skiadniki aktywéw obciazone ryzykiem przeplywéw Stan na dzien Procentowy udziat w
pienieznych w tys. zt 30.06.2016 r. aktywach
Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym
1) | rynku - zmiennokuponowe 484 4,03
Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym
2) | rynku - zmiennokuponowe - -
Razem 484 4,03

2. Poziom obcigienia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe to ryzyko catkowitego lub czgsciowego zaprzestania regulowania przez emitenta
zobowigzan z tytutu wyemitowania papier6w wartosciowych.

a) Kwoly odzwierciadlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony nie wypelnialy swoich obowigzkéw

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy w przypadku,
gdyby strony nie wypeiniaty swoich obowiazkéw zostaty zaprezentowane w punkcie 2b).

b) Wskazanie istniejgcych przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych
kategoriach lokat

Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje wtedy, kiedy udzial dluznych papieréw

wartosciowych jednego emitenta w aktywach Subfunduszu przekracza 4%. Udzial ten mierzony jest
wartoscig bilansowa papierdw.
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Lp. | Sktadniki aktywéw obcigzone znaczaca koncentracja Stan na dzien Procentowy udziat w
ryzyka kredytowego w tys. zi 30.06.2016 r. aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe:
1 | Skarb Paristwa - Polska 1 860 15,47
2 | Skarb Panstwa - Wegry 3184 26,48
Razem 5044 41,95

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Ryzyko walutowe Subfunduszu to ryzyko spadku, wyrazonej w walucie krajowej, wartosci
walutowych papieréw wartosciowych w wyniku zmiany kurséw walutowych.
Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego wystepuje wiedy, kiedy udzial danej waluty w aktywach
Subfunduszu przekracza 5%. Udzial ten mierzony jest wartoscia bilansowa danej waluty.

Waluta Sktadniki aktywéw obcigzone Stan na dzien Stan na dzien Procentowy
znaczaca koncentracjg ryzyka 30.06.2016 r. w 30.06.2016 r. w tys. | udziat w aktywach
walutowego walucie w tys. zt
usD Kwity depozytowe 284 1130 9,39
HUF Diuzne papiery wartoéciowe 227 470 3184 26,48
TRY Akcje 1545 2130 17,72
HUF Akcje 31 350 439 3,65
USD | Akcje 11 44 0.36
USD | Srodki pieniezne 1 2 0,02
HUF Srodki pieniezne 16 369 229 1,91
TRY | Srodki pieniezne 6 8 0,07
usD Naleznosci 2 7 0,06
Razem USD 298 1183 9,83
Razem HUF 275 189 3852 32,04
Razem TRY 1 551 2138 17,79
Nota 6 Instrumenty pochodne w tys. zi
Lp. | Typ Rodzaj Cel otwarcia Wartosé Termin zapadalnosci | Termin
zajetej instrumentu pozycji otwartej (wygasniecia) wykonania
pozycji | pochodnego pozycji instrumentu instrumentu
pochodnego pochodnego
Zwigkszenie
efektywnosci
PLOGF0009316 - | zarzadzania
1 | Dhuga Futures na WIG20 | portfelem 7 2016-09-16 2016-09-16

Nota 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. zl

Nie dotyczy.

Nota 8 Kredyty i pozyczki w tys. zi

Nie dotyczy.

Nota 9 Waluty i roznice kursowe w tys.

1. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podzialem wedlug walut i po przeliczeniu na walute polskq
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Lp. | Walutowa struktura pozycji bilansu | Stan na dzier 30.06.2016 r. | Stan na dzieri 31.12.2015 .
w walucie wtys. zt w walucie w tys. zt
1) | Srodki pieniezne EUR 36 157 - -
2) | Srodki pieniezne TRY 6 8 - -
3) | Srodki pieniezne USD 1 2 - -
4) | Srodki pieniezne HUF 16 369 229 - -
5) |Nalezno$ci EUR - - 8 36
6) | Naleznosci USD 2 7 5 18
7) | Naleznosci CZK 59 10 - -
8) | Sktadniki lokat EUR 65 289 123 525
9) | Skfadniki lokat USD 295 1174 393 1532
10) | Sktadniki lokat CZK 648 106 695 110
11) | Skiadniki lokat HUF 258 819 3622 265 302 3609
12) | Skiadniki lokat TRY 1545 2130 1024 1365
13) | Zobowigzania USD 59 235 B -
Razem X 7 969 X 7 195

2. Dodatnie réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Lp.

Dodatnie réznice kursowe

Stan na dzien 30.06.2016 r.

Stan na dzien 31.12.2015 .

zrealizowane

niezrealizowane

zrealizowane

niezrealizowane

1) | Akcje 26 108 - -
2) | Kwity depozytowe - - 140 -
3) [ Dtuzne papiery warto$ciowe - 86 - 14
Razem 26 194 140 14

3. Ujemne roinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem prredstawionym
w zestawieniu lokat w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Lp.| Ujemne réznice kursowe Stan na dzien 30.06.2016 r. Stan na dzien 31.12.2015 r.
zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane | niezrealizowane
1) | Akcje -16 -38 -13 -62
2) | Kwity depozytowe - - - -4
Razem -16 -38 -13 -66

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja w tys. zi

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odr¢bnie dla kaidej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01.2016 r. - 01.01.2015 . -
30.06.2016 r. 31.12.2015r.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
1) |tym: -57 70
- dtuzne papiery warto$ciowe - 40
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,
2) wtym; B -
_- dluzne papiery warto$ciowe - -
3) | Pozostale aktywa - -
Razem -57 70
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2. Wrerost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
katdej z kategorii aktywéw, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Lp. | Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 01.01.2016 . - 01.01.2015 . -
wyceny aktywow 30.06.2016 r. 31.12.2015 .
1) | Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 365 -688
- dluzne papiery wartoéciowe - -129
2) | Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 96 -
- diuzne papiery warto$ciowe 96 -
3) | Pozostate aktywa s -
Razem 461 -688
Nota 11 Koszty Subfunduszu w tys. z}
1. Koszty pokrywane przer towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie

prredstawionym w pozycji II rachunku wyniku 7 operacji

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikiw
Subfunduszu

Lp. | Wynagrodzenie dla towarzystwa | 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r. | 01.01.2015 r. - 31.12.2015 r.

1) | Czes$¢ stata wynagrodzenia 219 472

2) | Cze$¢ zmienna wynagrodzenia = =

Razem 219 472

Nota 12 Dane por6wnawcze o jednostkach uczestnictwa

Lp. Dane poréwnawcze o jednostkach Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzieni
uczestnictwa 31.12.2015 . 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

1) [ Wartos¢ aktywow netto (w tys. zi) 12 259 14 136 16 852
Wartos¢ aktywow netto na poszczegéine

2) |kategorie jednostek uczestnictwa (w z})
j.u. kategorii A 10,16 10,71 10,63
j.u. kategorii E 10,17 10,71 10,64
j.u. kategorii | 10,17 10,71 10,64
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu
Nie wystapity.

5. W przypadku niepewnoéci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych
niepewnosci
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie dotyczy.
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