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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Globalnego
Zywnoéci i Surowcéw (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodnos$ci sprawozdania finansowego
zprzyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

— rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Subfunduszu.

Jacek Marczak
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Szanowni PoAstwo,

Przedstawiarmy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(.Fundusz") zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnio
2010 roku.

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 3,135 mld PLN, natomiast tgczna wartosc
aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez 8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsurmowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku no krajowym rynku diuznym dominowata generalnie tendencjo
wzrostowa cen abligacji. Obserwowalisrmy znaczacy popyt na polskie obligocje zardwno ze strony zagranicznych, jok
i lokalnych inwestordw. Zawirowania wywolane przez kryzys finansowy w Grecji w |l kwartale przejSciowo
zredukowaly zyski z portfeli obligocyjnych. W il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sie poziomu
stép procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwiekszq popularnosciq wérdd inwestordw cieszyly
si¢ papiery o terminach wykupu 10 lat i wigcej, w gtdwnej mierze zo sprawq inwestordw zagranicznych, ktérych
przyciqgnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naptywajgcych srodkdow na rynek obligagii
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jak i catosci rynkéw wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligacii
skarbowych byly zadawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znacznej przecenie, ktra w niewielkiej czesci zostato zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny bylo pogorszenie nastrojéw na swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojowily sig réwniez
obawy zwigzane z implikacjami reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych (OFE}, tj. obawy, ze OFE bedg zmienialy
obligacje na akcje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje [przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dtugoterminowe (m.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligacji
uksztattowaly sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgcji:

W 2010 roku wzrosta wartos¢ wiekszosci indeksow akcji, zwhtaszcza w drugim pétroczu, gdy rozwiaty sie obawy
inwestordw  dotyczqce  mozliwodci  wystqpienio  ponownego  spowolnienia  $wictowej  gospodarki.
W Warszawie gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 2yskaly odpowiednio 18,8% oraz 14,9%, a indeks $rednich spotek
mWIG4Q wzrost o 19,6%. W regionie najwiekszg dynamikg charakteryzowat sie rynek turecki (indeks ISE100 zyskat
25%), natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaly réwniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 {12,8%) oraz Dow Jones {11%). Przecenie uleglty natomiast akcje w krojach
peryferyjnych strefy eurc oraz akgje chifskie (indeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodad, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zardéwno ze
strony Skarbu Paristwao (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mniejszych ofert od inwestoréw prywatnych, Podaz akgji
na rynku pierwotnym mogta negatywnie wplywaé na rynek, absorbujgc $rodki, ktdre mogtyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtdrnym.,
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowana pozytywnymi tendencjomi na rynkach swiatowych. Popyt
ze strony krajowych inwestoréw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
kidra ograniczyto duze zokupy akgji na rynku wtérnym. Doptyw nowych Srodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czos utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgeych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqgeych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajow rozwinietych sprawiaty, ze kiopoty zadtuzenych krajéw europejskich
zeszty no drugi plan.

Na nastroje inwestordw duzy wplyw mioly tez decyzie bankdw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykonskiego FED, dotyczqce utrzymanic rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligagji
skarbowych (tzw. {uzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, choé w krajoch wschodzgeych pojowita sie rosngea presja inflacyjng,
powodujgc konieczno$é zapoczqtkowania cyklu zaciesnionia polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zotem
bocznie obserwowad skale dalszego zaciesniania polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzqcych.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanctowaly w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponizej prezentujemy stopy
2wrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7,32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5,51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Warostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zorzgdzania: 11,06%

BPH Subfunduszu Akcji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 13.00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcdw: 20,14%

Dzigkujerny za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposoOb zaufanie.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859,

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku o wartosci 71 705 tys. zt, w tabeli gtdwnej
oraz w tabelach uzupetnigjgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy oktywa netto w wysokosci 71 833 tys. zt,

*  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 6 328 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajgce,

» Informacie dodatkowq.

Warszawa, 28 lutego 2011 .
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Globalny 2ywnosci i Surowcow, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 11 subfundusz w
ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczgt dziatalno$é w dniu 16 grudnia 2008 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIQ Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skfada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r,

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzier sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.



Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego 2 niewypltacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udzictowe, tj.: akeje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucje wspdinego inwestowania, ktére prowadzq dzictalno$é lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowac do 50% {piecdziesiqt procent} WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% (pigcdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktére prowadzq dziatalno$é w regionach
geograficznych charakieryzujgcych si¢ w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjotem wzrostu w horyzoncie srednioterminowym,

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statuty, jokrowniez w papiery wartodciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nolezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki POinocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w parfistwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskiel: Australia; Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korea Poludniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandio: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe cbejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnio 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku,

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zotozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprowozdania
finansowego nie ujawnily sie Zzadne przestonki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqgdzono w oparciu o zasade kontynuaci
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. Z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roZnicujgcych

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie
w szczegblnosci sposobem pobieranio optat manipulacyjnych, formgq wniesienia wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 28 lutego 2011 .

J g s
Artur Czerworiski Marcin Bednarek 5antle
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnoéci i Surowcow
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2010

31.12.2009

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia

Wartos€ wedlug wyceny

na dzierh bilansowy

Procentowy
udzial w
aktywach ogéten

Wartosc wedlug ceny
nobycia

Wartest wedhug wyceny

na dzier bilensowy

Protentowy
udziod w
aktywach
vgdlem

Akcje

2267

2672

3.22

Worranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

699

704

085

Listy zastawne

Dluzne papiery wortoSciowe

63584

6595

7.94

Instrumenty pochodne

869

105

Udzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedziolngécig

Jednostki uczestnictwg

49219

53734

64,72

11044

11657

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
Inwestowania majqce siedzibe za
gronicy

Wierzytelnodci

Weksle

Depozyty

8.59

201

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI ISUROWCOW
na dzied 31.12.2010

Procentowy

Wartos¢ wedlug udziot w

Nozwo Kroj siedziby Wartoéé wedtug ceny wyceny no dzier aktywach

Rodzaj rynku rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem

58 080 2267 2672 3,22

Aktywny Rynek - Rynek

AGROTON Regulowany WGPW 45 080Jcyrr 1311 1571 1,89
Aktywny Rynek - Rynek STANY

CHESAPEAKE ENERGY CORP Requlowany UN 10 000 |2JECNOCZONE 633 768 0.92
Aktywny Rynek - Fynek STANY

SQUTHWESTERN ENERGY CO Regulowany UN 3 000 )ZJECNOCZONE 323 333 0,40




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE .
BPH Fundusz inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow

na dzien 31.12.2010
Procentowy
udziat w
Kraj siedziby Wartosé wedlug ceny | Wartos¢ wediug wyceny | okiywach
Rodzaj rynku Ngzwa rynku Liczbo ernitento nobycio w tys. na dzien bilansowy w tys. ogéfern
15 000 699 704 0,85
Alliance Ol |akaywny rynek - Rynek

LTD SDR regulowony SS 15 000|Bermudy 699 704 0,85




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Globalny Zywnosct i Surowcéw

na dzief 31.12.2010
Procentowy
Kroj udzidl w
siedziby Warunki Waortos€ wedtug ceny | Wartodé wediugwyceny| aktywach
Rod2aj rynku Nazwo nmkuf Emitent | emitenta | Termin wykupu| oprocentowanio Warioét nominalng Liczba nobycio na dzier bilansowy ogdtem
7 000 000,00 7000 6584 6 595 7,94
0 terminie wykupu do 1 roku: - -
Obligacje - -
nie dotyczy S -
Bony pienieineg = -
nie dotyczy - -
Bony skerbowe . -
nie dotyczy - -
Inne = -
nie dotyczy 5 =
O terminie wykupu powyZej 1 rakuy; 7 000 000,00 7 000 6584 6 595 7.94
Cbligacje 7 000 000,00 7000 6584 6 595 7,94
Aktywmy Ryrek - Rynek |kare
0OK0112 Regulowany BondSpet  JPanstwa  [Polska | 2012-01-25 0.00 3000 000,00 3 000 2840 2 869 3.46
Aktywy Rynek - Rynek I Skarb
OK0113 Reguiowany BondSpot  |Padstwa  |Polska | 2013-01-25 0.00 2000 000,00 2000 1808 1818 2,19
Bktywrty Ryniek - Rynek | Skarb
DS10149 {Regulowany Bondspot _ |Paristwa  ]Polsko | 2019-10-25 5,50 1 000 000.00 1000 989 967 1,16
|Aktywry Rynek - Rynek Skarb
DS51020 Regulowany Bond! Patstwa | Polska | 2020-10-25 5.25 1 000 000,00 1000 947 942 113
Bony skorbowe
nie dotyczy
Bony pienigéne
nie dotycay
Inne
nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE .
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw

na dzien 31.12.2010
Procentowy
Kraj siedziby Wwartosc wedlug udziat w
Nozwa Emitent emitento Instrument Wartosc wedtug ceny wyceny n¢ dzier oktywoch
Rodzoj nynku rynku wystowea) | wystowcy) bazowy Liczbo nobycia w tys. bilonsowy w tys, ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pechodne 0 869 1,05
nie Bonk Pekao
Fx Swap USD/PLN nie dotyczy dotyczy |S.A. Polska Waluta USD 0 869 105




TABELA UZUPELNIAJACA - JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

BPH FIO Parosolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnodci i Surowcow

na dzien 31.12.2010
Procentowy
udzial w
Nozwa Nazwa i rodzaj Waortosc wedtug ceny | Warlosc wedlug wyceny aktywoch
Rodzaj rynkuy rynkuy funduszu Liczba nabycia w tys. na dziefl bilansowy w tys. ogblern
Jednostki uczestnictwo 402 900 49219 53 734 64,72
Aktywny Rynek - Rynek DB X -TRACKERS
DB X -TRACKERS ETF Regulowony GT ETF 10000 1315 1311 158
Aktywriy Rynek - Rynek
EasyETF GSCI Reguloworty GT EQsyETF S&P GS 69 000 9114 9736 11,73
Aktywny Rynek - Rynek
EosyETF S&P GS Regulowary GT EasyETF S&P GS 1 500 1481 1683 203
Aktywny Rynek - Rynek EasyETF S&P
EasyETF S&P GSAL Regulowany GT GSAL 11 00G 3 856 4289 517
aktywry Rynek - Rynek EasyETF S&P
EasyETF S&P GSUL Regulowany GT GSUL 6 100 5072 5826 7.02
Aktywny Rynek - Rynek ETF DJ-UBS COM
ETF DJ-UBS COM SW DE Regulowany GT SW DE 10 600 1171 1274 153
LYXOR ETF
aktywny Rynek - Rynek COMMODITIES
LYXOR ETF COMMODITIES CRB8 Regulowany FP CRB 103 000 8653 9657 11,63
AMUNDI
Aktywny Rynek - Rynek INVESTMENT
AMUNDI ETF GSCI AG Regulowory FP SOLUTIONS 6 800 1 698 2041 2.46
Aktywny Rynek - Rynek
MARKET ACCESS RICI INDEX FD Regulowany SE MARKET ACCESS 84 000 8519 9038 10,89
AMUNDI
Aktywny Rynek - Rynek INVESTMENT
AMURNDI ETF GSCELE Regulowany IM SOLUTIONS 1500 1422 1625 196
Aktywny Rynek - Rynek ETF SECURITIES
ETFX DJ-UBS ALL COM FRD 3M-A Regulowany LN LTD 100 000 6917 7254 8,74




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPQZYTY
BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcdw

na dzien 31.12,2010

Procentowy

Wortosc wedlug wyceny udziotw

Kroj siedziby Waorunki Wartoéé wedtug ceny Waortodé wedlug ceny na dzien bilonsowyw | Warto$¢ wedlug wyceny | aktywaoch

Nozwa bankuy bankuy Waluta | oprocentowanio | nabyeia w danej walucie nabycia w tys. donej walucie na dzien bilonsowy w tys. ogotem
w walutach panstw nalezqeych do OECD 7130 7130 8,59
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH. $.A, _|Polska PLN 28 2 710 000.00 2710 2710 000,00 2710 3.26
LOXATA OVERNIGHT Bank BPH. 5.4, [Polska EUR 025 1078 00000 4 269 1078 000,00 4269 5.14
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH. SA.  |Polska Uso 0.2 51 00000 151 51 000.00 151 0,18

W walutach paristw nienalezgecych do OECO

|nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalny 2ywnoéci i Surowcdw
na dzief 31.12.2010

Procentowy
udzial w
Wortoéc wedlug ceny wartodé wedlug wycenyno |  oktywoch
Rodzoj tqezna liczbo nobyciow tys, dzien bilansowy w tys, agélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacje 7 000 6584 65595 7,94

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoéciowe gwarontowane przez
jednostki samarzadu terytorialnego

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
parnstwa nalezqce do QECD [z wytgczeniem
Rzeczypospolite] Polskiejl

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nolezqcych do OECD




BILANS
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoéci i Surowcow
na dzien 31 grudnia 2010 .

fwszystkie dune wyrazone sq w tysigcach 2t. - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oroz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki
inwestycyjne wyrazonych w zt)

31.12.2010 31.12.2009

|. Aktywa 83030 24 080
1) $rodki pieniezne 3769 146
2) Naleznogci 7556 11793
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na oktywnym rynku, w tym 63 706 11 657
Dtuzne papiery wartosciowe 6595 -

51 Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 7999 484
Dluzne popiery wartosciowe - -

6) Nieruchomoéci - -

7) Pozostate aktywa - -

Il, Zobowigzania 11 197 11 822
Hl. Aktywa netto {I-11) 71833 12158
IV. Kapitat funduszu 64 606 11 260
Kapitat wplacony 103 413 20590
Kopital wyptacony (wiglkos¢ ujernnal 38 806 9 330
.. Dochody zatrzymaone 1421 286
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokot netto 1061 830
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat 360 544
VI. Wzrost ispadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 806 612
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vi) 713833 12158
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 455 23,6509 92 519,2040
Jednostki typu A 453 238,2348 91 193,6390
Jednostki typu 8 17701442 1 325,5650
Jednostki typu P 15,2719 -

Waortos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 157,87 131,41
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 157.87 13141
Wortosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 157.87 131,41

Artur Czerwornski
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I
BPH FI0 Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnegoe Zywnosci | Surowcdw
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 20107+.

{dane wyroZone w tys. 2. z wyjqtkiem wyniku z operacji przypodajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 1)

01.01 - 31.12.2010 01.01 - 31.12.2009

l. Przychody z lokat 802 1077
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7 8
Przychody odsetkowe, w tym: 71 22
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 65 22
Odpis dyskonta 7 -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réanic kursowych 723 1041
Pozostate 1 6
il. Koszty funduszu 571 233
1} Wynagrodzenie dia towarzystwa 526 179

2] Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje - -

3) Optaty dia depozytariusza 33 44

4] Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu - =

5] Oplaty za zezwolenia oraz rejestrocyjne - -

6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -

71 Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywomi funduszu - -

8| Ustugi prawne - -

9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 5 -

10} Koszty odsetkowe & -

11) Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomosci - -

12} Ujemne saldo roznic kursowych - -

13) Pozostate 12 10
N). Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto {li-111) 571 233
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 231 844
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {stratal 6 097 59
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 903 |- 544
z tytubu réznic kursowych - 836 |- 447
Wezrost (spadek) niezreglizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5193 603
2 tytutu rdznic kursowych - 292 |- 310
VI Wynik z operacii (V+/-VI) 6328 903
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa 13,91 9,77
Wynik z operacji przypadojqcy na jednostke uczestnictwa typu A 1391 9,77
wynik 2 operacji przypadajqey ng jednostke uczestnictwa typu B 1391 9,77
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 1391 9,77

Artur Czerw?riski rein Beﬂek
(o wo e %Mf
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH N_ETTO
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 1.

{dane wyrazone w tys. 2} z wyjatkiem wyniku z operadi przypadajqcege na jednastke uczestnictwa wyrozonego w zt)

31,12.2010 31.12.2009

|. Zmiona wartosci oktywow netto 59675 10 963
1, Wartosé uktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12 158 1195
2. Wynik z operacji 20 okres sprowozdowczy (razem), w tym: 6328 903
Przychody z lokat netto 231 844
Zrealizowany zysk (strato) ze zbycio lokat 903 544
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 5193 603
3. Zmigng w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6328 903
4, Dystrybucja dochodéw [przychodow) funduszu irozem) - -

Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o =

2 pizychoddw ze zbycio lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym Irazem), w tym: 53 347 106 060
Zmiona kapitotu wplaconego [powiekszenie kapitalu z tytuhu zbytych JU) B2 822 19 390
2Zmigna kopitotu wyptaconego (zmniejszenie kapitotu 2 tytulu odkupionych JU} 29476 9330
6. tgczna zmiona aktywdw netto w okresie sprowozdawezym {3-44/-5) 59675 10 963
7. Wortos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 71833 12 158
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdowczym 21185 7178
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 362 504,4469 80519,1876
1. Zmigna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczyn: 362 504,4469 80519,1876
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 569 011,8661 155 456,5052
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 206 507,4192 749373176
Saldo zmion 362 504,4469 80519.1876
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dzintalnogci funduszu, w tym: 455 023,6509 92 519,2040
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 736 4683877 167 4565216
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 281 444,7368 749373176
Saldo zmion 455 023.6509 92 §19,2040
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 455 (23,6509 92 519,2040
Il Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwo 26,46 31,85
1. Warto$¢ akiywdw netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprawozdowczego 13141 99,56
2, Wortos¢ oktywdw netto na JU na koniec biesgcego okresu sprawozdawczego 157,87 13141
3. Procentowa zmiana wartosci oktywéw netto na JU w okresie sprawozdawezym 20,14% 3199%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 118,65 10143
data wyceny 2010-03-16 2009-01-12

5. Maksymalna wartos¢ oktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 158,56 13142
data wyceny 2010-12-28 2009-12-31

6. Warto5¢ aktywow netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 157,87 13142
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Pracentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosei aktywow netto, w tym: 2,69% 3.25%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo towarzystwa 2.48% 2,49%
Procentowy udziot wynagrodzenio dlo podmiotéw prowadzqgeych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,16% 0.61%
Procentowy udziat oplat 2wigzanych 2z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - o
Procentowy udziat optat za ushugi w zokresie rachunkowoséci - -
Procentowy udzial optat zo ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu - =

Marcin Bednarek
L rd
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU GLOBALNEGO ZYWNOSCI | SUROWCOW
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawczdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartodc poszczegdlnych skladnikéw aktywow i pasywodw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Crlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skdadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcio transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan,

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkewo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnio T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sgq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci, W przypadku broku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreSlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartodé aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartoSci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidiowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywoéw netto oraz wartosci aktywodw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wortosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycio popieréw wortosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu de odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitotu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjolnych
wyciqgéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasodnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartesci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartesei aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sgq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wihasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dzigtalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i oplaty wynikajgce z przepisow prawq; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé¢ naleznej dywidendy, wyptocanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzace) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, no ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrurnent, w tym:

o} dla krgjowych instrumentdéw udzictowych dlo funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dla pezostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

ol dla kragjowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date wruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach cktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnio uruchomienia procedury aktualizogji nynkéw gtownych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowodzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdéw gtdwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstowe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujgea wartoéé bezwzgledna rdéznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji craz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierqjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansdw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz, 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisoéw Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmuijg
raportu - Rachunek przeptywodw pienieznych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3] Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob cbliczania Wspédtczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresdla wedtug wzoru joko: WKC= KyWANS;

gdzie:
WANS - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty cperacyjne Subfunduszu, o kiérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniern;

1} kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdéw zwigzonych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfelq,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgeych 2 realizacji umdw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczed dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosziéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz opfat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowege BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw
na dzien 31.12.2010
{wyrazone w tys. 21.)

31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu zbytych lokat 6908 11777
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 626 16
Z tytutu dywidend 2 -
2 tytulu odsetek 20 -
Z tytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych po2yczek - -
Pozostate - -
7 556 11793
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZ_U
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow
na dzieA 31.12.2010
{wyrazone w tys, zt)
31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu nabytych aktywow 10651 11672
Z tytutu transakgji przy zobowigzeniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 226 55
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 182 158
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu = =
Z tytutu wyemitowanych obligocji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw - &
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdow - -
2 tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 134 37
Pozostate zobowigzania 4 -
11197 11922




BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Globelnego Zywnosci | Surowcow

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

na dzief 31.12.2010

Wartosé na dziefi Warte$é no dzied
Warto$é na dzier bilonsowy w walucie Waorteéé no dzief bilansowy w walucie
. 5 bilonsowy w danej sprawozdanio bilonsowy w danej sprawozdania

I. STRUKTURA SRODKOW PIEN IEZNYCH NA wolucie w tys. no finansowege w tys. na walucie w tys, na finansewego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Woluio 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
1. Bonki:
1. BANK 8PH S.A, PLN 3751 3751 146 146
2. BANK BPH S.A UsD 1 2 & =
3. BANK BPH 5.4. EUR 1 3 & =
4. BANK BPH S.A CHF 4 13 = =

Wortosc no dzien Wartosc na dzier

Wartos€ na dzied bilansowy w walucie Warto$é na dzier bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRE,SlE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprowozdanio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU waluclewlys.na | finonsowegow tys.na | weluciewtys.na | finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluta 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
). Sredni w okresie sprowozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK 8PH S.A PLN 884 884 166 166
2. BANK BPH SA, uso 5 16 1 3
3. BANK BPH S.A EUR 8 30 2 7
4, BANK BPH $.A. CHF 1 4 - -
Wortos¢ na dziery
bilansowy w walucie
A sprawozdania

). EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys.

1it. Ekwiwolenty $rodkdw pienigznych w podziole na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Globaly Zywnosci i Surowcow
na dzief 31.12.2010

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzagj aktywdw Wartosé w tys. zf Udzial w oktywach %6}
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 6 595 7.94

oktywnym rynku kuponowe i dyskontowe

Lokaty nie notowane 0 0,00

na aktywnym rynku

Suma 6 595 7,94

bl Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywdw pienieznych

nie dotyczy

¢} Suma a} i b): wartosé - 6 595 tys. zt, udziat w aktywach - 7,94%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowiqzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycjo przekracza 10% aktywodw Subfunduszul

Waluta Kategoria Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys, | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezne i gotowka 3 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Jednostki 35 402 42,64
na aktywnym rynku | uczestnictwa
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 4269 514
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 39674 47,78
uso* Srodki pieniezne i gotéwka 2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowanew | 1101 133
na aktywnym rynku | walucie
Jednostki 18333 22,09
uczestnictwa
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 151 0,18
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 19 587 23,60




CHF Srodki pieniezne i gotéwka 13 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 13 0
SEK Srodki pienigzne i gotéwka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Kwity depozytowe 704 0,85
na thywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 0 0
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 704 0,85

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegblinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
obpfim‘oenr:io R ryzykiem otfgz;‘oer:io Wskazonie Kwoty otl))cgzg)emniu Wskazonie
gzenic LYW przeplywdw qeenia kategorii lokat {odzwierciedlojgce qzenic kategorii lokat
aktywow i obcigzone g A aktywdw i A : S akiywow i e
S . Srodkow e obcigzonych nie wypelnienie Pty obcigZonych
zobowigzan ryzykiem stopy vl zobowigzar . A zobowigzan ;
ryzykiem stopy | procentowej pienieznych ryzykiem ryzykiem zobowigzan na ryzykiem ryzykiem
procentowej wynlksoggs;rch 2| e ytowym kredytowym | dziefi bilansowy waltowym walutowym
procentowej
jednostki
uczestnictwa,
depozyty, akgje,
kwity
sredni obligacje brak brak brak brak wysoki depozytowe

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordwnaniu da poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

ng dziefi 31.12.2010
Termin
Terminy zopodolnosci Termin
Rodzoj praysaiych Kwoto bedqce fwygosnigciol { wykonania
Typ zajetej instrumentu Cel oiwarcio Wartoé¢ otwartej strumieni | podstawq przyszhyeh| instrumentu | instrumentu
pozygi pochodnege pozycji pozyGii Warto$¢ przysztych strumieni pienie2nych |  pienieznych plotnosci pochodnege { pochodnege
ograniczenie Subfundusz dostarcza walute w
. ryzyko wysokagci 17 100000.00 USD
sprzedaz walutowego 17 100 000 USD co|
woluty po portfefo stanowi
ustalonym popierdw rdwnowartasé no
kursie denominowonyc Subfundusz otrzymuje PLN w dzief rozliczenio
1, Fx SWAP USD/PLN wymigny  [FX SWAP h w wolutach 17 100000 USD  |wysokodci 51 554 790,00 2011-01-04 |51 554 790 PLN 2011-01-04{ 2011-01-04
na dziefi 31.12.2009

Na dziert 31.12.2009 w portfelu Subfunduszu nie bylo instrumentéw pachodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGLIES STRONY DO ODKUPY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

na dzieA 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ no dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakcje, wwyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakgje, wwyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakgje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w
tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

lil. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach
popierow wartosciowych

V. Zobowigzania z tytulu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o poZyczkach papierdw wartosciowych




NOTA 8 - KREDYTY { POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego 2ywnoéci i Surowedw

na dziefi 31.12.2010

W biezqeym roku bilonsowym Subfundusz nie zocigget kredytéw oni pozyczek przekraczajgeych 1% wartogei oktywow subfunduszu.
W biezacyrn roku bilansowym Subfundusz nie udzielot poyczek pienieznych.

na dzien 31.12.2009

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZK) PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 19 WARTOSCI AKTYWOW

SUBFUNDUSZU
Nazwg podmiotu Worunki
udzelsjgeego kredytu Siedziba e . Termnsploty | Zabezpeczenio
Nl oprocentowania
Kwalg kredylu/porycaii w chwii niecia k ipayerki pozostala do sploty
udnat w
1y, kwota wwalucie jednostka woluia akiywach tys. lwota w wahkcie jednostko wakita
L. Bonk BPH 5.A. Polska 486 485789.74  {tys. PLN 5.09 0.00] 090 0.00[PLN 0% 2009-07-09|brak
* 2 wwagi ng faki i2 Zociggniecie kredytu dé hed Subfunduszem, od przedmir kredytu wrochunku bietgcym nie zoslaly pobrone odsetkd debetowe

I. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE), NA DZIEN 1CH UDZIELANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW FUNDLUSZU

W poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie udzielot podyceek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY t ROZNICE KURSOWE

BPH FiO Parasolowego BPH Subfunduszu Globainego 2ywnosci i Surowcow

na dzien 31.12.2010

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJi BILANSY jednostka waluta 31.12.2010
l. Aktywa w iys. PLN 66 887
1.5rodki pienigzne wtys PLN 18
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 3
w walucie obcej w tys. UsD 1
w walucie sprowozdanio finonsowego w tys. PLN 2
w walucie obcej w tys. CHF 4
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 13
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys PLN 55539
w walucie obcej w tys. EUR 8939
w wolucie sprowozdania finonsowego w tys. PLN 35402
w waolucie obcej w tys. usD 6556
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 19 434
w walucie obcej w tys. SEK 1595
w walucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN 704
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 4420
w walucie obcej w tys. usb 51
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 151
w walucie obcej W tys. EUR 1078
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 4269
4. Naleznosci w tys. PLN 6910
Z tytutu dywidend w tys. PLN 2
wwalucie cbegj w tys. usD 1
w walucie sprawozdaniac finansowego w tys. PLN 2
Z tytutu zbycia skdadnikdw lokat w tys. PLN 3944
w waolucie ohcej wtys. uso 1331
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3944
1. Zobowigzania wtys. PLN 11413
1, 2 tytutu nabycia sktodniow lokat W tys. PLN 11413
w walucie obcej w tys. uso 1000
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2965
w walucie obcej w tys. EUR 1000
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 3960
w walucie obcej w tys. UsD 1257
w walucie sprawozdania finonsoweago w tys. PLN 3726

TNIE | UWJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Ujemne rdznice

Dodatnie réznice kursowe w tys. | kursowe w tys.
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane  |Zreqlizowane Niezrealizowane
Akcje - 5 134 -
Kwity depozytowe - - - - 2
Jednostki uczestnictwo 49 - - 751 |- 592

T, SREDNT RURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOQZDANIA FINANSOWEGO dozt waluta
2010-12-31 2,9641]USD
2010-12-31 3.9603|EUR
2010-12-31 3,1639|CHF
2010-12-31 0,4415|SEK
2010-12-31 4,5938|GBP




NQOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FI0 Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzied 31,12.2010

31.12.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartesé zreglizowanego Wazrost (spadek) wartost zrealizowanego Warost [spadek)
2ysku [stratyh ze zbycio | niezreclizowonego zysku z | zysku istrotyl ze zbycio | niezredlizowanego zysku
lokot w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w iys. Z wyceny okbywdw w iys.
Skiadniki lokot notowaone na aktywnym rynku, w tym 1090 4325 |- 544 603
Dluzne papiery wartosciowe - 5 - .
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - 187 869 - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Nieruchomoici s = - -
Pozostale - - - -
903 5193 |- 544 603
WYPEACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat E
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokot -
Wartesé w okresie Udziot w aktywach w dniu | Udziaf w aktywach netto Wphw na wartosé Wplyw na wanosé
O HODY (28 ERYC LKA, sprowozdawezym w tys. wyplaty w dniu wyplaty akbywow w tys. aktywdw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: - - - -

Subfundusz nie wyptaco dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FI10 Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcow

na dzieh 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
Wortost wokresie | _Warosc w okresie
[. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawezyen w tys. sprowozf;;wczym w
- . wartosé w okresie
Wartosc w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Sprawazdawezym w iys. sprowoz?yc;wczym w
Czes( stofa wynagrodzenia 526 179
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu - -
11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w olresie S“:g:f;;"w"'“eﬁ
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowezymwtys. | SPIOWEECHEY

1. (zbyty sktadnik lokat)

g} (koszty zwigzane ze zbytymn sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci | Surowcow

31.12.2010 31.12.2009
Wartos< aktywow netto na koniec roku obrotowego 71832 918,05 12 158 049,37
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 157,87 13141

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A {PLN} 157,87 131,41

Wartos¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B (PLN) 157,87 13141

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P (PLN) 157,87 13141




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ GLOBALNY ZYWNOSCI | SUROWCOW

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowanc zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubieglych, ktére
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqecych zdarzed, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bfedow podstawewych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowane przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez

Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat [ w tys. zt)

Akcje - 206
Jednostki uczestnictwa 1339
Instrumenty pochodne - 230
Zrealizowany zysk (strata) - razem 903

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcie 405
Kwity depozytowe 5
Obligacje 11
Jednostki Uczestnictwao 3903
Instrumenty pochodne 869

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku istraty} - razem 5193



Dane dotyczgce podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyinych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart. 30 ust. 1 pkt 1¢).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. fart. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieromi wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagronicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 1 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 152 tys. zk,

Warszawa, 28 lutego 2011,

[ Opiors Wé

Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aléksander M
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zo\%d&)




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypeiniajac obowiagzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Globalnego 2Zywnosci i Surowcéw potwierdza,
iz dane dotyczgce standw aktywow sub-funduszu, w tym w szezegélnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pieniginych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz poiytkéw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzadzanym na dzier
31 grudnia 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku s3 zgodne

ze stanem faktycznym.
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