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9% Rockbridge

12 kwietnia 2019 .

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 2 (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywdéw netto Funduszu wynosita 11,5 min zlotych, natomiast fgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,1 mid
ztotych.

Stopy zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycjg w okresie sprawozdawczym wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
Funduszu spadta 0 0,17%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”) polegajagca na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji i instrumentow
dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci aktywoéw netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zakltadanego poziomu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu.

Fundusz bedzie kontynuowat stosowanie opisanej strategii w kolejnych latach.

Jestesmy przekonani, ze w 2019 roku uwarunkowania rynkowe bedg sprzyjaty osigganiu lepszych wynikéw przez

fundusze inwestycyjne, ktorymi zarzgdzamy. Juz pierwsze miesigce 2019 roku pozwalajg nam przypuszczaé, ze
nasze oczekiwania majg szanse si¢ zrealizowaé. Dzigekujemy za okazane zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej delegowany
do czasowego wykonywania czynnosci

Czlonka Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
29.501.336,00 zt
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna
Inwestycja 2

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 11 206

Odsetek zarzadzanych aktywow 97,66%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

SKARB PANSTWA RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ 4775

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 6431

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 11 206
IPOPEMA SECURITIES S.A. 6 431
SANTANDER BANK POLSKA SA 4775

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen 11 206
Obligacje skarbowe 11 206
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas 11 206
zapadalnosci
powyzej jednego roku 11 206
Waluta zabezpieczen 11 206
PLN 11 206
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug 11 206
nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego tygodnia do jednego miesigca 4775
od jednego dnia do jednego tygodnia 6431
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 11 206
Polska 11 206
Rozliczenie i rozrachunek 11 206

dwustronne 11 206






Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowiacych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspoélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego

. ) 6 100,00%
inwestowania

100,00%

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -






				2019-04-12T17:24:53+0200





				2019-04-12T17:25:57+0200





				2019-04-12T17:27:43+0200










Informacja o wynagrodzeniach pracownikéw Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z p6zn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotacza do rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 nastepujgce informacje:

1) Liczba pracownikéw towarzystwa: 33 osoby
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2018, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe 0 prace).

2) Calkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2018 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SAw 2018 6 530 384,80
roku

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w 5 727 927 44
2018 roku

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA

w 2018 roku 802 457,36

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: dodatek funkcyjny, nagrode specjalng, premie uznaniows, wynagrodzenie dodatkowe,
ekwiwalent za urlop, wynagrodzenie chorobowe, $wiadczenia wyptacone pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy;

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge

TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 4167 087,47

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge

TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 349924518

catkowita kwota wynagrodzeh zmiennych* wyptacona w 2018 roku pracownikom 667 842 29
Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych ’

3) Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wtasnych srodkéw za rok 2018.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA

INWESTYCIA 2
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdin. zm.) -,,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: Towarzystwo).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 183.

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane s3
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 13.167certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”) polegajagcg na odpowiednim rebalansowaniu
udziatow akcji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycja) powinno byé rowne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
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poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
(sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takie, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe;
b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osoéb fizycznych;
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Panstwa oraz akcje i
kontrakty terminowe notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Papiery udziatowe stanowity
12,98% aktywow Funduszu, natomiast udziat obligacji wynosit 83,32%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 11.452 tys. zt. Wynik z
operacji za biezacy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst -20 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu na dzien bilansowy wyniosta 149,32 zt, co oznacza spadek 0 0,17% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby mieé
wptyw na dziatalnos¢ emitenta.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajagce do regulowania biezacych
zobowigzan. Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata
sytuacja na rynku finansowym. Fundusz zamierza kontynuowad inwestycje zgodnie ze swojg politykg inwestycyjna
z uwzglednieniem biezgcej sytuacji rynkowe;j.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spdétek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach,
wiec zmiany wartosci aktywéw Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian
poziomdw stép procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
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stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, ze stosowana strategia moze nie
osiggnac zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wtasciwego stosowania strategii zabezpieczajace;j.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgcej przez
relatywnie duzg liczbe uczestnikdow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢
dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajace ze stosowania sie do sygnatow generowanych
przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajgcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajgce
sie notowania akcji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennos$¢ kurséw akcji moze spowodowad zbyt duzg czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposéb wptynac na wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowaé, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zakfadanej polityki inwestycyjnej moze stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajacych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéow, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.
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Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegad od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz
wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje
jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku
wtérnym lub, ze ceny po jakich bedy zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym
beda znaczgco nizsze od wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegélnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw.

W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowac odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mieé wptyw na wyniki dziatalnos$ci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujacych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjne;j.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemodw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze
przejawia¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.
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Informacje o zawartych umowach znaczacych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie rocznych oraz przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady fadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na
222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,,ZtK”). Wg staniu na dzien 31
grudnia 2018 roku ZtK byty przez Towarzystwo stosowane w catosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz nie
dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015
roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim
organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych pozwalajg
na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotdw.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzagdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za rok 2018 zostato sporzadzone przez pracownikéw ProService Finteco sp. z 0.0. na
podstawie zawartej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu. Dodatkowe] weryfikacji sprawozdan
przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrznej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktoére dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych
uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spétki, prawa kapitatowe zwigzane z
papierami warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych emitenta

Mozliwos¢ zbywania i zastawiania certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujacym
Fundusz oraz zarzadzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza rowniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz 259 z pdin.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do sktadania oSwiadczen woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tgcznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zgdanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie
Funduszu. W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupéw w kazdym dniu wykupu okreslonym w
Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktdra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10 i 11 Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu — w pozostatych
przypadkach.

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa

Nie dotyczy.

Skitad osobowy Zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu Spoétki byt nastepujacy:

1. Tomasz Stadnik - Prezes Zarzadu
2. Piotr Dygas - Wiceprezes Zarzadu
3. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki:
1. zdniem 5 paZzdziernika 2018 r., p. Jakub Ryba zostat odwotany ze sktadu Zarzadu Spoétki;

2. z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Witold Chus¢ zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki

1. wdniu27 marca 2019 r., p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki, ze
skutkiem na dzien 19 kwietnia 2019 .,
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2.

w dniu 27 marca 2019 r., p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki,
ze skutkiem na dzien 27 marca 2019 .

z dniem 28 marca 2019 r., p. Ireneusz Fafara - Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki zostat oddelegowany do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu

Na dzient 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

1.

2
3
4.
5
6

Rafat Mania - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Ireneusz Fafara - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

1)

2)
3)
4)

5)

6)
7)
8)

9)

z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spétki;
zdniem 1 wrzesnia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki;

z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Piotr Osiecki zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Rafat Mania powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki, w dniu za$
20 wrzes$nia 2018 r. zostat wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Ireneusz F3fara powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki, w dniu
za$ 20 wrzes$nia 2018 r. zostat wybrany na Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Piotr Kaminski powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

zdniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Radostaw Kudta powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki;

z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki;

zdniem 13 listopada 2018 r. r., p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dziert 31 grudnia 2018 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1.
2.
3.

Bogustaw Galewski
Rafat Mania

Ireneusz Fafara

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:

a)

z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestata by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;
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b) z dniem 1 wrzesnia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

c) zdniem 20 wrze$nia 2018 r. p. Radostaw Kudta zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;

d) zdniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Rafat Mania zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;

e) z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢é cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

f) zdniem 23 listopada 2018 r., p. Ireneusz Fafara zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. AndrzejLadko
2. lIreneusz Fafara

3. Marek Szuszkiewicz

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu Audytu:

a) z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestata by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

b) z dniem 1 wrzesnia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

¢) zdniem 20 wrze$nia 2018 r. p. Ireneusz Fafara zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;
d) zdniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Radostaw Kudta ostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen

e) z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z czym z tym dniem przestat byé cztonkiem Komitetu Audytu;

f) zdniem 23 listopada 2018 r. p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do sktadu Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
1. Janusz Niemiec

2. tukasz Stelmasiak

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Prokurentéw Towarzystwa:
1. wdniu 21 maja 2018 r. Pan tukasz Maciak zostat odwotany z petnienia funkcji prokurenta;

2. w dniu 27 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa powierzyt Panu tukaszowi Stelmasiak petnienie funkcji
Prokurenta, ze skutkiem od dnia uwzglednienia tej okolicznosci w KRS.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku osoba wyznaczong do zarzgdzania Funduszem byt Pan tukasz Juras.

Wskazanie postepowan toczagcych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.
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Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
jiego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu.

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wplywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réznic _pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi_w_raporcie pédtrocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikéw.

Ocena wraz 2z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzann, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom
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Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem s rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu ktérego dotycza. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sg regulowane
na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu s3 realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywéw Funduszu nie ma znaczgcego wptywu na realizacje polityki inwestycyjne;j.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za pierwsze pétrocze 2018
roku, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wptyw na wynik Funduszu.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu co najmniej do korca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywoéw znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych wptywa zaréwno sytuacja gospodarcza na $wiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdlnych spoétek oraz nastawienie inwestordw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czesci dotyczacej polityki inwestycyjne;j.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzadzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate
w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wazinej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat uméw z osobami zarzgdzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajagce Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikéw.

Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tacznej wysokosci wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy.

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
zawarta7 lipca 2018 r. Koszty badania rocznego i przegladu pdétrocznego sprawozdania finansowego za rok 2018
wynoszg 16,8 tys. zt.

Zarébwno w biezgcym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych
oraz nie pobierat wynagrodzenia innego wskazanego powyze;j.

Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng — modelem CPPI, ktérego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje sie
w Statucie Funduszu.

Ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz nabytych akgcji
miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu. Portfel akcyjny
funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.

Omowienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacj3 jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcg na odpowiednim dostosowywaniu udziatéw akg;ji i
instrumentéw dituznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed spadkiem
ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z pierwszego
dnia wyceny tego okresu.

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywow Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku akcji
wynika ze stosowania strategii zabezpieczajacej. W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu jest
zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma takze mozliwo$¢ zajmowania pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20.

W czesci dtuznej Fundusz nabywa gtdwnie dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udziat dtuznych papieréw
wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywow Funduszu. Udziat dtuznych papieréw
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej, nie przekracza 5%
aktywow Funduszu.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.
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W okresie sprawozdawczym dokonano wyboru biegtego rewidenta Funduszu oraz zawarto umowe ktérej
przedmiotem jest:

e przeglad pdtrocznych sprawozdan finansowych Funduszu za okres koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2018 r.
oraz za okres konczacy sie w dniu 30 czerwca 2019r.

e badanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu za okres koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2018 r. oraz
za okres konczacy sie w dniu 31 grudnia 2019 r.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez
AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.
Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikéw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkéw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie s3 identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkngé Fundusz.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii finansowych, jak i
pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
Funduszu oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 roku

Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce stosowania tadu korporacyjnego
w Rockbridge Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
sporzadzone zgodnie z § 70 ust. 6 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. poz. 757)

1. Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest
publicznie dostepny

Towarzystwo, jako podmiot nadzorowany przez Komisje Nadzoru Finansowego wdrozyto do stosowania ,,Zasady
tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego
w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,ZtK”). Wg staniu na dzien 31 grudnia 2018 roku ZtK byty przez Towarzystwo
stosowane w catosci.

Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. Fundusz nie
dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015
roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jakim
organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotéw.

ZtK jest udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:
https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon ladu korporacyjnego 2015.pdf,

oraz na stronach Komisji Nadzoru Finansowego, pod adresem:

https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/knf_140904_Zasady_ladu_korporacyjnego_22072014_38575.
pdf.

2. Informacja o odstgpieniu od postanowien ZtK

W 2018 roku Towarzystwo oraz zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne przestrzegaty wszystkich
zasad tadu korporacyjnego, zawartych w ZtK. W okresie objetym niniejszym raportem nie stwierdzono
przypadkow odstgpienia od przestrzegania zasad.

3. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

W Rockbridge TFI SA funkcjonuje system nadzoru zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z prawem, stuzacy
zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi
obowigzujgcymi w Towarzystwie. Funkcja nadzoru zgodnosci realizowana jest w Towarzystwie przez
Departament Kontroli Wewnetrznej (dalej DKW) kierowany przez Inspektora Nadzoru. DKW jest odpowiedzialny
za realizowanie m.in. nastepujacych celéw:

e zapewnienie zgodnosci prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa z przepisami prawa powszechnie
obowigzujacego i regulacjami wewnetrznymi Spotki;

zapewnienie efektywnego funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej;

zapobieganie nieprawidtowosciom w funkcjonowaniu Towarzystwa;

zapewnienie kompletnosci przekazywanych sprawozdan finansowych sporzgdzanych przez Towarzystwo i
zarzadzanych przez nie Funduszy.

DKW dazy do realizacji ww. celdw poprzez realizacje obowigzkéow okreslonych w Regulaminie Kontroli
Wewnetrznej. W strukturze organizacyjnej Towarzystwa wyodrebniona zostata odrebna i niezalezna komaérka
audytu wewnetrznego, ktoérej celem jest dokonywanie oceny adekwatnosci i efektywnosci systemu kontroli
wewnetrznej i innych elementéw systemu zarzadzania, w tym w ramach systemu sprawozdawczosci finansowej
Towarzystwa i zarzadzanych przez nie Funduszy.



https://rockbridge.pl/uploads/pages/kanon_ladu_korporacyjnego_2015.pdf



4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu,

Fundusz emituje wyfacznie certyfikaty inwestycyjne, bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym -
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Fundusz nie informacji o uczestnikach posiadajacych certyfikaty
inwestycyjne w liczbie wiekszej niz 10 % wszystkich wyemitowanych certyfikatow.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktdore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Wszystkie certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz posiadajg jednakowe uprawnienia i Fundusz nie
roznicuje praw zwigzanych z posiadaniem certyfikatéw Funduszu.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitalowe zwigzane z
papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych,

W Funduszu nie zostaty wprowadzone zadne ograniczenia co do wykonywania prawa gtosu.

7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasno$ci papieréw wartosciowych
emitenta,

Przenoszenie praw wtasnosci certyfikatow Funduszu nie podlega ograniczeniom.

8. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegodlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji,

Zgodnie z tredcig art. 4 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz zostat utworzony, jest zarzagdzany i
reprezentowany przez Towarzystwo. Towarzystwa wyznacza do zarzgdzania Funduszem osoby bedace
pracownikami Towarzystwa, ktore posiadajg stosowne uprawnienia, wiedze i doswiadczenie w zarzgadzaniu
aktywami Funduszu. Jednostkg organizacyjng Towarzystwa w ramach ktorej odbywa sie zarzgdzanie Funduszem
jest Departament Zarzgdzania Aktywami, nadzorowany przez dedykowanego Cztonka Zarzadu.

Wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, osobg odpowiedzialng za zarzgdzanie Funduszem jest p.
tukasz Juras.

9. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta,
Organem uprawnionym do zamian Statutu Funduszu jest Towarzystwo. Zgodnie z trescig statutu Funduszu
wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej http:\\www. rockbridge.p/\.

Zmiany Statutu Funduszu wprowadzone s na podstawie decyzji Towarzystwa, za wyjatkiem sytuacji, gdy
przedmiotowe zmiany dotycza:
1. rodzajow, maksymalnej wysokos¢, sposobu kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Fundusz, w tym
w szczegblnosci wynagrodzenia Towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic
pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow;
2. przestanek, trybu i warunkéw wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu oraz termindw i
sposobu dokonywania ogtoszen o wykupie certyfikatow.
3. Zasad wyptacania na rzecz Uczestnikdw Funduszu przychoddw ze zbycia lokat





10. Sposodb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z
przepisow prawa,
Nie dotyczy. Zgodnie z trescig Statutu Funduszu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestorow. Wg
stanu na dzien sporzadzenia niniejszego pisma, Rada Inwestoréw nie ukonstytuowata sie.

11. Opis dziatania organdéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych emitenta oraz ich
komitetéw, wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organow i zmian, ktére w nich zaszty w ciggu
ostatniego roku obrotowego,

Zgodnie z trescig Statutu Funduszu, organami Funduszu sg Towarzystwo oraz Rada Inwestoréw. Wg stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego pisma, Rada Inwestoréw nie ukonstytuowata sie.

W ramach Towarzystwa organem zarzgdzajacym jest Zarzad. Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu
Towarzystwa byt nastepujacy:

1. Tomasz Stadnik - Prezes Zarzadu
2. Piotr Dygas - Wiceprezes Zarzadu
3. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki:

1. zdniem 5 pazdziernika 2018 r., p. Jakub Ryba zostat odwotany ze sktadu Zarzadu Spofki;
2. zdniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Witold Chus¢ zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki

Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki

1. wdniu27 marca 2019 r., p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki,
ze skutkiem na dzien 19 kwietnia 2019 .,

2. wdniu 27 marca 2019 ., p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki,
ze skutkiem na dzien 27 marca 2019r.

3. zdniem 28 marca 2019 r., p. Ireneusz Fafara - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki zostat oddelegowany do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu

Organem odpowiednym w Towarzystwie za nadzér jest Rada Nadzorcza. Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad
Rady Nadzorczej Spétki byt nastepujacy:

1. Rafat Mania - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. lreneusz Fafara - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
3. Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Piotr Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Ladko - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Marek Szuszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1) z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki;

2) zdniem 1 wrzes$nia 2018r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki;

3) zdniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Piotr Osiecki zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

4) z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Rafat Mania powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki, w dniu
za$ 20 wrzesnia 2018 r. zostat wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

5) z dniem 18 wrzes$nia 2018 r., p. Ireneusz Fafara powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki, w
dniu zas 20 wrzesnia 2018 r. zostat wybrany na Zastepce Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

6) zdniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Piotr Kaminski powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

7) zdniem 18 wrzes$nia 2018 r., p. Radostaw Kudta powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;





8) z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki;
9) zdniem 13 listopada 2018r.r., p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, ktére to Komitety
wspierajg Rade Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1. Bogustaw Galewski
2. Rafat Mania
3. Ireneusz Fafara

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:

a) z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestata by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

b) z dniem 1 wrzesnia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

c) zdniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Radostaw Kudta zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;

d) zdniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Rafat Mania zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;

e) z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

f)  zdniem 23 listopada 2018 r., p. Ireneusz Fafara zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen.

Na dzierh 31 grudnia 2018 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1. Andrzej Ladko
2. lreneusz Fafara
3. Marek Szuszkiewicz

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Komitetu Audytu:

a) z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestata by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

b) z dniem 1 wrzesnia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

c) zdniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Ireneusz Fafara zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;

d) zdniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Radostaw Kudta ostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen

e) z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

f)  zdniem 23 listopada 2018 r. p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do sktadu Komitetu Audytu.

12. W odniesieniu do Komitetu Audytu funkcjonujacego przy radzie nadzorczej Towarzystwa:
. Nastepujace osoby spetniajg ustawowe kryteria niezaleznosci:

a) lIreneusz Fafara

b) Marek Szuszkiewicz

1. Nastepujace osoby posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, ze wskazaniem sposobu ich nabycia:

a) Andrzej Ladko





Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W pazdzierniku 2016 roku
zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finanséw i inwestycji (od
wrzesnia 2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzesnia 2013) i finanséw (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzesnia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektow Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Petnomocnik Zarzadu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji
przejecia zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez
PKO TFI S.A. od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finanséw w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczos¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzesnia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzadzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spotki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzgdzanie ptynnoscia,
zarzadzanie strukturg aktywdéw i pasywow Spotek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzadzanie ryzykiem
inwestycyjnym w Spotkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).

0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

Od 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja obstugi klientéw w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientow
zagranicznych na krajowym rynku PW.

0Od 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komarki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentéw
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzadu Stowarzyszenia Dealerow Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji
ds. Profesjonalizmu.

0d 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komérek
rynkowych i komorki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

Od 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komorek wchodzgcych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.

Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujgcych spétkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).





11, Nastepujace osoby posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branizy, w ktorej dziata emitent, ze
wskazaniem sposobu ich nabycia,

a) Marek Szuszkiewicz

Absolwent Politechniki Radomskiej. Ukonczyt studia podyplomowe z zakresu inwestycji kapitatowych i projektéw
inwestycyjnych w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie, Kolegium Nauk o Przedsiebiorstwie, a takze studia
doktoranckie z zakresu ekonomii w Instytucie Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej w Warszawie.

W okresie od 1991 do 2006 byt zatrudniony w Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd, petnit funkcje
poczatkowo jako Naczelnik Wydziatu Biura Inspekcji, a pézniej Dyrektor Biura Domow Maklerskich i Funduszy
Powierniczych oraz Dyrektor Departamentu Domoéw Maklerskich.

W okresie od 2006 — do sierpnia 2018 r. byt zatrudniony w Komisja Nadzoru Finansowego, gdzie petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajagcego Pionem Nadzoru Rynku Kapitatowego oraz Dyrektora Departamentu Firm
Inwestycyjnych i Infrastruktury Rynku Kapitatowego.

W okresie od 2012 do lutego 2018 Pan Marek Szuszkiewicz byt przedstawicielem KNF w Radzie Organédw Nadzoru
w ESMA (European Securities and Markets Authority), a w latach 2014 — 2017 Cztonkiem Zarzadu ESMA oraz
Cztonkiem Panelu Mediacyjnego przy ESMA.

W latach 2011 -2018 petnit funkcje przedstawiciela KNF w 10SCO (International organization of securities
commission).

Pan Marek Szuszkiewicz petni funkcje Przewodniczgcego Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcédw Inwestycyjnych
przy KNF oraz Przewodniczgcego Komisji Egzaminacyjnej do przeprowadzenia sprawdzianu umiejetnosci dla
posiadaczy tytutu CFA przy KNF.

W latach 2013 — 2018 petnit rowniez funkcje Przewodniczgcego miedzynarodowego Kolegium Nadzorczego do
spraw autoryzacji i nadzoru CCP KDPW SA.

b) Andrzej Ladko

Posiada wyzsze wyksztatcenie. W 1987 roku uzyskat tytut magistra na Wydziale Handlu Zagranicznego w Szkole
Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W pazdzierniku 2016 roku
zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzagdu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wiceprezes Zarzadu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar finanséw i inwestycji (od
wrzesnia 2013 roku) a w okresie przejsciowym (luty 2014-luty 2015) takze za obszar operacji Banku.

Wiceprezes Zarzagdu Banku Gospodarstwa Krajowego odpowiedzialny za obszar ryzyka (od listopada 2010 do
wrzesnia 2013) i finansow (od wrzesnia 2011) oraz za projekt Nowy Model Operacyjny Banku (od maja 2011 do
wrzesnia 2013 roku). Doradca Prezesa Zarzadu ds. Projektow Strategicznych (od 15 sierpnia do 3 listopada 2010).

Doradca Zarzadu, Szef Projektu, Petnomocnik Zarzagdu odpowiedzialny za wsparcie w tworzeniu koncepcji
przejecia zarzadzania aktywami przez PKO TFI S.A., prowadzenie projektu przejecia zarzgdzania aktywami przez
PKO TFI S.A. od Credit Suisse Asset Management SA.

Od 2008 do 2009 Dyrektor Zarzadzajacy ds. Finansdw w Grupie PZU odpowiedzialny za inwestycje,
sprawozdawczosé¢, windykacje, kontroling.

P/o Prezesa PZU Asset Management SA (lipiec-pazdziernik 2005), Prezes PZU Asset Management S.A. (od
pazdziernika 2005 do wrzesnia 2008) odpowiedzialny za przygotowanie i przejecia zarzgdzania aktywami od PZU
S.A., PZU Zycie S.A. oraz TFI PZU S.A.

Od 2001 do 2005 skarbnik Spotki/Dyrektor Biura Skarbnika odpowiedzialny za zarzgdzanie ptynnoscia,
zarzadzanie strukturg aktywéw i pasywéw Spétek ubezpieczeniowych z Grupy PZU, zarzgdzanie ryzykiem
inwestycyjnym w Spoétkach ubezpieczeniowych z Grupy PZU.

Od 1987 do 1991 dealer w Wydziale Arbitrazy w Departamencie Gospodarki Pienieznej (transakcje na rynku
pienieznym — lokaty, depozyty, certyfikaty depozytowe).

Od 1991 do 1994 z-ca Naczelnika Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja krajowego rynku pienieznego - lokaty, depozyty, bony skarbowe i walutowego).





0Od 1991 do 2002 Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych — Forex Polska.

Od 1995 do 1996 Naczelnik Wydziatu Operacji Klientowskich w Departamencie Gospodarki Pienieznej
(organizacja obstugi klientéw w zakresie transakcji walutowych i depozytowych, organizacja obstugi klientow
zagranicznych na krajowym rynku PW.

0Od 1996 do 1997 Naczelnik Wydziatu Operacji Rynkowych w Departamencie Gospodarki Pienieznej (organizacja
komorki zajmujgcej sie transakcjami na rynku pienieznym i walutowym, wprowadzenie pierwszych instrumentéw
pochodnych).

0Od 1997 do 1999 Cztonek Zarzadu Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych — Forex Polska, Przewodniczgcy Komisji
ds. Profesjonalizmu.

Od 1998 do 2000 (luty) — Dyrektor Centrum Operacji Pienieznych (COP) odpowiedzialny za organizacje komoérek
rynkowych i komorki klientowskiej (wprowadzenie palety transakcji pochodnych, implementacja systemu
zarzadzania ryzykiem — Kondor+).

1999 — Leader grupy integracyjnej Treasury przy fuzji Banku Handlowego w Warszawie S.A. z BRE Bankiem S.A.

0Od 2000 (luty) do 2001 (luty) — Dyrektor Departamentu Skarbu (DS) odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem
ptynnosci i stopy procentowej w Banku oraz za organizacje funkcji middlle office w Banku.

0d 2000 do 2001 (marzec) - Leader grupy integracyjnej Treasury przy integracji Banku Handlowego w Warszawie
S.A. z Citibank (Poland) S.A.

Od 2001 (marzec) do 2001 (lipiec) — Szef Pionu Skarbu odpowiedzialny za dziatanie i koordynacje wszystkich
komorek wchodzacych w sktad Departamentu Ryzyka i Departamentu Skarbu.

Andrzej Ladko petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w nastepujgcych spétkach: PZU Asset Management, PZU
Lietuva, PZU Lietuva Gyvybés draudimas, BEST TFI S.A., Weglokoks S.A., GPW w Warszawie S.A. (cztonek Rady
Gietdy).

V. Informacja o swiadczonych na rzecz emitenta przez firme audytorska badajgca jego sprawozdanie
finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem i czy w zwigzku z tym dokonano oceny niezaleznosci
tej firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych ustug

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r., firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych
Funduszu Swiadczyta na rzecz Towarzystwa ustugi atestacyjne w zakresie przegladu metod i zasad wyceny
aktywdéw funduszy inwestycyjnych opisanych w prospektach informacyjnych lub statutach funduszy
inwestycyjnych, celem wydania oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o kompletnosci i zgodnosci tych zasad z przyjeta
przez fundusz politykg inwestycyjng, o ktorym mowa w art. 22 pkt 12 oraz art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1896).

V. Glowne zatozenia opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania oraz
polityki Swiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez podmioty powigzane z
ta firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem,

W Towarzystwie funkcjonuje Procedura wyboru firmy audytorskiej, przyjeta przez Rade Nadzorczg Towarzystwa
na podstawie uchwaty w z dn. 12 pazdziernika 2017 r. Do gtéwnych zatozen wyboru nalezy:
1. Konieczno$¢ przeprowadzenia przez Towarzystwo procedury przetargowej, w wyniku ktore;j:
a. Towarzystwo otrzyma oferty na od podmiotéw uprawnionych do dokonywana czynnosci
przegladu lub badania sprawozdan finansowych,
b. Towarzystwo dokona oceny ztozonych ofert oraz przedstawi Komitetowi audytu wyniki
sporzadzonej oceny,
c. Komitet Audytu zapozna sie z dokonang przez Towarzystwo oceng ofert oraz przedstawieni
Radzie Nadzorczej Towarzystwa rekomendacje do co wyboru danej firmy audytorskiej.





2. W przypadku gdy wybdr Firmy Audytorskiej, nie dotyczy przedtuzenia umowy o Badanie, rekomendacja
Komitetu Audytu zawiera przynajmniej dwie mozliwosci wyboru Firmy Audytorskiej wraz z
uzasadnieniem oraz wskazanie uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich.

3. Maksymalny okres wspétpracy z jednym podmiotem uprawnionym do badania wynosi 5 lat.

4. Kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzac¢ Badania w Spoéfce lub Funduszu przez okres dtuzszy
niz 5 lat.

5. Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadza¢ Badanie po uptywie co najmniej 3 lat od
zakonczenia ostatniego Badania.

VI. Informacja czy rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
spetniata obowigzujace warunki, a w przypadku gdy wybdr firmy audytorskiej nie dotyczyt
przedtuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego - czy rekomendacja ta zostata
sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajacej
obowigzujace kryteria,

Wybdr firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego spetniat wymogi przewidziane w Procedurze
wyboru firmy audytorskiej.

VII. Informacja o liczbie odbytych posiedzen komitetu audytu
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r., odbyty sie trzy posiedzenia Komitetu Audytu.

VIIL. W przypadku wykonywania obowigzkéw komitetu audytu przez rade nadzorczg lub inny organ
nadzorujacy lub kontrolujacy - ktére z ustawowych warunkéw dajacych mozliwos¢ skorzystania z tej
mozliwosci zostaty spetnione, wraz z przytoczeniem odpowiednich danych,

Fundusz nie jest emitentem spetniajgcym wskazane warunki.

13. W przypadku emitenta, ktéry w roku obrotowym, za ktdry sporzadza sprawozdanie finansowe, oraz
w roku poprzedzajgcym ten rok przekracza co najmniej dwie z nastepujacych trzech wielkosci:
— 85 000 000 zt - w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego,
—170 000 000 zt - w przypadku przychodéw ze sprzedazy netto za rok obrotowy,
— 250 os6b - w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty
Informacja o opisie polityki roznorodnosci stosowanej do organéw administrujgcych, zarzagdzajacych
i nadzorujacych emitenta w odniesieniu w szczegdlnosci do wieku, ptci lub wyksztatcenia i
doswiadczenia zawodowego, celow tej polityki réznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkow w
danym okresie sprawozdawczym, a w przypadku gdy emitent nie stosuje takiej polityki - wyjasnienie
takiej decyzji;

Fundusz nie jest emitentem spetniajgcym wskazane warunki.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do czasowego
wykonania czynnosci Cztonka
Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. informuje, na podstawie
oswiadczenia Rady Nadzorczej Spoétki, ze wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dokonany zostat zgodnie z przepisami, w tym
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskie;j.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzgdzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Przestrzegane sg obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego
rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

W Spétce obowigzuje polityka, majgca zastosowanie do Funduszu, w zakresie wyboru firmy
audytorskiej oraz polityka w zakresie Swiadczenia na rzecz Funduszu przez firme audytorskg, podmiot
powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym
ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

Tomasz Stadnik Witold Chusé Ireneusz Fafara
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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OSWIADCZENIE RADY NADZORCZE}

RCCKBRIDGE TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Rada Nadzorcza Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oéwiadcza, ze:

1} wRockbridge TFI S.A. przestrzegane sq przepisy dotyczace powotania, skfadu | funkcjonowania
komitetu audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteriéw niezaleinoéci oraz
wymagan odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata
Fundusz, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych;

2) komitet audytu wykonywat w okresie sprawozdawczym zadania komitetu audytu
przewidziane w obowligzujgcych przepisach.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 .

Rafat Mania
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Piotr Kami "

Czlonek Ré::lquNad 0 CZEJ //
! :
\M@qu

Marek Szuszkiewicz N
Cztonek Rady Nadzorczej







Ocena Rady Nadzorczej dotyczaca sprawozdania z dziatalnosci emitenta i sprawozdania
finansowego w zakresie ich zgodnoéci z ksiggami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym
sporzadzona zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaizne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego paristwem cztonkowskim
{Dz.U. 22018 r. poz. 757)

Obowigzek przeprowadzenia przez Rade Nadzorczg Towarzystwa oceny rocznego sprawozdania
Finansowego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 {dalej:
Fundusz) oraz sprawozdania z dziatalnoéci Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018 r., wzakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym zostata
sporzadzona zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 14 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego paristwem czionkowskim.

W zwigzku z koniecznosciy przeprowadzonej oceny, Radzie Nadzorczej Towarzystwa zostaly
przekazane nastepujgce dokumenty:

1) roezne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.;

2) sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia
2018r.;

3) projekt sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r,;

4} o$wiadczenie depozytariusza o zgodnoéci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw
aktywow Funduszu, wykazanych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r,

Rada Nadzorcza odwiadcza, ze zapoznata sie z w/w dokumentami i na ich podstawie pozytywnie ocenia
roczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Funduszu za okres od dnia
1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Warszawa, 12 kwietnia 2019 r.

L e

Bo aﬁ Galewski

Rafat Mania

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nek Rady Nadzgrczej
i

Piotr Kamiﬁsl{/i/ Cl Andrzg

Cztonek Rady Nadzdrczej _ CztoneK Ratty=f{adzorcze]

] , e
/W;fca A

Marek Szuszkiewicz
Cztonek Rady Nadzorczej
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WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017-31.12.2017
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EURO EURO

I. Przychody z lokat 202 47 329 7
II. Koszty funduszu/subfunduszu netto 291 68 331 78
IIl. Przychody z lokat netto -89 -21 -2 0
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 458 107 -769 -181
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -389 -91 1003 236
VI. Wynik z operacji -20 -5 232 55
VII. Zobowigzania 23 5 25 6
VIIl. Aktywa 11 475 2669 13 466 3229
IX. Aktywa netto 11 452 2663 13 441 3223
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow 76 698 76 698 89 865 89 865
inwestycyjnych
_XI. Wartogc aktywow netto na certyfikat 14932 34.73
inwestycyjny 149,57 35,86
XIl. Wynik z operacji na certyfikat -0,26 -0,06 258 061

pozycje I-IX odpowiednio: w tys. zt. i tys. EUR

pozycja X. wykazana w szt.

pozycje Xl i XIl odpowiednio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kurséw NBP z ostatniego dnia
kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.
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% Rockbridge

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2 (do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2, dalej jako ,Fundusz”) zostat wpisany w dniu 14 marca
2005 roku do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 183.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355), dalej jako
"Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”) polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢ rowne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim miat by¢ nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i
staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akciji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczenh okreslonych w Statucie, moze lokowac¢ Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Ograniczenia inwestycyjne dla poszczegdlnych grup instrumentéw nabywanych przez Fundusz zostaty opisane w
art. 17 i 18 Statutu Funduszu.
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Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrzes$nia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, na podstawie zawartej umowy o przeglad
$rodrocznych i badanie rocznych sprawozdan finansowych, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Pozostate ustugi $wiadczone przez KPMG sp. z 0.0. Sp. K. na rzecz Towarzystwa:

- przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca
2018 roku,

- ustuga pos$wiadczajgca w zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami  dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i
kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjna.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Dla Funduszu spetniona zostata przestanka pozwalajgce na likwidacje wynikajgce z art. 40 ust. 1 lit. d statutu
Funduszu. Mimo to Zarzad Towarzystwa nie planuje wystgpienia z wnioskiem do Wiekszosciowego Akcjonariusza
Towarzystwa o likwidacje Funduszu, w zwigzku z tym przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu
przyjeto zatozenie kontynuacji ich dziatalnosci.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3a certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane
sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie emisji serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych
Certyfikaty inwestycyjne zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Whptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 24 stycznia do 18 lutego 2005 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 22 lutego 2005 r.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego.
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Il. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1526

1748

12,98%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

83,32%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomos$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,30%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Nie dotyczy

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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lll. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 11 475 13 466
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265 496
2) Naleznosci 4 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 11 206 0
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 12 968
- dtuzne papiery warto$ciowe - 11 220
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 0
- dtuzne papiery warto$ciowe - 0
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
Il. Zobowigzania 23 25
Ill. Aktywa netto (I - II) 11 452 13 441
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -35 583 -33 614
1) Kapitat wptacony 142 499 142 499
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -178 082 -176 113
V. Dochody zatrzymane 47 035 46 666
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 253 19 342
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 782 27 324
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0 389
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 452 13 441
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 76 698 89 865
Seria A 76 698 89 865
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 149,32 149,57
Seria A 149,32 149,57
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 76 698 86 728
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 149,32 154,98

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktoére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 202 329
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 37 34
Przychody odsetkowe 160 295
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - 0
Pozostate 5 0

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 291 333
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 250 291
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0
Optaty dla depozytariusza 15 9
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 4 17
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 19 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci - 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0
Ustugi prawne 1 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0
Koszty odsetkowe 2 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 0
Pozostate - 16

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 2

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-ll) 291 331

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -89 -2

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 69 234
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 458 -769

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -389 1003
- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -20 232

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,26 2,58

Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -0,26 2,68

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -1989 -3 074
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 13 441 16 516
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -20 232
a) przychody z lokat netto -89 -2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 458 -769
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -389 1003

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -20 232

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 969 -3 306
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1 969 3 306

6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1989 -3 074

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 452 13 441

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12 509 14 546

Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -22 411

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -22 411

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 13 167 22 411
Saldo zmian -13 167 -22 411
3. _L|czba ’cgnyflkatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku 76 698 89 865
ziatalnosci funduszu/subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1424 991 1424 991
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1348 293 1335 126
Saldo zmian 76 698 89 865

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 76 698 86 728

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ | Data wyceny Wartosé | Data wyceny

1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec

A 149,57 147,10

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 149,32 149 57

okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0.17% 1.68%

. -U, (] B (J

w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto_sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 148,85 2018-08-31 147,10 2017-03-31

sprawozdawczym i data wyceny

5. Ma}(symalna warto$¢ ak_tywow netto na certyfikat inwestycyjny w 150,03 2018-03-29 149 57 2017-12-29

okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Wartqsc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny 149,32 2018-12-28 149 57 2017-12-29

w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Rozwodniona warto$é aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 149,32 154,98

IV. Prgct_antowy ’udzial kosztow .funduszulsubfunduszu w $redniej 2,33% 2,29%

wartosci aktywéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,00% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0,00%
Optaty dla depozytariusza 0,12% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,03% 0,12%
Ustugi w zakresie rachunkowosci - 0,00%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0,00%

(*) Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto takiej

samej, jak wskazana powyze;.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

8






VI. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) 1740 3148
1. Wplywy 13 230 17 253

Z tytutu posiadanych lokat 201 226

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 13 026 17 019
Pozostate 3 8

Il. Wydatki 11 490 14 105
Z tytutu posiadanych lokat 0 0

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 11 202 13767

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 254 296

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0

Z tytutu optat dla depozytariusza 18 8

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 17

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami 0 0

Z tytutu ustug prawnych 1 0

Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Pozostate 15 17

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-l) -1971 -3 306
1. Wplywy 0 0

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 0

Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0

Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate 0 0

Il. Wydatki 1971 3306

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 1957 3 306

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw 0 0

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0

Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0 0

Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate 14 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 0 0
D. Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) -231 -158
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 496 654
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 265 496

(E+/-D)

Niniejszy rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 — Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatdbw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Wartos¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na zilote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyc;ji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw warto$ciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji skfadniki
lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos$¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskow i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakc;ji
zdnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majatkowsa i finansowg oraz wynik finansowy.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywoéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegoélnosci
biorgc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
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aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dluzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostaé przyjeta
wartos¢ BGN.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciagéw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosci.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem do wysoko$ci 2% w skali roku od sredniej rocznej wartosci
aktywow netto w danym roku; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od
kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty
na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg przekroczyé 0,1% (jedna dziesigta
procenta) wartosci aktywéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu, w tym
wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt; koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady
Inwestorow. Koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu nie wymienione powyzej oraz koszty przekraczajgce
wskazane powyzej ograniczenia pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktdorym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.
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Metody wyceny skladnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywdw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym skfadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposoéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywoéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:

e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci BGN (Bloomberg
Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;i;

e oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udzialowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, w szczegodlnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, {j. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
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oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub prawom
poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy

czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

4) dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne
papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym skfadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakc;ji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zagranicznych papieréw dtuznych wycena dokonywana jest na podstawie wartosci
BGN (Bloomberg Generic) dostepnej za posrednictwem serwisu Bloomberg.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegodlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i ftransakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sieg,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réoznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktoérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.

Wprowadzone zmiany dotyczyty uszczegdtowienia metod wyceny niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych oraz ujednolicenia zapiséw w polityce rachunkowosci Funduszu spowodowanych przekazaniem
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu Spéfce Proservice Finteco Sp. z o.0.

Zmiany zostaty opisane w Statucie Funduszu i nie miaty istotnego wptywu na wycene sktadnikéw lokat Funduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligac;ji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym:

- z tytutu optaty manipulacyjnej

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty

265

496

ALIOR BANK S.A.

265

496

PLN

265

265

496

496

Do srodkdéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzierh 31 grudnia 2018 r. wyniosto 200 tys. zt, a na dzierh 31 grudnia 2017 r. 379 tys.

zt.

NOTA-4 II. $RE!)NI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II: Srec.inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw B 463 R 695
pienieznych
PLN 463 463 695 695

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 11 220

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - 11 220
2018-12-31 2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - B

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -

Suma: - -

(*) Ryzyko stép procentowych oznacza mozliwos¢ takiej zmiany wysokosci stéop procentowych, ktéra bedzie
prowadzita do zmniejszenia sie wartosci poszczegolnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzacych w skfad
portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego
Funduszu. Zmiany stép procentowych mogg mie¢ rézny wptyw na wartos¢ instrumentow finansowych znajdujgcych
sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych instrumentéw dtuznych.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 11 475 -
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 265 -
Naleznosci 4 -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 11 206 -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(*) Ryzyko kredytowe wynika z mozliwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym
fundusz bedzie zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo
nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

(**) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatéw
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat

(****) W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedg
narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwoscig spadku rentownosci inwestycji
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub denominowanych w
walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obce;j.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31.12.2018 w portfelu Funduszu nie byto instrumentéw pochodnych.

2017-12-31
NOTA-6 INSTRUMENTY Tvp oz Cel otwarcia ?&Z?fe‘f p‘r,:;:zc;;gh Einyieteyezlveh Kﬁ%?s'ffﬁfa B e
POCHODNE zajete.j' i e pozycji pozycji w tys. strumieni _strt_m_nem przysztych . e St Ue e
pozycji pochodnego PLN pienieznych pienieznych platnosci instrumentu pochodnego pochodnego
Futures
Futures na indeks gietdowy sprawne Kazdego dnia
WIG20, FW20H1820, Krotka Futures zarzagdzanie 1669 - roboczego - 2018-03-16 2018-03-16
2018.03.16 (PLOGF0012971) portfelem
Suma: -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2018-12-31 2017-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 11 206 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk (*) 11 206 -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk (**)

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

*Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po drugiej stronie transakc;ji.
**Fundusz byt strong transakcji sell-buy-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po stronie

Funduszu

W dniu 28.12.2018 fundusz zawart transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu z Santander Bank Polska S.A., w wyniku ktdrej nastepuje przeniesienie na fundusz
praw wiasnosci. Przedmiotem transakcji byto 4.800 sztuk obligacji o ISIN PLO000108866. Datg rozliczenia transakcji jest 02.01.2019. Warto$¢ na dzien bilansowy wynosi 4.775

tys. zt.

W dniu 20.12.2018 fundusz zawart transakcje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu z IPOPEMA Securities S.A., w wyniku ktdrej nastepuje przeniesienie na fundusz
praw wtasno$ci. Przedmiotem transakc;ji byto 4.780 sztuk obligacji o ISIN PLO000105359. Datg rozliczenia transakgji jest 04.01.2019. Warto$¢ na dzienh bilansowy wynosi 6.431

tys. zt.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK

(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)

niezrealizowanego

zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

wtys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 458 -389 -769 1003
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 458 -389 -769 1003

Wyptacone dochody Funduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ
TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w

tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 250 291
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 250 291
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny:

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Dla Funduszu spetniona zostata przestanka pozwalajgce na likwidacje wynikajgce z art. 40 ust. 1 lit. d statutu
Funduszu. Mimo to Zarzad Towarzystwa nie planuje wystgpienia z wnioskiem do Wiekszosciowego Akcjonariusza
Towarzystwa o likwidacje Funduszu, w zwigzku z tym przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu
przyjeto zatozenie kontynuacji ich dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz Stadnik

Prezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

BEZPIECZNA INWESTYCJA 2

Witold Chus¢

Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Ireneusz Fafara

Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonka
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Inwestycyjnych S.A.
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 potwierdza, iz dane datyczace
standw aktywéw funduszu, w tym w szczegdlnodci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywéw wynikajacych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzier 31 grudnia 2018 roku za

okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Alior Bank Spétka Akcyjna
ul. topuszahska 38D
02-232 Warszawa

wway. aliorbank.pl

Adres do korespondencji:
Alior Bank SA

ul. Postgpu 18B

02-676 Warszawa

Sad Rejonowy dia miasca st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy

KRS: 0040305178, REGON: 141387142
NiP: 1670610731

Kapival zaktadowy: 1305 539 910 PLN

{optacony w calaici)

Zarzad w skladzie:

Krzyszzof Bachia — Prezes Zarzadu
Tomasz Bitous - Wiceprezes Zarzgdu
Marcin Jaszcruk - Wiceprezes Zarzady
Seweryn Kowalcryk - Wiceprezes Zarzadu
hareusz Paznaiski - Wiceprezes Zarzadu
Agata Strzelecka - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Serdyk - Wiceprezes Zarzadu
Marck Szczesniak - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Sewed - Wiceprezes Zarzadu
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prawozcanie niezaieznego
20ieqo rewldenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia

Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2018r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— rachunek przeptywéw pienieznych;

oraz

— noty objasniajgce i informacja
dodatkowa;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz

sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 r.,
finansowych wynikow dziatalnosci oraz
przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (,ustawa

o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych

aspektach, co do formy i tresci

Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;
zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydalismy dnia 15 kwietnia 2019 r.

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2019 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polskg spotka komandytowa i cztonkiem sieci KPMG sktadajgcej si¢ z niezaleznych spétek czionkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
0 biegtych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogéw dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz

Z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Spetniamy wszystkie

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osadu uznajemy
za najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnosimy sie w kontekscie naszego badania

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE
L 158 z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz.
Urz. UEL 170 z 11 czerwca 2014 r., str.
66) (,rozporzadzenie UE”);

— innych obowiazujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekgciji
Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

obowiagzki etyczne wynikajgce z tych wymogow
i Kodeksu IFAC. W trakcie badania kluczowi
biegli rewidenci oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie

Z wymogami niezaleznosci okre$lonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz w
rozporzgdzeniu UE.

sprawozdania finansowego jako catosci, a przy
formutowaniu naszej opinii podsumowujemy
naszg reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

W trakcie naszego badania za biezacy okres
sprawozdawczy nie zidentyfikowalismy spraw
badania, ktére wymagatyby poinformowania w
naszym sprawozdaniu z badania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Funduszu, zaniechaé
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
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Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,

aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Funduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominiecie, wprowadzenie w biad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkdw ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
W znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnosc¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuaciji
dziatalnosci;

— oceniamy 0g0lng prezentacje, strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegali$my stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezalezno$ci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
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dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazujemy te sprawy,
ktére sg najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

w naszym sprawozdaniu z badania

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w raporcie rocznym Funduszu, za
wyjatkiem sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jeste$my zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci
Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym

zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci, we
wszystkich istotnych aspektach:

rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”), wraz

z wyodrebnionymi cze$ciami, w tym
oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, spetnialty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto zgodnie z wymogami ustawy

o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Fundusz

w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawart informacje wymagane
przepisami prawa lub regulaminami, a w
odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majagcymi zastosowanie przepisami prawa

i informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym .

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o0 oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

Z dziatalnosci, Fundusz zawart informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia

29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
(,rozporzadzenie”).

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy

Ponadto naszym zdaniem informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f,
h oraz lit. i rozporzadzenia zawarte

w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego, we wszystkich istotnych
aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz

— sg zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujgcych regulacji

ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania finansowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedgacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu w badanym okresie zostaty
ujawnione w wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do sprawozdania finansowego za rok zakonczony
badania rocznego sprawozdania finansowego 31 grudnia 2018 r. Catkowity nieprzerwany
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej okres zlecenia badania wynosi 3 lata
Towarzystwa z dnia 23 czerwca 2016 r. oraz poczgwszy od roku obrotowego zakornczonego
ponownie w kolejnych latach, w tym uchwatg z 31 grudnia 2016 r. do 31 grudnia 2018 r.

dnia 25 kwietnia 2018 r. do badania rocznego

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 15 kwietnia 2019 r.
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