BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6 FZ-Q-E_20120309 2/2014
O sorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2014 roku obejmujgcy okres od 2014-04-01 do 2014-06-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pk 1 Rozporzadzenia Minigra Finansdw  dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informac]i biezqeych | okesowych przekazywanych przez emitentow papiercw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pasistiwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
Z poin. zm.)

Data przekazania: 2014-08-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: | Fundusz sekurytyzacyjny: [

Fundusz podgtawawy: O Funduse porifelowy: O

Fundusz powigzany: | Fundusz aktywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszy podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
{nazwa funduszu)

Fiik Dpis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE W tys. 2t W tys. EUR
I. Przychody z lolkat 185 44
11, Kesety funduszu netto 107 28
1Il. Przychedy 2 lokat netto 78 19
IV. Zrealizawane zyski (draty) ze zbycia lokat -85 -20
V. Niezrealizowane zyski {straty) = wyceny lokat 38 g
Vi Wynik z operacji 31 7
Vil. Zobowigzania 33 8
VI Altywa 13 119 3153
1X. Aldywa neito 13 086 3145
X. Liczba zarejestrowanych cerdyfikatow inwestycyjnych 114 952 114 952
XI. Wartoé¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 113,84 27,36
XL Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyiny 0,27 0,07
pozycja X. wykazana w szt
pozycje Xl i Xl odpowienio: wzl. | EUR
pozycje bilansu wtys. EUR sg przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
2014 1.
pozycje rachunku wynikdw w tys, EUR s przeliczone wg. fredniej arytmelyczne] xursdw
NEP % dnia 30 czerwca, 30 maja i 30 kvietnia 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos¢ Wartosé
Martosé wediug rot‘:entowy Wartos wedtug ro?entowy
wedlug ceny wyceny na dziat w wediug ceny wyceny na udziat w
habycia w tys. d.zaen kt}rwach habyciaw tys. d‘zmn kt};wach
bilansowy w  pgolem bilansowy w |jogolem
tys. kys.
1. Akcje 2 603 2 652 20,22 2 603 2712 19,97
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 1] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery warto$clowe 8 802 8 708 66,39 9 651 9570 70,50
8. Instrumenty pochodne ] 48 0,37 0 -62 -0,46
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
odpov? iedzizlnoéciq ’ ) 0 e 0.00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 1] 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 v} 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci o 0 0,00 [} 0 0,00
14, Weksle 1] 0 0,00 [ 0 0,00
15. Depozyly 608 608 4,63 332 332 2,45
16. Waluty 0 0 0,00 1] 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 ] 0,00 0 o 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 v} 0,00
18. hne 0 Q 0,00 0 o 0,00
[ Warlo§¢ instrumentéw pochodnych na
[30.06.2014 obejrmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach fufures w wysokosci 48 tys. zt,
lidra nie jest ujeta w wartosci sktadnikdw lokat
brezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finansowego
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2013 rok 2 kwartat
2013 roku
Wartos¢ Wartos¢
. wedlu rocentow L wedtu rocentow
[Wartosc wyce nfr na dzialw ¢ Wartos¢ wyce n‘[; na dziat w !
::b‘::zig . ?ys; dzieri ktywach ::bc;l;g :: tnyys dzien ktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w ogélem
tys. kys.
2813 2 642 19,29 2 652 2473 16,29
0 0 0,60 0 4 0.00
0 0 0,G0 o 0 0,00
0 0 0,60 G Q 0,004
0 0 0,00 0 0 0,00
1] 1] 0,00 0 0 0,00
9 651 9 646 70,41 11 204 11 370 74,72
0] - 9 Q0,06 0 23 0,15
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 Q 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
¢} ) 4,00 0 0 0,00
0 1] 0,00 Q o] 0,00
0 Q 0,00 0 o] 0,00
598 £88 4,37 243 243 1,60
0 0 0,co 0 [ 0.0C
0 0 0,00 o ¢ 0,00
0 0 0,00 o) 0 0,00
[t} 0 0,00 c 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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" Wartos€ instrumentéw pachodnych na
31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 62 tys. zi.,
[tora nie jest uigta w warto$ci skiadnikéw [okat
prezentow anych w bilansie

" WartoS¢ instrumentéw pochodnych na
B1.12.2013 obejmuje nlezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 9 tys. zt,
tory nie iest ujsty w wartoéci skadnikéw lokat]
brezentow anych w bilansie

[ Warto$¢ instrumentow pochodnych na
[30.05.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakciach futures w wysokosci 23 tys. zi,,

ktory nie jest uigty w wartogci skfadnikdw lokat

prezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
ki siedzib Waroéé wedlug Warlost wediug
AKCJE Rodzaj ryniu MNazwa rynfes Liczba en?ijt:rzaz Y Lenynabyciaw fwyceny na dzier
¥5. bilansowy w iys.
[Gielda Papierdw
1. ALIOR BANK §.A. (PLALIOR0D0AS) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 584 ?AESSES}S‘EGU 52 49
Warszawie
Gielda Papierow
2, ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO0016) Aktywny rynek - rynekregulowany  MWarogiowych w) 1078 RZECZPOSPOL 51 44
M areawie TA POLSKA
IGielda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. o RZECZPOSPOLI
" (PLPEKAOO0016) Akiywny rynek - rynek regulowany va:nrézc‘;?:wch W i 881 A POLSKA 307 27
[Gieida Papierow
LI
4. Bank Zachodni WBK 5.4, (PLBZ00000044) Alywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 407 RZECZPOSPO 116 150
araavie [FA POLSKA
Gietda Papierdow
- RZECZP
5. ZUROCASH S.A, (PLEURCH00011) Aklywny rynek - ynek regulowany  [Wartodciowych w 1111 A ;OLSKS:OU 59 45
Warszawie
IGietda Papierdw
6. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynekregutawany  Wartodciowych w, 869 RZECZPOSPOL 34 32
Marcawie TA POLSKA
Gielkda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. i RZECZPOSPOLI
7. (PLISWO000015) Altyemy ek - rynek regulowany x:rtr;:t‘:;?:ych w 759 A POLSKA 68 36
Gielda Papierdw MAELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LUD327357389) Altywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 704 KSIESTWO 46 23
Miarszawie LUKSEMBURGA
Gietda Papierdw
. LI
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000D1 7 Aklywny rynek- rynek reguiowany  MWartoéciowych w 1958 [RZECZPOSPO 270 244
Marszawie [TA POLSKA
(Gietda Papierow
10.LPP S.A. (PLLPPO0D00Y 1) Akywny rynek- rynek regulowany  Warnosciowych w 13 RZECZPOSPOLI 117 109
b arsanie ITA POLSKA
Gieida Paplerow
LUBELSK! WEGIEL BOGRANKA S.A. o RZECZPOSPOLE
11. (PLLWBGD00018) AKywny rynek - rynek regulowany xgzc&?:rych \ 484 POLSKA 62 58
Gietda Papierow
ZPOSPOL
12. MBANK S.A. (PLBREODCOD12) Aklywny rmmek - rynekregulowany  MWartosciowych w 187 RZECZPOSPOLI 51 94
\arszawie ITA POLSKA
IGietda Papierdw
RZ
13. ORANGE PQLSKA S.A. (PLTLKPLOOO17} Altywny nynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 9273 TAEF?SESO};S:OLI 80 80
Warszawie
IGietda Papierdw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. | i RZECZPOSPOLI
14. (PLPGERO0O0010) Aktywny nynek - rynek regulowany x:rgr:jc\:';::vych w 10 208 TA POLSKA 189 221
Gietda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. o RZECZPOSPOLI
- 182
15, {PLPKNDO0OG18) Aktywny rynek- rynek regulowany x:g:.:?:ych w 4 444). POLSKA 215
[Gietda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | L RZECZPOSPOLI
- 116 1
16 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGOCO14)  {ARYWnY ynek- rynek regulowany x:f;;fewc“ W 23 pOLSKA 22
IGieida Papierow
POWSZECHNA KASA DSZCZEDNOSCI BANK A RZECZFOSROLI
- 33 360
'7- poLSKI 5.A. (PLPKO0000016) Akywny rynek- ynek regulowany rariosciowyshw 9 5481 POLSKA 7
‘ Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. L. RZECZPOSPOLI
- 356
18, (PLPZUCD0O011) Altywny rynek - rynek reguicwany ﬁg:c‘;?:rych W 8O3 A POLSKA 313
(Sietda Papierow
. ECZPOSPOLI
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORYQ0019) Asywny ynek - ynekregulowany  Martosciowych w 7018 ;'SZA POLSOKA © 48 31
Warszawie
[Gielda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. - RZECZPOSPOLE
20. (PLTAURNDOG11) Aklywny rynek - rynek regulowany -WNZ?;:;;WC?% w 14 949 T A POLSKA 77 77

Komisja Nadzoru Finansowego
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W akdywach
pgélem

Procentowy udziat

0.38

0,34

0,34

0,25

0,27

0,18

0,83

0,44

0,72

0,69

2,74

2,72

0,24
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N MVariost wedtug MWarto$t wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba E:ijg:;c:.lby Ceny nabycia w wyceny na dzier
kys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
- Wartod€ wedtug MWartos& wedlug
PRAWA DO AKCJ Rodzaj ryniu Nazwa rynku Liczba ::;t::t?sby keny nabycia w jawyceny na dzief
v, bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
{ ot WartodE wediug MWarlo$é wediug
PRAWA POBORU Rodzaj ryniu Nazwa ryakt Liczba aﬁijt::;z'by ceny nabycia w wyceny na dzien
yS. hilansowy w tys.
1. nie dotyczy
Krai sedzib Wartoét wedlug WartoéS wedlug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku P iczba emijten:a 4 lceny nabycia w Jwyceny na dzien
¥S. bitansowy w ys.
1. nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nozwatynku  [Emitent [ siedziby Jlermin o Vanink
lemitenta lykupu bprocentowania
1. nie dotyczy
. 5 . N foraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynks Emitent emitenta ykaip

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nle dotyczy

1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

-D51015 (PLO000103602)

Aktywny Rynek - Rynek Regulowany

Treasury Bond
Spot Poland

[Skarb Paristwa Polski

Rzeczpospolita
Polska

[2015-10-24

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

Komisja Nadzoru

Finansowego
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w aklywach
pgdtem

Procentowy udzial

w aldywach
gétem

Procentowy udziat

w altywach
ngofem

Procentowy udziat

FIZ-Q-E_20120309 2/204

Procentowy udzial
W aklywach
pgéiem
M ross Warlo&t wedfug Martos¢ wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listt Podstawa emigi N Liczba ceny nabycia w fwyeeny na dzien v aktywach
hominalna h .
ys, bilansowy w tys, pgdtem
pa o | Pl e ok g Prosniowy il
pprocentowania nominalna ¥ naby yoeny zien s
ys. bilansowy wiys. podlem
8 300 8 802 8709 66,39
8 300 8 802 8709 66,39
ptate 6,25 1 000,00 8 300 8802 8 709 66,39

Komisja Nadzoru Finansowego
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) Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynke: Nezwa ryniu Fmitent lamitenta nstument
wystawca) bazowy
wystawoy)
.. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gieida Papierdw Gietda Papierow .
FUTURES, Indeks WIG20, F X - o -
1. (PLOGFODDSZSGS) Waols1420, 2014-09-19 IAKywny Rynek - Rynek Regutowany (Wartosciowych wiVartodciowych wszf;;posyalda ndels WG20
Varszawie MWarszawie SA
2. nie dotyczy
DZIALY W SPOLKACH Z < raj siedzib Warto& wedtug MWarlos2 wedlug
OGRANICZONA Nazwa spotd  [Siedziba spalk lspéiki Y Liczba keny nabycia w Jwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA, ¥S. bilansowy v tys.
t.nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | s i oz o Nazvaimdzal | Mot wedlug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE cazal o FAROMRL Yunduse s e
1. nie dotyczy
2, nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYT j siedzi
. UCJE Rodzaj rymku pazwa rynky f\azwa Kra:; siedziby Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA,
1. nie dotyczy
f . PN N . [Wartose Martost wediug [Wartodd wediug
WIERZY TELNOSCI Mazwa | rodza]  Kraj sedziby [Termin ~  Rodzaj . FEwiadczenia wliczba  feny nabyciaw fwyceny na dzier
podmiotu podmiotu lwymagalnodci fwiadczenia ;
y¥S. yS. EBrilansowy wtys.
1. nie dotyczy
Wartos wedtug Maroit wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Mydawca Data platnosei  feny nabycia w Wyceny na dzien w aktywach
VS, bilansowy w iys, pgdlem
1.nie dofyczy
. i Wartosé wediug MWartodt wediug
DEPOZYTY Nazwa baniu b::j[::edzmy Waluta :va:;eatowania ceny nabycia w [peny nabycia w
P danej walucie  ys
LW walutach panstw nalezacych do OEGCD 608
1.Q/N 1D 2014-07-01 Bank BPH S.A. ?iE’EOZLPSOKS:OU PLN Etate 2,10 608 000,00 608
2.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warles¢ wediug

\Wartoéé wedtug

Procentowy udziaf

i iczba ceny nabycia w wyceny na dziend v aklywach
Y5, bilansowy w lys. bgdlem
50 0 48 0,37
50 0 48 0,37

Procentowy udzial
W aktywach
ogatem

Warto S wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

W adywach
ogotem

Procentewy udziat

Wartosé wediug
reny nabycia w
ys.

WartosC wediug
lvyceny na dzies
bilanscwy w tys.

Frocentowy udzial
v aidywach
lbgStem

addywach
pgatem

Proceniowy udzia}

Warto& wediug
wyceny na dzien

Warodd wedfug

Procentowy udzial

N yyceny na dzieh v aldywach
bilansowy w h
danej walucie bilansowy w tys. pgdtem
508 4,63
808 000,00 08 4,63

FIZ-Q-E_20120309 2/2014

Komisia Nadzoru Finansowego
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WALUTY

Pansiwo

¥S.

Warto&é wediug
lany nabycia w

bilansowy w
danej walucie

Martosc na dzicr’nLVartoét‘. wedlug
wyceny na dzien w akiywach
ngdlem

bilansowy w tys.

Procentowy udziat

1. nie dotyczy

2.nie dotyczy

NIERUCHOMOSCI

Lizythu

Rok oddania do

Data nabycia

Numer ksiegi
lvieczyste

¥raj polozenia

Adres

Powierzchnia

a)nie dotyczy

b}nie dotyczy

c)nie dotyczy

d)nie dotyczy

e)nie dotyczy

finie dotyczy

g) nie dofyczy

h) nie dotyczy

i}nie dotyczy

j}nie dotyczy

Kinie dotyczy

I)nie dotyczy

STATKI MORSKIE o

raj rejestracji

Kiasa slatku

tys.

\Martost wedfug
ceny nabycia w

Wartosé wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

NNE

Emitent
wyslawca)

Kraj siedziby
lemitenta
wystawey)

dotne

parametryLiczba

lys.

Wartost wediug
ceny nabycia w

Wartos: na dzien
bilansowy w iys.

Procentowy udziah

aktywach
lag6iem

1. nie dotyczy

TABELHDODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI
LOKAT

Rodzaj

F.aczna
iczba

Warto&¢ wediug
Eeny nabycia w
Y5,

MWarto&6 wedtug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udziat
b aldywach
pgdtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

[Obligacje

8 300

8 802

8 709

66,39

2. Paplery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

hig dotyczy

3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Obcigzenia

iStuzebnodei

Warost wediug
ceny nabycia w
¥s.

MWartosd wediug
jvyceny na dzien
pilansowy w tys,

Procentowy udziat
w akdywach
pgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Papiery warto$clowe gwarantowane

Komisja Nadzoru Finansowego

przez pafnstwa nalezace do OECD(z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajm niej
jedne z paiistw naleZacych do QECD
NSTR ENTY R . o Wartoit wedlug pvartoss wediug
L!ME YNKU Emitent [Termin wylupu Wa:unht . Mﬂ%flna Liczba Feny nabyciaw pvyceny na dzien
PIENIEZNEGO pprocentowania nomi e bilansowy w lys,
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH mfnf Naging Emcentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys,  [EYWach ogdtem
1. nie dotyczy
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD :
A A artos wedfug racentowy udzial w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jwyceny na dzied % ch‘;y stern
W ART. 107 USTAWY bilansowy wiys,  PYHRCH 08
1.nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINAN E, KTC H j siedzi
CZLONS;(};‘évM ,JES(‘J['RYC MNazwa emitenta err:ijtjnetimby Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH BO OECD
1. nie dofyczy
2 tavartat 1 kwadal 2 kwartat
BILANS b 2013 10K [prememenmeans
2014 roku 2014 roku 2013 rok
. Aktywa 13 119 13 576 13 7G0 16 217
1. §rodK pienigine i ich ekwiwalenty 747 &87 693 626
2. Naleznosci 384 246 121 480
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig diugiej strony do odkupu Q [y 0 G
4. Sktadnik lokat nofowane na aklywnym rynku, wtym: 11 361 12 282 12 288 13 849
~diuzne papiery warodciows 8709 9 570 9 648 11370
5. SKadniki lokat nienotowane na aklywnym rynk, wiym: 608 332 598 243
-dtuzne papiery warosciowe 0 0 o]
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozostate aktywa 19 2B 20
Il. Zobowigzania 33 36 36 39
Il Aktywa netto (IiF) 13 086 13 540 13 664 15178
IV, Kapitat funduszu 5214 5699 5 804 7 383
1. Kapitaf wplacony 118 561 118 56% 118 561 118 561
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -113 347 ~i12 862 112 757 -111 198
V. Dochody zatrzymane 7 867 7 875 7 826 7 889
1. Zskumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 063 4 985 4 948 4 755
2, ggxgtiiog?ny. nierozdyspenowany zrealizowany zysk (strata) ze 2 805 2 890 2877 3 134
V9L Wrrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu d
naby‘:ia( padek) wartosciloka esieniu do ceny 5 34 34 24
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Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji
(IVHV+-VI) 3086 13 540 13 664 15178
Liczba zarejestirowanych ceryfikatow inwestycyjnych 114 952 119 226 120 150 133 901
IVartosé aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 143,84 113,57 113,72 113,35
Przewidywana liczba certyfiiatow inwestycyjnych 113 285
Rozwodniona wartos$é aklywéw netto na certyfikat inweslycyjny 113,84
Liczba ceryfiiatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
{iczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 114 952 szt,
[Warto$é aklywéw netio na poszczegdine serie cestyfikatow inwestycyjnych:
Wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 113,84 zt.
Narastajaco Narastajaco
o ous s Syl
kwartat: paprzedniego kwartal:
od:
rok: do- rok:
od: : od:
do; do:
2 2
06 20140401 J----nnneennd 2013-04-01  [m--momemmoeny
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rrermmmmms oo oo oo oo
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-08-30 f------------1 2013-08-30  [-------m--eoy
[P014-08-30 2013-06-30
I. Przychody z lokat 185 330 212 426
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 43 43 37 37
2. Przychody odsetkowe 142 287 175 389
a) Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 5 10 13
b)Odsetki od papiercw wartosciowych 137 277 376 376
3. Preychody zwigzane z posiadaniem nienichomodci a o 0 0
4. Dodatnie satdo réznic kursowych a g o 0
5. Pozostate 4] Q v] 0
II. Koszty funduszu 107 216 127 261
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 96 193 114 235
2. Wynagredzenia dla podmiotéw prowadzgcych dysdrybucje o 0 0 0
3. Optaty dla depozytarusza 1 3 2 4
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akywow 7 14
fundusey 6 13
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 il 0 o]
6. Ustugi w zakesie rachunkowoéci 0 0 0 o
7. Ustugi w zalresie zarzadzania akdywami funduszu 0 Q o] c
B. Ustugi prawne -0 o] it} Y

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Uslugi wydawnicze, wiym poligraficzne Q Q 0 0
10. Koszty odsatkowe Q 0 0 o]
11, Kosuly zwigzane 2 posiadaniem nienschomodei 4] a i 0
12. Ujemne saldo réinic kursowych 0 0 o 0
13. Pozostale 4 7 5 8
11l Keszty pokrywane przez towarzystwo o] o] Q 0
IV. Koszty funduszu netto {[I-1Il) 107 216 127 281
V.Przychody z lokat netto (i-IV) 78 114 85 165
VI.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -47 -102 -168 -648
1. Zraalizowany zysk (siraia) ze zbycia lokat, wiym: -85 -73 14 -180
-2z tytutu réznic lursowych Y o] 0 0
2. Wzrogt {spadek) niezrealizowanego zysiu (straiy) z wyceny
lokat, wtym: 38 -28 -182 468
-z tytutu réanic kirsowych 0 0 0 ]
VIE Wynik z operaciji 31 12 -33 -483
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,27 0,41 0,62 -3,6%
Rozwodm_ony wynik z operacii przypadajgcy na ceryfikat 0.27 011 052 361
nwestycyjny
Narastajaco Narastajgeo
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
blezacego oprzednledo poprzedniego
Kwartal: pon 9% kwartak:
od:
rok: do: rok:
od: " od:
do: do:
2 2
0d 20140401 F---ooooomann R013-61-01  fo---oooooo--
2014 2043
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  ---mommmememcbeseoteeeeedee D00
2014.01.01 2013-04-01
d0 2044-06-30 frorarucuuruan 2013-12-31  f------------
[2014.06-30 2013-06-3C
L. Zmiana wartosci aktywow netto -454 578 -4 181 -2 BBY
1. Warlos alkywow netlo na koniec poprzedniego olresa:
sprawozdawczego 13 540 13 664 17 845 17 845
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 31 12 -438 -483
ayprzychody 2 lokat netto 77 114 358 164
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -84 -72 ~438 ~180
c)wzrog (spadek) niezrealizowanego zysk (siraty) z wyceny fokat 38 -29 -360 ~467
3. Zmiana w aktywach neite z tytuiu wyniku z operacji 31 12 ~438 483
4. Dystrybucja dochodéw {przychodoéw) funduszu (razem) Q 0 0
a)z przychodow z lokat netio v 0 o] 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Q 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia fokat 0 0 ] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -485 -680 -3 742 -2 183
a}jzmiana kapitatu wpdaconego (powigkszenie kapifatu z tytuiu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 Y ¢ Y
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wylkupionych cenyfikatdw inwegycyjnych) 485 -590 3743 -2 184
6.tgczna zmiana aklywéw netto w olresie sprawozdawczym 454 -578 -4 181 -2 667
7. Wartoéé aklywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 085 13 085 13 664 15177
8. Srednia wartosé aklywdw netto w olvesie sprawozdawczym 13 208 13 387 15 241 16 326
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 4274 5198 32 698 18 847
1. Zmiana liczby cedyfikalow inwedycyjnych w olresie sprawozdawezym: 4274 5198 32 698 18 947
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych a} 0 0 0
b)ticzba wykupionych ceryfikatéw inweslycyjnych 4274 5198 32 698 18 847
c)saldo xmian 4274 -5 198 -32 698 -18 947
2.Liczba ceryfikatdw inwestycyinych namstajgeo od poczaths
dziatalneéci funduszu, w tym: 114 952 114 952 120 150 133 901
a)liczba wydanych cerlyfikatow inwestycyjaych 1 185 609 1185 609 1185 609 1185 609
b)liczba wylupionych certyfikatow inwestycyjnych 1070657 1 070 657 1 065 459 1051708
c}saldo emian 114 952 114 952 120 150 133 901
3. Przewidywana liczba certyfikatéw lnwestycyjnych 113 285 113 285 119 226 123 786
lil. Zmiana warto$ci aktywow netto na cerfyfikat inwestycyiny 0,27 0,12 -3,03 -3,40
1.wartoéé akywow netto na certytikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu sprawozdawezego 113,57 137z 118,75 118,75
2.warto$¢ aklywow netto na certyfikat inweslycyiny na koniec biezacego
okes sprawozdawczego 113,84 143,84 113,72 113,35
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3. proce mial écia d ikat i i
2m§21:pﬁ~:omar1:c\:;;lc i aklywaw netlo na certyfikat inwestycyjny w 0,24 041 2,59 .2.81
4. sn;lrgmil’;iazwvg;;st aktywow netto na cerdyfikat inwestycyjny w okresie 113,54 113.48 113,22 19334
-data wyceny 2014-05-30 2014-01-31 2013-08-30 [2013-06-28
5. ;::aiiyorrzxjga\:c\::rﬁosc akkywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 113,84 113,84 115,05 115,05
-data wyceny 2614-06-30 014-06-30 PO+13-04-31 2013-01-31
6. wwya::x :ﬁx:en;ﬁ\::zg:ﬁgﬁ inweslycyiny wediug ostatniej 113,84 113,84 113,71 113,34
-data wyceny 2014-06-3C 2014-06-30 [2013-12-30 2013-05-28
7. Rozwodniona warto#¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 113,84 113,84 113,72 113,35
IV. Procentowy udzial kesztdw funduszu w $rednlej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,81 1.61 3,16 160
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,72 1.44 2,90 1,44
2. ggggltzjvg udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozylaniusza 0,01 0,02 0,08 0,02
4. i}r:;:r;ztﬁwy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.05 0,10 0,10 0.08
5. procentowy udzial optat za udugi w zakresie rachunkowaosci 0,00 0,c0 0,00 0,00
S.?urzgszztzwy udziat optat za udugi w zakresie zazadzania aldywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narasta]aco
bespenge ! Ofres o Xar ko
kwartat: poprzednlese o anat:
rok: ;: rok:
od; ' od:
dor do:
2 2
0d 2014-04-01 |-rowewaoauoo] 2013-04-01  }---eemenaaoad
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ... |.... £ SR o]
2014-01-01 [2013-0¢-01
do 2014-06-30 f------=------- [2013-06-30  [------------1
2014-06-30 [2013-06-30
A. Przeplywy srodkdw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 545 645 1208 29014
1. Whiywy %1879 39 9497 7 086 17 148
1. Z tylulu posiadanych lckat 13 13 12 12
a) Dywidendy 13 13 12 12
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 11 B61 39 959 7079 17 114
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane o 160 116 135
b) Obtigacje 869 869 1437 3411
c}Prawa pechodne 433 § 055 434 714
d)Depozty 10 559 37 836 5092 12 854
3. Pozostale 5 24 5 22
a)w iym odsetli od lokat i rachunkdw bankowych 5 12 5 12
Ii, Wydatki 11 333 39 352 5880 15 134
1. Z tytutu posiadanych lokat [} 0 Q o
2. Z tytule nabycia sktadnikow lokat 11233 39 115 5769 14 848
a}Akcie | prawa z nimi zwigzane 0 169 45 1 684
b) Prawa pochodne 398 1100 407 558
c) Depozyty 10 B35 37 846 5217 12104
3. Z tylutu wyptacenego wynagrodzenia dia towarzysiwa a8 195 117 241
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje ¢ 9 o 0
5. Z tytutu optat dla depozylarusza 1 3 2 5
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem refestr: akywow funduszu 0 26 o 27
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyinych 0 0 0 o
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci o o] 0 4
9. Z tytulu ustug w zalkresie zarzadzania aklywami funduszu C G 0 0
1Q, Z tylutu ustug prawnych 1 Y 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozogtate 1 13 1 14
B. Przepiywy $rodkéw pieniginych z dziatalnosci finansowej} 485 -590 -1 167 -2 184
1 Wplywy 0 0 0 0
1. Zytetu wydania centyfikatéw inweslycyjnych 0 o] 0 0
2. Z tytutu zaciaggnietych lredytdw a 1} o 0
3. Z tytutu zaciggnielych pozyczek Q b} o} Q
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koniec okresu sprawozdawczego {E+-D)

4, Z tytufu sptaty udzielonych poiyczek o o] a 1]
5. Odsetki Q ] 0 G
6. Pozostate 0 1} [
tl. Wydatki 485 590 1167 2184
1. Z tylutu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 485 590 1167 2184
2. Z tytutu sptat zaciqgnietych kredytdw v] 0 0 o
3. Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek o] 0 0 o
4. Z tytulu wyemitowanych obtigacji ¢] 1] v] bl
5. Z tytuiu wyptaty przychoddw o 0 0 0
6. Z tylulu udzielonych pozyczek 1] 0 o 0
7. Odsetk 0 o] i} 0
8. Pozogtate 0 +] 0 Q
C. 8kutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw Srodkow pieniginych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 60 54 40 -170
E Srodki pienigZne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
poczatepk okfesu sprawozdaw{;zego remeEny 687 693 586 798
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 747 747 626 626

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Bi6_nata_1_Polityka_ rachunkowosci. pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2014

kesartat

roku

1. Z tyluiu zbylych [okat

2. Z tytuiu ingtrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

4. Z fytutu dywidendy

30

5. Z tytutu odsetek

354

6. Z tylulz posadanych aieruchomosei, wtym czynszow

7. Z tytuly udzielenych pozyczek

8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU z

kwartat

2014 roku

1, Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3, Z tytutu Ingtrumentdw pochadnych

4. 7 tytutu wpiat na ceryfikaty inwestycyjne

5.2 tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyinych

8. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychoddw funduseu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu ledtkoterminowych pozyczeki kedytow

10, Z tylud dhugoterminowych pozyczeki edyidw

11. Z tytutu gwarancii lub poreczen

ojic|lo|oila|cfo|o|clolo

12. Z tytulu rezerw

L
L2

13. Pozosiate zobowigzania

(=]
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INFORMACJA DODATKOWA

Bk Opis

FBI6_raport_|I_lwartal_2014_dodatkowa.zif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig | Nazwisko Slanowisko/Funksja Fodpis
P014-08-04 PIOTR KARNKOWSK! PREZES ZARZADU
2014-08-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

RO14-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADL
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Notu objasnigjgea 1- Polityka rachunkowoséci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowoséci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pén. zm. Ustawa”} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikdw aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na pedstawie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqce Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {fj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskgzanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zowartych transakcji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci, W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqe
sytuacje majgtkowg i finansowaq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowiqzanic Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorqe pod uwaoge mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oragz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w driu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa prayjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, 2 ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosei aktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartod¢ diuznych popierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zadlicza sie odpowiednic do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowei.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnaj stopy procentowe,

Przychody odsetkowe od Iokat bankewych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poiyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyplaconego jest dzief ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiggach rachunkowych standéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgeego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolania wartosci akiywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnie nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni,

Fundusz pokrywa z whasnych Srodkdow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziafalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady nwestordw, koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie
fikwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zH. Kosziy zwiqzane z dziatalinodcig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgii lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgtedniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od nateinej dywidendy spdtki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.




Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dziefi rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuije sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w praypadku
braku BGN - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku ghkdwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e] dia zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkéw aktywnyeh, na ktarych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym: z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFY.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na Zodnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gldwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacii rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czosu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparcivopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych na poczgtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen cobrotéw dla danego papieru wartoiciowego, za podstawe
przyimowany jest rynek, ktdry byt wybrany joko gtowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny. :

Deopuszczalha jest nastepujgeo wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego
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2a okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.
r. nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2014 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyiny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktdrym
zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia



W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatari majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzadzajgcego Funduszem:

Najwazniejszym wydarzeniem drugiego kwartatu byto czerwecowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego, na kidrym podjeto szereg dziatar tagodzacych polityke pienieing w
odpowiedzi na obawy o ryzyko deflacji w strefie euro. Ogloszono m.in. kolejng runde
programu 4-letnich pozyczek dia sektora bankowego (TLTRO) powiazanych ze zwiekszeniem
przez banki akeji kredytowej, wprowadzono po raz pierwszy w historii banku ujemna stope
depozytowy, zapoczatkowano prace nad programem skupu obligacji zabezpieczonych
aktywami (tzw. asset-backed securities, ABS). Podjgte dziatania stanowity w szczegdlnoéci
silne wsparcie dla niemieckich papieréw skarbowych — rentowno$é¢ 10-letniej obligacji spadta
w drugim kwartale o ponad 30 punktéw bazowych do 1,25%.

Mimo dobrych danych ekonomicznych naptywajgcych zaréwno z gospodarki polskiej, jak i
rynkéw bazowych kontynuacja trenddw wzrostowych z poprzednich kwartatéw zostata
zatrzymana przez sytuacjg geopolityczng. Zmiana postrzegania bezpieczetistwa w srodkowej
Europie wptyneta na wzrost awersji do ryzyka i cheé pozbywania sie akcji z portfeli. Ostatnie
trzy miesigce nie odmienity znaczaco sytuacji na rynku. Zachwianie sytuacji na wschodzie
wplyngto negatywnie na niektére spétki notowane na warszawskiej gietdzie papieréw
wartosciowych. Strach i podaz akcji z tym zwigzana przyniosta zmniejszenie portfeli
inwestoréw indywidualnych i przyniosta odptywy z funduszy inwestycyjnych. W potgczeniu z
wychodzeniem rodzimych OFE na rynki zagraniczne nasz rynek popadt w marazm i byt
jednym z najstabszych rynkéw paristw rozwijajacych. Notowania indeksu WIG20 spadty w
analizowanym okresie 0 2,2%, a po uwzglednieniu dywidend strata wyniosta 0,6%

Drugi kwartat byf bardzo korzystnym okresem dla posiadaczy polskich obligacji skarbowych,
ktérych notowania byly wspierane przez dziatania EBC oraz wzrost oczekiwar rynkowych na
obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienigznej. Rentownosci w omawianym
okresie spadly o ponad 75 punktéw bazowych. Dzigki temu szeroki indeks zyskat az 3,75%.



Tak dobrego kwartatu nie odnotowaliémy od ponad péttora roku. Obligacje z krétszym
terminem wykupu pozwolity zarobié¢ blisko 2%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangaiowania,






