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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestorow Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3 oraz Akgonariuszy | Rady Nadzorczej
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Altus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
3 (,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31.12.2018, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok
zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace zawierajace opis przyjetych zasad
rachunkowosci i informacje dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii

z zastrzezeniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu
na dzien 31.12.2018 r. oraz jego wyniku finansowego i przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz Statutem Funduszu;

3. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii z zastrzezeniem

W punkcie 6 informacji dodatkowej do zataczonego sprawozdania finansowego
Towarzystwo poinformowato o zmianie po dniu bilansowym podmiotu, ktéremu
Towarzystwo powierzyto obstuge pakietéw wierzytelnosci na Fundusz. W zwiazku z
faktem, ze wycena pakietdbw wierzytelnosci opiera sie na zatozeniach, takich jak
zdolnos¢ do realizacji proceséw windykacyjnych w okreslonym czasie czy skutecznosc
windykacji, ktére — w kontekscie okolicznosci opisanych w punkcie 6 informadji
dodatkowej — sa obarczone zwigkszonym poziomem niepewnosci, nie jesteSmy w
stanie oceni¢ prawidtowosci wycen pakietdbw wierzytelnosci prezentowanych w
pozycji bilansu ,, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” oraz w zestawieniu
lokat w pozycji ,Wierzytelnosci” na dzien 31.12.2018 r. i wptywu tej kwestii na
pozycie ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w
zestawieniu zmian” w aktywach netto Funduszu za okres od dnia 01.01.2018 r. do
dnia 31.12.2018 r.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11.05.2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (zwanej dalej
ustawa o biegtych rewidentach — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdZn.zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgji
naszego sprawozdania Oadpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie
sprawozaania finansowegqo.

JestesSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére maja zastosowanie do badania sprawozdann finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (dalej
.Rockbridge TFI S.A.”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Rockbridge TFI S.A. uznaje
za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania  finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.
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Sporzadzajac  sprawozdanie finansowe Zarzad Rockbridge TFI  S.A. jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Rockbridge TFI S.A. albo zamierza dokona¢ likwidadji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realne
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A. sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorcze] Rockbridge TFI S.A. sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Rockbridge TFI
S.A. obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosdciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Funduszu;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych
przez Zarzad Rockbridge TFI S.A;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Rockbridge TFI S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawac¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuadji
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dziafalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz zaprzestanie kontynuadji
dziatalnosci;

e oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture | zawartos¢ sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakoniczony 31.12.2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzaadu i Rady Nadzorcze/

Zarzad Rockbridge TFI S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A. s3 zobowiazani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziafalnosci Funduszu spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziafalnosci, jesteSmy zobowiazani poinformowac
0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci  zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informaga o przestrzeganiu regulacgji ostroZznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzegat obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu
informujemy, ze Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku nie naruszyt obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w
jakim mogtoby to miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Magdalena
Krysztofiak.

Dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedziba w Krakowie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Elektronicznie podpisany

Ma g d a I e n a przez Magdalena

Krysztofiak

Krys ZtOﬁ a k Data: 2019.04.25 21:53:34

+02'00

Magdalena Krysztofiak
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11598

Krakow, 25.04.2019 .
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Warszawa, dnia 25 kwietnia 2019 r.
List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo") prezentuje Pahstwu Sprawozdanie
Finansowe Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3
(,Funduszu”) za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalnos¢ w marcu 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wynosita 162 644,12 ztotych wobec
203 531,97 ztotych na 31 grudnia 2017 roku co oznacza spadek w okresie sprawozdawczym o 20,08%.

Na 31 grudnia 2018 roku aktywa netto Funduszu wynosity 58 884 tysiecy ztotych wobec 94 846 tysiecy ztotych na
31 grudnia 2017 roku.

Z powazaniem,

Ireneusz Fafara Witold Chus¢

Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do Wiceprezes Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka

Zarzadu Rockbridge TFI S.A.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000002970,
NIP: 5272153832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29 501 336,00 zt.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentowane roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Funduszu
oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Warszawa, 25 kwietnia 2019 r.

Ireneusz Fafara Witold Chus¢

Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do Wiceprezes Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
czasowego wykonywania Czynnosci

Czlonka Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI 3

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA ROKU





Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operaciji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;

7. Noty objasniajace;

8. Informacje dodatkowa.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI 3
2





1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Nazwa Funduszu

ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3 (dalej jako ,Fundusz’) zostat
zarejestrowany w dniu 15 marca 2016 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1322. Pierwsza wycena
aktywow netto oraz aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata dokonana w dniu 21 marca 2016 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym - niestandaryzowanym funduszem sekurytyzacyjnym w rozumieniu ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r.
poz. 1355), dalej jako "Ustawa”.

Fundusz nie jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
II. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Do dnia 14 stycznia 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000290831, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Od 15 stycznia 2019 roku zarzgdzajagcym Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
(do dnia 19 wrzesnia 2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS
0000002970.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12D.

Ml Podmiot zarzadzajacy wierzytelnosciami
Zarzadzajacy wierzytelnosciami Funduszu:

. GetBack S.A. w restrukturyzacji z siedzibg we Wroctawiu, Powstancéw Slgskich 2-4, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000413997 (zwana dalej ,GetBack”) (umowa zarzadzania catoscig portfela od
29 stycznia 2016 roku do 14 stycznia 2019 roku), jako nastepca prawny (od dnia 21 grudnia 2017 r.) EGB Investments
S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy, XlIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000065491 (zwana dalej ,EGB”).

. CROSS Finance Sp. z 0.0.. z siedzibg w Gdansku, ul. Chtopska 53, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII wydziat gospodarczy KRS 0000103193 (zwana dalej ,CROSS
FINANCE”) (umowa zarzadzania catoscig portfela od 27 lutego 2019 roku).

V. Podmiot wyceniajacy wierzytelnosci

Podmiotem wyceniajgcym pakiety wierzytelnosci jest Hyperion Partner Sp. z 0.0. z siedzibg w Siechnicach, ul Kwiatkowskiego
24, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu 1X
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000646502 (zwana dalej ,Hyperion”).

V. Opis certyfikatow

Od dnia zarejestrowania Funduszu do daty bilansowej Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H,
I, K oraz L, bedgce niepublicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu Ustawy.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

— 146 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 21 marca 2016 roku po
cenie emisyjnej rownej 200.000,00 PLN,

— 88 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 25 maja 2016 roku po
cenie emisyjnej rownej 200.291,79 PLN.

— 37 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii C — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 30 czerwca 2016 roku
po cenie emisyjnej rownej 201.866,39 PLN,

— 5 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 29 lipca 2016 roku po
cenie emisyjnej rownej 202.692,21 PLN,

— 5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 31 sierpnia 2016 roku po
cenie emisyjnej rownej 203.571,69 PLN,

— 55 Certyfikatow Inwestycyjnych serii F — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 31 pazdziernika 2016
roku po cenie emisyjnej réwnej 207.103,86 PLN,

— 68 Certyfikatow Inwestycyjnych serii G — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 30 listopada 2016 roku
po cenie emisyjnej rownej 209.033,25 PLN,

— 5 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 30 grudnia 2016 roku po
cenie emisyjnej réwnej 210.224,09 PLN,

— 3 Certyfikaty Inwestycyjne serii | — certyfikaty inwestycyjne zostaty wyemitowane w dniu 31 stycznia 2017 roku po cenie
emisyjnej réwnej 209.685,31 PLN,

— 1 Certyfikat Inwestycyjny serii K — certyfikat inwestycyjny zostat wyemitowany w dniu 31 marca 2017 roku po cenie
emisyjnej réwnej 209.713,14 PLN,
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1 Certyfikat Inwestycyjny serii L — certyfikat inwestycyjny zostat wyemitowany w dniu 28 kwietnia 2017 roku po cenie
emisyjnej rownej 211.006,18 PLN.

Wszystkie serie certyfikatéw inwestycyjnych zostaty optacone w catosci.

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadajg cech je réznicujgcych, z certyfikatami z kazdej serii nie sg
zwigzane uprawnienia inne niz dla pozostatych serii oraz nie sg notowane na zadnym rynku.

VI. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Krakowie przy ulicy
Moniuszki 50.

VII. Cel inwestycyjny Funduszu

1) Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

a. realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z uméw
o subpartycypacje, oraz papierow wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pieniezne spetniajgce
kryteria okreslone w § 18 ust. 3 Statutu, oraz
b.  ochrona realnej warto$ci pozostatych lokat Funduszu.
2) Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego realizacji.
VIII. Specjalizacja Funduszu

1) Dla osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w pkt V, Fundusz dokonujac lokat, o ktérych mowa w art. 18 ust.
3 Statutu, kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a. rodzajem wierzytelnosci, z uwzglednieniem tytutu z jakiego wierzytelnos¢ powstata,
b.  terminem wymagalnosci,

c. okresem przedawnienia,

d. rodzajem dtuznika,

e. oceng prawdopodobienstwa Sciggalnosci naleznosci.

2) Fundusz, przy doborze lokat okreslonych w art. 18 ust. 1 pkt 2) Statutu, opiera sie na mozliwej do uzyskania rentownosci
i wysokiej ptynnosci lokat, przy zachowaniu bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez na ocenie wysokosci oprocentowania
depozytu w stosunku do czasu jej trwania.

IX. Ograniczenia inwestycyjne

1) Catkowita wartos¢ lokat wskazanych w art. 18 ust. 1 pkt 1) Statutu stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow
Funduszu.

2) Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w art. 18 ust. 3
Statutu nie bedg stanowi¢ wiecej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

3) Lokaty ulokowane w kategorie lokat okreslone w art. 18 ust. 1 pkt 2) Statutu bedg tgcznie stanowi¢ do 25% wartosci
Aktywow Funduszu.

4)  Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

5) Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw
Funduszu.

6) Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie moga stanowi¢ tacznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez
Fundusz umowy zobowigzujgcej sie¢ do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy o subpartycypacje, ograniczenie, o
ktérym mowa w niniejszym ustepie, odnosi sie do poszczegdlnych wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzacji.

7) Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy, limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do W artosci Aktywow Netto lub
wartosci Aktywow Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

8) Rzeczy ruchome i nieruchomosci, ktérych wiasno$¢ Fundusz nabyt w sposdb, o ktéorym mowa w art. 18 ust. 5 pkt 2) i
ust. 6 Statutu, nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25% Aktywéw Funduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
X. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego
1) Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku

do dnia 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.
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2.  ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

80,35%

81,89%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Tabele uzupetniajgce

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegoélnych sktadnikow lokat.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych
na etapie przedsgdowym.3.
Wierzytelnosci niezabezpieczone.4.
Orange Polska S.A.

wynikajgce z
niezaptaconych
naleznos$ci gltéwnych
z tytutu Swiadczenia
ustug
telekomunikacyjnych
lub innych ustug
$wiadczonych
klientom

Polska

wierzytelnosci z
dnia 19.05.2016

Wartosé
2z 2 Procentowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj B : Ll DA L udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci swiadczenia el v Liczdee wedlqg ceny ha dzien aktywach
tys. nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogoétem
nazwa i rodzaj
podmiotu: firma
telekomunikacyjna,
Orange Polska S.A;;
cechy
PORTFEL ORANGE_01 1. charakteryzujgce
Wierzytelnosci telekomunikacyjne od pakiet:
0s6b fizycznych i oséb prawnych. 2. wierzytelnos$ci Umowa
Faktury i noty wynikajgce z uméw o pienigzne Rzeczpospolita przelewu
$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych wynikajgce z Polska 2013-02-15 wierzytelnosci z 6826 5349 1196 1309 1.87%
na etapie przedsgdowym. 3. niezaptaconych dnia 31.03.2016
Wierzytelno$ci niezabezpieczone.4. naleznosci gtéwnych
Orange Polska S.A. z tytutu $wiadczenia
ustug
telekomunikacyjnych
lub innych ustug
$wiadczonych
klientom
nazwa i rodzaj
podmiotu: firma
telekomunikacyjna,
Orange Polska S.A,;
cechy
PORTFEL ORANGE_02 1. charakteryzujgce
Wierzytelnosci telekomunikacyjne od pakiet:
0s6b fizycznych i oséb prawnych.2. wierzytelnosci Umowa
Faktury i noty wynikajgce z umoéw o pieniezne Rzeczpospolita 2007-07-08 przelewu 5530 5599 1111 089 1,41%
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Wartos¢

Procentowy

TABELA UZUPEELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj B : Wf't°s° DA L udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci swiadczenia el v Liczdee wed ug ceny ha dzien aktywach
tys. nabycia w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
nazwa i rodzaj
PORTFEL PKO BP 02 1. Wierzytelno$ci | podmiotu: bank,
bankowe od 0s6b fizycznych.2. PKO BP S.A; cechy Umowa
Wierzytelnos$ci bankowe z tytutu charakteryzujgce Rzecznospolita rzelewu
kredytow.3. Wierzytelnosci pakiet: Polskap p 2006-04-11 aierz Jtelnosci 2 301 321 11 247 36743 35031 50,07%
niezabezpieczone oraz zabezpieczone wierzytelnosci dnia 30.06.2016
zastawem i weksem.4. PKO Bank Polski | wynikajace z e
S.A. zawartych umoéw
bankowych
nazwa i rodzaj
podmiotu: bank,
PORTFEL BGZ BNP 01 1. Wierzytelnosci | BGZ BNP Paribas
bankowe od o0s6b fizycznych. 2. S.A.; cechy Umowa
\I:V|erzylteln050|' bankowe'zltytulu cha_ralfteryzumce Rzeczpospolita 2001-08-10 przelewu . 36 587 1829 7666 4932 7.05%
redytow.3. Wierzytelnosci pakiet: Polska wierzytelnosci z
niezabezpieczone. 4. BGZ BNP Paribas | wierzytelnosci dnia 30.06.2016
S.A. wynikajgce z
zawartych umoéw
bankowych
nazwa i rodzaj
PORTFEL POLKOMTEL_01 1. fggggﬁh;‘(’a“;?na
Wierzytelnosci telekomunikacyjne od P vina, .
Ooa o olkomtel Sp. z 0.0,;
0s6b fizycznych i oséb prawnych.2. cechy Umowa
Faktury i noty wynikajace z uméw o charakteryzujgce | RZeczpospolita | 5415 4 17 przelewu 39 463 18 240 8 287 7638 10,92%
$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych akiet: Polska wierzytelno$ci z
na etapie przedsgdowym.3. pakiet Inosci dnia 14.11.2016
Wierzytelnosci niezabezpieczone.4. wierzyte noscl
Polkomtel sp. z 0.0 telekomunikacyjne
e od oséb fizycznych i
0s06b prawnych
nazwa i rodzaj
podmiotu:
dystrybutor energii
elektrycznej, Innogy
PORTFEL ORANGE_03 1. Sp. z 0.0.; cechy
Wierzytelnosci telekomunikacyjne od charakteryzujgce
0s6b fizycznych i oséb prawnych.2. pakiet: Umowa
l’:alfturyl n_oty wynikajace z uméw o vsl_ler_zy?elnosm Rzeczpospolita 2009-07-11 pr_zelewu » 13 265 6700 4510 3033 4.34%
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych pieniezne Polska wierzytelnosci z

na etapie przedsagdowym.3.
Wierzytelnosci niezabezpieczone.4.
Orange Polska S.A.

wynikajace z
niezaptaconych
naleznosci gltéwnych
w tym optaty z tytutu
niedotrzymania
przez diuznikéw
warunkéw umoéw

dnia 08.12.2016
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Wartos¢

Procentowy

TABEL A UZUPELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj s,wi‘g::z‘;f‘?a w Liczba w:(‘j’f:f:n “’edrt';%:?é;e"y udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci swiadczenia tys nabycigw tyz bilansowy w aktywach
’ ’ ogoétem
tys.
nazwa i rodzaj
podmiotu:
dystrybutor energii
elektrycznej, Innogy
PORTFEL RWE 1. Wierzytelnosci za fﬁé ko ;5‘:'2’&
engrgie elektryczng od osép fizycznych i pakiet: yzulg Umowa
osok? p.rawnych. 2 Fak,tu'.’y' notyl wierzytelnos$ci Rzeczpospolita przelewu o
wynikajgce z umoéw o $wiadczenie ustug plenigzne Polska 2011-10-10 wierzytelnosci z 6218 5504 1873 312 0,45%
telekomunikacyjnych na etapie wynikaiace z dnia 08.12.2016
przedsgdowym. 3. Wierzytelno$ci ni)éza IJ:con ch T
niezabezpieczone. 4. RWE (Innogy) naleisoéci g%éwnych
w tym optaty z tytutu
niedotrzymania
przez diuznikéw
warunkéw umow
nazwa i rodzaj
podmiotu: firma
Svoier‘r’;-;t:eEltozgil_tzgmfjrﬁgazcl"ne od telekomunikacyjna,
0so6b fizycznych. 2. Faktury i n)gty Eg{l:l:]omtel Sp. zo.0; Rzeczpospolita Urr;;g;u
wynikajgce z uméw o $wiadczenie ustug Y . posp 2013-01-07 pr - 20 207 10 086 2854 2970 4,24%
: - ) charakteryzujace Polska wierzytelnosci z
telekomunikacyjnych na etapie akiet: dnia 31.01.2017
przedsgdowym. 3. Wierzytelnosci \?vierz 'elnoéci o
niezabezpieczone. 4. Polkomtel sp. z 0.0. telekoy:11unikacyjne
od os6b fizycznych
Suma: 64 554 64 240 56 214 80,35%

Tabele dodatkowe

Nie dotyczy
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3. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31

1. Aktywa 69 964 95917

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 669 17 343

2) Naleznosci 81 23

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dluzne papiery warto$ciowe - -

5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 56 214 78 551

- dluzne papiery warto$ciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 11 080 1071
IIl. Aktywa netto (I - 1) 58 884 94 846
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 73330 94 432

1) Kapitat wptacony 94 432 94 432

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -21102 -
V. Dochody zatrzymane -6 420 -7 163

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 548 -7291

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 128 128
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 026 7577
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 58 884 94 846
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 362 466
Seria A 138 197
Seria B 63 89
Seria C 37 37
Seria D 5 5
Seria E 4 5
Seria F 49 55
Seria G 57 68
Seria H 5 5
Seria | 2 3
Seria K 1 1
Seria L 1 1
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 162 664,12 203 531,97
Seria A 162 664,12 203 531,97
Seria B 162 664,12 203 531,97
Seria C 162 664,12 203 531,97
Seria D 162 664,12 203 531,97
Seria E 162 664,12 203 531,97
Seria F 162 664,12 203 531,97
Seria G 162 664,12 203 531,97
Seria H 162 664,12 203 531,97
Seria | 162 664,12 203 531,97
Seria K 162 664,12 203 531,97
Seria L 162 664,12 203 531,97
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 362 466
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 162 664,12 203 531,97

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i warto$ci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 5279 6975
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate, w tym: 5279 6 975
- przychody ze sptat wierzytelno$ci 5279 6 975

IIl. Koszty funduszu/subfunduszu 4536 11 000
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1590 4 640
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 92 339
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 77 93
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 386 2144
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe R R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate, w tym: 2389 3783
- koszt obstugi wierzytelnosci 102 65
- koszty postepowan sgdowych i egzekucyjnych 2284 3424

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 4 536 11 000

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 743 -4 025

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -15 603 1121
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - -

- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -15 603 1121
- Z tytutu réznic kursowych - -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -14 860 -2 904

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -41 049,72 -6 231,41

Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny -41 049,72 -6 231,41

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 94846 96700
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -14 860 -2 904
a) przychody z lokat netto 743 -4 025
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -15 603 1121
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -14 860 -2 904
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -21 102 1050
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) - 1050
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -21 102 -
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -35 962 -1854
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 884 94 846
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (**) 89 954 99 330
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 5
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 104 -
Saldo zmian -104 5
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu/subfunduszu
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 466 466
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 104 -
Saldo zmian 362 466
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 362 466
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 203 531.97 209 761.30
poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ ’
2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 162 664,12 203 531,97
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat -20.08% 297%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym ' '
Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 108 47410 2018-11-30 209 713.14 2017-02-28
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 217 940,85 2018-03-30 215976,48 | 2017-12-29
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej 162 664.12 2018-12-31 203 531.97 2017-12-31
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny ! !
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 162 664,12 203 531,97
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci akty\zéw netto, w tym (*): ' 5.04% 11,07%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,77% 4,67%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,10% 0,34%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,09% 0,09%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Wartosci procentowe zaprezentowane w skali roku.

(**) Srednia wartos¢ aktywow netto wyliczona na podstawie danych na kazdy dzien wyceny oficjalne;j.
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywow netto na certyfikat

inwestycyjny.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

sprawozdawczego (E+/-D)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j (I-11) 7019 941
1. Wplywy 12 842 17 625
Z tytutu posiadanych lokat 12 069 17 622
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 11 3
Pozostate, w tym: 762 -
- zwrot kosztéw sgdowych 762 -
IIl. Wydatki 5823 16 684
Z tytutu posiadanych lokat - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 44 3592
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1878 5864
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 88 101
Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu - -
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 2 6
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 97 93
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami 1563 2491
Z tytutu ustug prawnych 385 77
Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate, w tym: 1766 4 460
- koszty optat sgdowych i egzekucyjnych 1671 1573
- koszty z tytutu rozliczenia transakgji - 1504
B. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -10 693 1269
I. Wptywy 89 1269
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 89 1269
Z tytutu zaciggnietych kredytow - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
Il. Wydatki 10 782 -
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 10714 -
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -
Z tytutu spfat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate 68 -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow : :
pienieznych
D. gmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B+/-C) -3674 2210
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek okresu
sprawozdawczego 17343 15133
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec okresu 13 669 17 343

Niniejszy rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249, poz.
1859).

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a)

1.

10.

12.

13.

14.

15.

16.

Ujmowanie oraz wycena aktywéw i pasywéw Funduszu

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

e  Zobowigzania Funduszu,

o Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

o  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywéw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o

rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

Aktywami Funduszu sg w szczegélnosci:

. mienie Funduszu obejmujace srodki z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,

. naleznosci z tytulu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych i wydanych Uczestnikom Certyfikatéw
Inwestycyjnych,

. prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Wartos¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem,

przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny aktywdw i pasywéw funduszy inwestycyjnych.

Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu.

Wartos$¢ Aktywéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$é Aktywow Netto przypadajgca na Certyfikat

Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu

Wyceny. Wycena aktywoéw dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtdwnego, aktywnego rynku na godz.

23:00 lub 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zgodnie z zapisami statutéw poszczegdlnych Funduszy).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywoéw Funduszu o jego

zobowigzania.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci

Aktywow Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowita, wyemitowang i niewykupiong liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych

w tym Dniu Wyceny.

Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia

sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikdw Funduszu na ten

Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu

wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu i wykupie

Towarzystwo przekazuje depozytariuszowi i ksiegowosci.

Rezerwa na wynagrodzenie TF| uzaleznione od zmiany Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu

(wynagrodzenie zmienne) w dniu przydziatu nowych Certyfikatéw Inwestycyjnych naliczana jest dla ilosci Certyfikatow

Inwestycyjnych powigkszonych o Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone w danym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoscig do 2 miejsc po

przecinku.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia

umowy.

W przypadku, gdy Fundusz uczestniczy w podwyzszeniu kapitatu i w ramach tego podwyzszenia kapitatu obejmuje akcje

lub udziaty, ujecie akcji lub udziatéw nastepuje:

o w przypadku papierow wartosciowych obejmowanych poza rynkiem gietdowym — w dniu otrzymania
przez Ksiggowos¢ Funduszy dokumentu potwierdzajgcego zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu (np.
wypis z KRS). Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, srodki przekazane pod
optacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypcji.

o  w przypadku papieréw wartosciowych obejmowanych w ramach rynku gieldowego — w dniu otrzymania
przez Ksiegowos¢ Funduszy dokumentu potwierdzajgcego dokonanie wpisu w odpowiednim rejestrze
papierow wartosciowych. Do momentu otrzymania dokumentu, o ktérym mowa powyzej, Srodki
przekazane pod optacenie podwyzszenia kapitatu wykazuje sie na koncie subskrypciji.

Jezeli transakcja kupna/ sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim
date rozliczenia.

Nabyte skifadniki aktywow ujmuje sie w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz
regulacjami prawa i zapisami statutowymi.

Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skladnika aktywow tgcznie z poniesionymi optatami, w
szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (w przypadku aktywow
niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez Fundusz), za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom
depozytowo-rozliczeniowym.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajacg z

ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa

do dywidendy.

W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji, nalezng

dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacane;j

dywidendy oraz zatwierdzenia wyptaty dywidendy przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Za zrédto wiarygodnej informacji
przyjmuje si¢ m.in. serwis informacyjny Bloomberg oraz strong WWW emitenta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym

na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa poboru.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej

zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Aktywa i pasywa Funduszu, ktérych warto§¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po

przeliczeniu ich warto$ci na walute polska z zastosowaniem kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski

na dzien ujecia ich w ksiegach rachunkowych.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu

uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Diuzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody

wyceny:

. Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug warto$ci ustalonej w stosunku do ich
nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie w pozycji do ktérej zakwalifikowano papiery warto$ciowe.

. Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do
nominatu.

. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery wartosciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania dtuznego papieru wartosciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
sie do niezrealizowanego zysku/ straty z wyceny.

W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do dnia

rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy sposob:

. Wartos¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w naleznosciach ze sprzedazy oraz
pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

. W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe naliczane sg wedtug
wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i ksiegowane na konto naleznosci z tytutu
odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica pomiedzy skorygowang ceng nabycia

na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek), a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie

naleznosci ze sprzedazy oraz powyzsza warto$¢ pomniejsza/ powieksza konto amortyzaciji dyskonta/ premii.

Wycena BSB i SBB w sytuacji, gdy data pierwszej transakcji jest w obecnym okresie odsetkowym, natomiast drugiej

transakcji w nowym okresie odsetkowym:

Przy wycenie BSB i SBB w powyzszej sytuacji, poza przeptywami na podstawie kart transakcyjnych uwzglednia sie¢ w

wycenie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej dodatkowy

przeptyw w dniu wyptaty kuponu.

Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie

zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metoda skorygowanej

ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych

z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te

zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym srodkéw pienieznych na

rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru

wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowg) dotyczacym tej lokaty.

Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (ESP). Do wyliczen stosuje sie XIRR,

XNPV narzedzia dostgpne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zmiany wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej cenie

nabycia, wykazuje sie na odrgbnych kontach, kontach réznic kursowych (przychody/ koszty z tytutu réznic kursowych)

oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody/ koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic kursowych od
naleznosci odsetkowych i wyceny wg ESP.

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z

uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostgpne

w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

Zasady wyceny sktadnikow lokat.

Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sig¢ zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, przy

czym:

. Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3 jednorodne.

—  Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza, ze w
poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w jednym dniu
transakcje lub wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i sg publikowane w serwisie
informacyjnym Bloomberg).
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— W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim miesigcu
kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajagcego lub TFl dany rynek moze zosta¢ uznany jako
aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity rzadziej niz w czterech dniach
Zarzadzajacy lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny, (ceny z tego rynku sg podawane do
publicznej wiadomosci).

—  Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny,

—  Przyjmuje sig, ze w przypadku bonéw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku
gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu z miesigca poprzedniego.

Dla Instrumentéw finansowych nabytych przed pierwszym notowaniem ustalenie rynku aktywnego nastepuje, w
przypadku papieréw udziatowych na podstawie dnia pierwszego notowania, w przypadku papierow dtuznych na
koniec miesigca kalendarzowego, w ktérym rozpoczeto sie notowanie.

e W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegdlnosci punktem 2 przez
Depozytariusza i Ksiegowo$¢ Funduszu, réznig sie miedzy sobg, wéwczas Zarzadzajacy lub TFI, wedtug swojej
najlepszej wiedzy dokonuje wyboru jednej z powyzszych cen.

e W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz ptatnych za okazaniem,
ktérych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie
okreslono okreséw odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywéw pienigznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeptywu do wyliczenia SCN
przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy). Skutek wyceny tych sktadnikéw zalicza
sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych Funduszu.

e W przypadku diuznych papierow warto$ciowych, listbw zastawnych oraz weksli, dla ktérych nie wskazano daty
wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie z umowa lub warunkami emisji dany
sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym momencie, wéwczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty
koncowego przeptywu do obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktérych
mowa powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone w
stosunku do nominatu.

. W przypadku sktadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki
emisji) nie zostaty okreslone daty kolejnych okreséw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu
odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich przysztych przeptywdéw pienieznych parametry z aktualnego
okresu odsetkowego (data poczatku i korica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sig ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, dla ktérych w
prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do
wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty przeptywow pienigznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych
dokumentach, nawet jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

. Skorygowang ceneg nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

o  Wycena papieréw wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia
transakcji nabycia skorygowana cena nabycia danego sktadnika lokat réwna sig cenie nabycia.

e W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci
odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy
dyskonta lub premii) sg przeszacowywane do biezacej warto$ci wedtug sredniego kursu NBP ogtaszanego dla
danej waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach/ kosztach z tytutu réznic
kursowych.

. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci, sktadniki lokat Funduszu
wycenia sie¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczonej przez: oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji, zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i
niezalezny podmiot zewnetrzny. Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skfadnika
lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu oraz praktykg na rynku finansowym.

. Metody wyceny wskazane w podpunkcie 12) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym, ze podstawowymi
metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikéw lokat sa:

— W przypadku warrantow subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych pochodzacych z
aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papierow wartosciowych udziatowych
danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji lub inkorporowanych praw.

— W przypadku instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow
aktywnych, wykorzystane bedg powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji
nienotowanych stosuje sie sposob estymaciji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

— W przypadku depozytéw — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

— W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto§¢ wyznacza sie po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

—  Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie:
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Przed rozpoczgciem notowania prawa poboru — warto$¢ ustalong wedtug ponizszego wzoru na wartos¢
teoretyczng prawa poboru:

A-B
1+ N/M

V =

gdzie:

V — teoretyczna warto$¢ prawa poboru
A — ostatni kurs akcji z prawem poboru
B — cena emisyjna akcji nowej emisji

N — liczba akcji z prawem poboru

M — liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01.

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong wedtug
ponizszego wzoru na warto$¢ teoretyczng prawa poboru:

(C-B)/L
gdzie:
C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa
poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje
sie nizszg z tych dwdéch wartosci.

—  Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene akcji nieréznigcych sie
istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w szczegdlnosci notowanych akcji innych
serii. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢ godziwg prawa do akcji uznaje sie wartos¢ ustalong
wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

—  Pozostate szczegotowe modele wyceny zostaty opisane w Zatgczniku nr 2 do Polityki Rachunkowosci.

Portfele wierzytelnosci i inne prawa majatkowe wynikajgce z umdw o subpartypacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia (cena zakupu powiekszona o koszty transakcji tj. warto§¢ podatku od uméw cywilnoprawnych
PCC).

Do momentu pierwszej weryfikacji warto$ci godziwej, wartoscig godziwg Pakietu Wierzytelnosci jest warto$¢ réwna cenie
nabycia Pakietu, ustalona w oparciu o warto$¢ godziwa.

Wyznaczanie wartosci godziwej na dzien wyceny.

Z uwagi na brak aktywnego rynku dla portfeli wierzytelnosci, Wyceniajacy wycenia pakiety nabywanych wierzytelnosci
kazdego dnia wyceny do wartosci godziwej, jest to wartos¢ biezgcg przysztych przeptywoéw pienieznych
zdyskontowanych do daty biezacej wyceny, z wykorzystaniem aktualnej na date wyceny stopy wolniej od ryzyka
powiekszonej o Marze Kredytowg oraz najbardziej aktualnych prognoz dotyczgcych przeptywdw netto z Portfela
(oczekiwanych odzyskéw i rynkowego poziomu kosztéw obstugi wierzytelnosci).

Wartos¢ biezgcg przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych do daty biezgcej wyceny jest obliczana za
pomoca nastepujgcego wzoru:

PV:§: i

t (@,-d,)

=L (1+Rf, +Ms; ) w65

gdzie:
PVt — oznacza wartos¢ godziwg Portfela w dacie t,
Pi — oznacza przeptyw netto w okresie i,
Rfi — oznacza stope procentowa wolng od ryzyka (SWR) na dzien wyceny dla i-tego przeptywu pienigznego
Ms — oznacza Marze Kredytowg na dzien wyceny,
di -oznacza oczekiwang date wystagpienia przeptywu i,
dt — oznacza date wyceny Portfela,
N — oznacza ilo$¢ przeptywow pienieznych uwzglednianych w wycenie
Na zmiane wartosci godziwej Portfela majg wptyw:
o  poziom szacunkéw odnosnie wartosci planowanych przeptywoéw pienigznych netto,
o  poziom szacunkéw, co do momentu wystgpienia planowanych przeptywéw netto,
o  poziom stopy procentowej wolnej od ryzyka
o ilos¢ okresow, w ktérych wystgpig przeptywy pienieznych w przysztosci, oraz
o dla portfeli denominowanych w walucie obcej, biezacy kurs przeliczeniowy z waluty na ztoty
Wartos¢ godziwa wyznaczana jest zgodnie na koniec kazdego miesigca kalendarzowego. Jezeli data wyceny przypada
na dzien wyceny inny, niz koniec miesigca, warto$¢ godziwa ustalana pro rata liczbg dni, ktére uptynety od ostatniej
wyceny, a liczbg dni pomiedzy datg ostatniej wyceny, a datg nastepnej wyceny oraz oczekiwang zmiang wartosci
godziwej w tym okresie.
Zgodnie z § 15 Rozporzadzenia o Funduszach niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek)
wyniku z operacji i jest odnoszona w wynik danego okresu. Oznacza to, ze Wartos¢ godziwa powinna by¢ obliczana bez
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34.

35.

36.

jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby, zbywajgc te aktywa lub wytgczajac je z ksigg
rachunkowych z innych przyczyn chyba, ze wysokos¢ tych kosztéw bytaby znaczaca (§14 Rozporzadzenia o IF).
Przychdd ze sprzedazy Portfela lub jego czesci nie stanowi odzysku z tego Portfela.

Odzyski z portfela sg prezentowane jako przychody z lokat i obejmujg kwoty o jakie zostaty uznane rachunki funduszu z
tytutu realizacji Swiadczen z nabytych Portfeli Wierzytelnosci z wytgczeniem jakiejkolwiek korekty ceny nabycia danego
Portfela, ktéra moze nastgpi¢ w wyniku wytgczenia danej Wierzytelnosci z Portfela Wierzytelnosci lub zastosowania
mechanizmu korekty ceny zgodnie z Umowg Nabycia Wierzytelnosci, z wytagczeniem srodkéw nierozpoznanych oraz
nadptaconych ponad warto$¢ Wierzytelnosci.

Zgodnie z §30 Rozporzadzenia o Funduszach za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$é
wyznaczong poprzez:

o oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te¢ jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

o zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

o  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

o oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Ze wzgledu na fakt, iz dla portfeli wierzytelnosci nieregularnych nie istnieje w Polsce aktywny i ptynny gietdowy, ani
pozagietdowy rynek, za warto$¢ godziwa takich portfeli na potrzeby wyceny bilansowej uznaje sie kwote ustalong droga
oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg eksperckich metod estymacji powszechnie uznanych za
poprawne (zgodnie z §30.1 Rozporzgdzenia o Funduszach).

Ustalanie bazowej prognozy przeptywow pienigznych

W Prognozie Pierwotnej dla Portfela i jej pdzniejszych aktualizacjach uwzgledniane sg wszystkie przeptywy, ktére dobrze
poinformowany uczestnik rynku uwzglednitby, przy podjeciu decyzji o zakupie takiego Portfela. Do takich przeptywow
naleza:

o przewidywane wptywy z Portfela, wynikajace z aktualnej sytuacji finansowej dtuznikéw, oceniane na bazie
Portfelowej na date wyceny, w tym:

o oczekiwane wptywy gotowkowe wynikajgce ze sptaty wierzytelnosci przez diuznikéw, nie pomniejszane o
zadne koszty czy prowizje,

o oczekiwane wplywy z realizacji (sprzedazy) gwarancji i zabezpieczen zwigzanych z wierzytelno$ciami
nalezgcymi do Portfela,

o  oczekiwane wptywy z tytutu podpisanych anekséw dotyczgcych wierzytelnos$ci nalezgcych do Portfela.
Prognozy odzyskéw bazujg na modelach statystycznych, opracowanych przez Podmiot Zarzadzajgcy (Spétke) lub
procedurze wyceny wierzytelno$ci w toku indywidualnym przyjetym przez Spétke, i uwzgledniajg znajomos$é rynku i
historie windykacji podobnych grup naleznosci w przesztosci oraz procedury wyceny pakietow wierzytelnosci
nieregularnych i metody szacowania przeptywéw pienieznych stosowane zwyczajowo przez Spotke.

Najpdzniej w dniu nabycia portfela wierzytelnosci (lub w dniu, w ktérym Fundusz otrzyma finalny wykaz nabytych
wierzytelno$ci wraz z aktualnymi saldami) dokonywana jest bazowa prognoza przeptywdw pienieznych zwigzanych z
danym portfelem wierzytelnosci. Jezeli w umowie ze sprzedajgcym uzgodniono, iz kupujagcemu nalezne sg takze (w
catosci lub czesciowo) przeptywy pieniezne uzyskane przez sprzedajacego przed datg zawarcia ostatecznej umowy
sprzedazy wierzytelno$ci, wowczas przeptywy pieniezne z tego tytutu uwzgledniane sg w zestawieniu oczekiwanych
przeptywow pienieznych z portfela w pierwszym okresie po jego nabyciu. Prognoza bazowa winna by¢ sporzgdzona na
caty planowany okres aktywnej obstugi portfela wierzytelnosci.

Prognoza wartosci srodkéw mozliwych do odzyskania z danego portfela wierzytelnosci uwzglednia takze wartos¢
godziwg zabezpieczen prawnych (hipotek, samochodéw, zastawéw rejestrowych itp.). Wyceny zabezpieczen dokonuje
podmiot wyceniajacy.

Prognoza przeptywow pienieznych dla danego portfela konstruowana jest w wartosciach netto tj. po pomniejszeniu o
wszelkie koszty zwigzane z windykacjg wierzytelnosci (wynagrodzenia zarzadzajgcego portfelem wierzytelnosci,
kosztow zastepstw procesowych, kosztéw komorniczych, kosztéw sgdowych etc.).

Aktualizowanie prognoz odzyskéw

Spoika, nie rzadziej niz w okresach kwartalnych dokonuje oceny, czy prognoza przeptywéw pienieznych uzywana do
wyceny w poprzednim kwartale wiarygodnie odzwierciedla oczekiwane wptywy z danego Portfela. Analiza przeptywow
pienieznych uwzglednia podziat na strumienie odzyskéow — windykacje polubowna/sgdowo — komorniczg oraz inne
istotne kryteria.

Proces aktualizacji warto$ci prognoz przeptywow pienieznych ma na celu ustalanie, czy rzeczywiste sptaty i ponoszone
koszty realizowane sg zgodnie z Prognozg Pierwotng, badz tez uprzednio dokonang aktualizacjg tej prognozy, czy tez
od niej odbiegajg i ewentualnie, w jakim kierunku i stopniu.

Weryfikacja koniecznosci aktualizacji prognoz nastepuje kazdorazowo na bazie danych z ostatniego dnia roboczego
kwartatu kalendarzowego za minimum ostatni kwartat i, gdy w ocenie Spdtki istniejg przestanki do dokonania weryfikacji.
Zaktada sie, iz w przypadku dokonywania wyceny portfela Spétka dokona aktualizacji prognoz odzyskéw jak réwniez
aktualizacji prognoz kosztow) z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Zaktualizowane prognozy bedg wigzgce dla kolejnej wyceny Portfela do momentu ich kolejnej aktualizacji, przy czym
wptywy z okresu pomiedzy datg cut-off a datg nabycia Portfela, niezalezenie od daty ich przekazania przez wierzyciela
Pierwotnego, podlegajg wytaczeniu z analizy odchylen.

W trakcie analizy, Spotka dokona oceny, wedtug swojej najlepszej wiedzy i doswiadczenia, czy:

o  odchylenie stanowi trwaty trend,

o  stanowi przesuniecie/zmiang poziomu odzyskéw w czasie,

o istniejg przestanki do stwierdzenia sytuacji jednorazowej z duzym prawdopodobienstwem do realizacji

prognozy w kolejnych miesigcach, lub
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

o Podczas weryfikacji Spotka rozpatruje realizacje poszczegolnych odchylen w stosunku do $redniej z trzech
ostatnich miesigcy kalendarzowych dla okreslonego etapu windykacji oraz realizacje Prognozy Pierwotnej i
zaktadanej strategii windykacyjnej od poczatku obstugi Portfela.

Wycena wartosci portfela wierzytelnosci
Wycena Portfela do wartosci godziwej za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych wymaga ustalenia
wtasciwego poziomu stopy dyskontowej stosowanej do kalkulacji wartosci biezgcej prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych netto. Stopa dyskonta stosowana przez Spoétke sktada sie z elementu stopy wolnej od ryzyka,
reprezentujgcej biezacy poziom stép procentowych oraz z elementu marzy kredytowej wycenianego Portfela.
Jako stope wolng od ryzyka przyjmuje sie stawke WIBOR 6M dostepna w dniu wyceny. Podejscie to jest zgodne praktyka
rynkowa.
Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania nie bedacych przedmiotem obrotu
na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez
podmiot dokonujacy wyceny aktywoéw takiego funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze
do godziny wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest warto$¢ nowsza —
wowczas wedtug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej tytutu
uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych.

. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw warto$ciowych.

. Sktadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sig i wycenia zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi
dla tych sktadnikow lokat.

W przypadku, gdy wystepuje kilka transakcji kupna zamykajgcych pozycje kroétkiej sprzedazy do wyboru paczki

stosuje sie zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).

Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej sprzedazy.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dtuznym charakterze nalicza sie

koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia

transakcji zakupu zamykajgcej pozycje krotkiej sprzedazy.

W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z zasadami stosowanymi do danego sktadnika lokat

w sytuacji gdy nie wystepuje krétka sprzedaz.

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug ceny nabycia, a transakcje
SBB wedtug ceny sprzedazy.

. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

e  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej
sg denominowane.

e  Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:00 lub 23:30 (zgodnie z zapisami statutu dla danego
Funduszu) $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

e  Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

e  Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty wycenia sie
od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji
forward o okresie rozliczenia dtuzszym niz SPOT wycenia sie¢ zobowigzania i naleznosci Funduszu przy
wykorzystaniu modelu do wyceny transakcji forward opisanego w Zatgczniku nr 2.

W ksiegach Funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niezaleznie od

terminu ich zaptaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegodlnosci:

. Odsetki:

— od srodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Funduszu,

— od lokat terminowych,

— od nabytych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami,

—  inne odsetki.

Odsetki od rachunkoéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzieh od salda rachunku z dnia poprzedniego. W ostatnim dniu

roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane i wyptacane sg odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na

dany Dzien Wyceny wylicza si¢ za pomocga efektywnej stopy procentowej.

. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikow aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywoéw na potrzeby limitéw
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywow
i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

. Koszty odsetkowe:

Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papieréw wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia

SBB.
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45.

b)

c)

N

. Koszty limitowane oraz nielimitowane:
Koszty limitowane i nielimitowane o ktérych mowa w statucie Funduszu
Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg ujmowane w ksiegach Funduszy
przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez TFI.
W przypadku, gdy mozliwe jest okreslenie wysokosci kosztéw, Fundusz tworzy rezerwe w kazdym Dniu Wyceny.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztéw lub oszacowanie wigzatoby sie z dodatkowymi
obcigzeniami dla Funduszu, koszty ujmuje sie w dniu otrzymania potwierdzenia wysokosci danego kosztu.
Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami zawartymi w umowach.
Koszty Funduszu z wydzielonymi Funduszami dzieli sie na poszczegdlne Fundusze wedtug udziatu Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w sumie Aktywow Netto wszystkich Funduszy z ostatniego Dnia Wyceny. Po Dniu
Wyceny nowa alokacja ma zastosowanie do preliminowanych kosztéw w czesci jeszcze nienaliczonej, nie
nastepuje przeszacowanie kosztéw juz naliczonych.

. ujemne réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywow
i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w tym dniu przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.

W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

. Przychody z lokat netto — stanowigcy réznice migdzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto.

e  Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat.

. Niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Szacunki i niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania szacunkéw oraz
przyjecia zwigzanych z nimi zatozen, ktére majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikéw, ktére w danych warunkach uznane sg za wiasciwie, i ktére stanowig podstawe do dokonania szacunkéw
odnosnie wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych wartosci nie mozna okresli¢ w sposéb jednoznaczny na
podstawie innych zrodet. Rzeczywiste wartosci moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezagcym przegladom i aktualizacji. Korekty szacunkéw ujmowane sg
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jesli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Nadzien 30 czerwca 2018 r., Fundusz posiadat wierzytelnosci o wartosci 76 190 tys. ztotych stanowigce 78,30% wartosci
aktywoéw ogotem Funduszu, ktorych warto$¢ godziwa zostata oszacowana w sytuacji braku wiarygodnej wartosci
rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku.

Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.
Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace
poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujace dane za pierwsze
potrocze biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych

elementoéw:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e  zestawienie lokat,

. bilans,

. rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto,

. rachunek przeptywow pienieznych,

. noty objasniajace,

. informacja dodatkowa.

Potgczone sprawozdanie Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami sktada sig z nastepujgcych elementow:

e wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,

. potagczone zestawienie lokat,

. potaczony bilans,

. potaczony rachunek wyniku z operaciji,

. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto,

. potaczony rachunek przeptywéw pienigznych.

Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotacza sie:

. Sprawozdanie z badania sporzadzone przez biegtego rewidenta,

. Sprawozdanie z dziatalnosci,

. List Towarzystwa, skierowany do cztonkéw Funduszu, omawiajgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w
okresie sprawozdawczym.

. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Pozostate zagadnienia dotyczgce rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych.

. Uchwata w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Funduszu powinna by¢ podjeta w terminie
czterech miesiecy od zakonczenia roku obrotowego. Pétroczne sprawozdanie finansowe sporzadza sig nie pézniej
niz w ciggu dwéch miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu przez biegtego rewidenta.
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. Pdlroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega przegladowi przez biegtego rewidenta.
. Do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotgcza si¢ sprawozdanie z badania sporzgdzone przez
biegtego rewidenta.

2) Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AF| oraz metode brutto.

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Metoda Brutto 81,66%

Metoda zaangazowania AF| 100%

3) Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci i sposobie prezentacji

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b.  Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.
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NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 81 23
Z tytutu zbytych lokat - 1
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate, w tym: 81 22
- nalezno$ci od TFI z tytutu zwrotu optat 37 21
- naleznosci od kontrahentow 44 N
NOTA-3 Zobowigzania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowiazania 11 080 1071
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 10 320 :
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 290 783
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 470 288
- zobowigzania z tytutu sptaty wierzytelnosci 467 286
NOTA-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
, dzien bilansowy w dzien bilansowy w
MO L SL&%ﬁL%iﬁgE%&mﬁg\zggﬁzNYCH b bile}nsowyAw walucig ; bila}nsowylw Walucig ;
danej waluciew | sprawozdania | danej waluciew | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 13 669 17 343
GETIN NOBLE BANK S.A. - 91
PLN - - 91 91
MBANK S.A. 13 669 17 252
PLN 13 669 13 669 17 252 17 252

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH bilansowy w walucie bilansowy w walucie
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej waluciew | sprawozdania | danej waluciew | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Snjec_inl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 16 153 : 14 540
pienieznych (*)
PLN 16 153 16 153 14 540 14 540

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych

na kazdy dzieh roboczy w badanym okresie.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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NOTA-5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

56 214

78 551

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
WierzytelnoSci 56 214 78 551
Suma: 56 214 78 551

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano $rodki
pieniezne, depozyty, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien
bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowg, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

2018-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

2017-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 69 964 95917
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 13 669 17 343

Naleznosci 81 23

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 56 214 78 551
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
- S 55902 78 551
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

Wierzytelnosci 45 639 78 551
pakiety wierzytelnosci nabyty od Orange Polska S.A. - 8 891
pakiety wierzytelnosci nabyty od PKO BP S.A. 35 031 43 428
pakiety wierzytelnoéci nabyty od BGZ BNP Paribas S.A. - 6 977
pakiety wierzytelnosci nabyty od Polkomtel Sp. z o.0. 10 608 17 410
pakiety wierzytelnosci nabyty od Innogy Sp. z 0.0. - 1845

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw
pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest Ododatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach
ogotem.

2018-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

2017-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego - -
w poszczegolnych kategoriach lokat
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NOTA-6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

NOTA-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

NOTA-8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA-9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w

Wozrost (spadek)
niezrealizowane
go zysku z
wyceny

Wartos¢
zrealizowaneg
0 zysku
(straty) ze
zbycia lokat w

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

tys. aktywow w tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - R
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -15 603 - 1121
Nieruchomosci - - R R
Pozostate - - R R
Suma: - -15 603 - 1121

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy

NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2017-01-01 do
2017-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1119 2170
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 471 2 470
Suma: 1590 4 640

NOTA-11 lll.  KOSZTY

FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI,

W PRZEKROJU ZBYTYCH LOKAT CO NAJMNIEJ W ZAKRESIE PRZEDSTAWIONYM W POZYCJI Il. RACHUNKU WYNIKU Z OPERACJI

Nie dotyczy
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy ujgé w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny:
Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Wskutek zmiany towarzystwa zarzgdzajgcego Funduszem w dniu 15 stycznia 2019 roku rozwigzaniu ulegta Umowa
0 zarzadzanie sekurytyzacyjnymi wierzytelno$ciami zwarta z GetBACK SA w restrukturyzaciji. Towarzystwo, w dniu 27
lutego 2019 r., powierzyto zarzgdzani nowemu serwiserowi — CROSS Finance Sp. z 0.0.. W krétkim terminie moze mie¢
to wptyw na spadek efektywnosci proceséw windykacji zwigzanych z koniecznoscig zaimplementowania danych przez
nowego zarzadzajgcego oraz przystgpienia do prowadzonych juz postepowan sadowych lub egzekucyjnych;
w diugoterminowej perspektywie powyzsza zmiana powinna wywrzeé pozytywny efekt na poziom osigganych odzyskéw
z portfeli wynikajgcych z zapewnienie statego monitoringu oraz nadzoru nad realizowanymi procesami, a takze
dostosowanie aplikowanych dziatan do struktury portfeli wierzytelnosci przy jednoczesnym utrzymaniu rentownosci
realizowanych dziatan windykacyjnych.
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':o Rockbridge

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

1. Podstawowe dane o Funduszu

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI 3
(Fundusz) dziata na podstawie Ustawy z dn. 27 maja 204 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 1355 z pdzn.zm.) (Ustawa).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu w dniu 15 marca 2016 roku pod numerem RFI 1322.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa. Poprzednio, tj. do dnia 15 stycznia 2019 r., kiedy to
Rockbridge TFI przejeto zarzadzanie Funduszem, organem Funduszu byto ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Pankiewicza 3, 00 — 696 Warszawa.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujgce serie Certyfikatdw Inwestycyjnych:

— 146 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,
— 88 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B,
— 37 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii C,
— 5 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii D,
- 5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E,
— 55 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii F,
- 68 Certyfikatdw Inwestycyjnych serii G,
— 5 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii H,
— 3 Certyfikaty Inwestycyjne serii I,

— 1 Certyfikat Inwestycyjny serii K,

— 1 Certyfikat Inwestycyjny serii L.

2. Polityka inwestycyjna

1. Fundusz moze lokowac¢ swoje Aktywa z zastrzezeniem przepisow postepowania egzekucyjnego w:

1) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacje,
oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajace kryteria okreslone w pkt. 3,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

2. Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

3. Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane w wierzytelnosci i prawa do Swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym
wynikajgcych z uméw o subpartycypacje, papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne
wskazane w pkt. 1.1), ktére spetniajg nastepujace kryteria:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenie pieniezne;

3) sa denominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

4. Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w wierzytelnosci przyszte oraz wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym
wierzytelnosci przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.

5. Fundusz moze nabywac prawa wiasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktdrych rzeczy te stanowia zabezpieczenie lub,

2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

6. Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wtasno$¢ nabyt w sposdb, o ktérym mowa w pkt 5
ppkt 2), w terminie roku od dnia ich nabycia.

Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wiasnos$¢ nabyt w sposoéb, o ktdrym mowa w ust. 5 pkt 2),

w terminie roku od dnia ich nabycia.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000002970,
NIP: 5272153832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29 501 336,00 zt.





3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka
3.1 Czynniki ryzyka, w szczegdlnosci czynniki zwigzane bezposrednio z polityka inwestycyjng
Emitenta

a. Ryzyko rynkowe
Podstawowg przyczyng ryzyka rynkowego sg wahania cen pojedynczych instrumentéw finansowych i pozostatych
sktadnikow lokat Funduszu, wynikajagce z ogdlnej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i podazy na okresSlone
instrumenty finansowe jest rezultatem zmieniajgcych sie czynnikdw mikro- i makroekonomicznych, w ktdrych
funkcjonuje emitent tych instrumentéw oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikdw na
perspektywy gospodarcze emitenta. W zwigzku z tym faktem wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Fundusz,
moze podlega¢ zmianom. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej, moze przektadac sie na spadek wyceny
Aktywow bedacych przedmiotem lokat Funduszu, co bedzie wplywato na spadek wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

c. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikow
Aktywa mogg by¢ inwestowane w wierzytelnosci wobec o0sdéb fizycznych, oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej. Zatem przychody z lokat Funduszu bedg zalezne od sytuacji
finansowej dtuznikdw. Z uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na wyptacalnos¢ dtuznikdéw bedg
miaty bezposredni wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopa
inflacji, wysoko$¢ stop procentowych, czy tez wielko$¢ dochoddw postawionych do dyspozycji gospodarstw
domowych.

Kolejnym elementem determinujgcym zdolno$¢ dtuznikéw do regulowania zobowigzan finansowych jest kwestia
wiasciwej oceny zdolnosci kredytowej przez podmioty udzielajgce pozyczek lub kredytéw. Nieadekwatna polityka w
tym zakresie moze doprowadzi¢ do pogtebienia probleméw finansowych poprzez zacigganie kolejnych zobowigzan
przez dtuznikbw mimo faktycznej niewyptacalnosci, Indywidualna sytuacja finansowa dtuznikéw
i prawdopodobienistwo odzyskania wierzytelnosci jest rowniez ksztattowane przez strukture zadtuzenia dtuznika
Funduszu. Mozliwos¢ wystgpienia wsrdd grona wierzycieli instytucji uprzywilejowanych (organy ubezpieczenia
spotecznego lub organy podatkowe) lub zobowigzan uprzywilejowanych (zobowigzania alimentacyjne) powoduje
potencjalne ryzyko niewywigzania sie dtuznika z obowigzku sptaty wierzytelnosci wobec Funduszu oraz ogranicza
skuteczno$¢ dziatan egzekucyjnych

d. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych sktadnikow
portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierdw wartosciowych lub wartosci innych aktywdw wptywaé na wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatdow Inwestycyjnych. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz
uméw.

e. Ryzyko ptynnosci

W zwigzku z faktem Ze nie mniej niz 75 % wartosci Aktywow Funduszu bedzie lokowane w okreslone wierzytelnosci
oraz prawa do $wiadczen wynikajace z tytutu wierzytelnosci wystepuje ryzyko znacznego ograniczenia ptynnosci
lokat Funduszu, co moze przektadac sie zardwno na ptynno$¢ inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i
ceny uzyskiwane na rynku w przypadku koniecznosci sprzedazy papierdw wartosciowych lub udziatow spoétek
niepublicznych bedacych przedmiotem lokaty Funduszu lub innych aktywdw. To z kolei moze prowadzi¢ do wahan
i spadkéw wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu. Sytuacja ograniczonej ptynnosci aktywéw wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan i spadkow wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, a takze na ptynnos¢ inwestycji dokonanej w
Certyfikaty Funduszu.

Nalezy rowniez wskazaé, iz zgodnie ze Statutem Funduszu lokaty stanowigce Portfel Aktywow Ptynnych powinny
facznie stanowi¢ nie mniej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu. W przypadku masowego ztozenia przez
Uczestnikdw zadan wykupu, jak réwniez cyklicznego skiadania przez Uczestnikéw zadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu, przy jednoczesnym pogorszeniu sie stopnia odzyskow z Wierzytelnosci Funduszu istnieje
ryzyko, iz ww. limit ptynnosci nie zostanie utrzymany, a Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu nie zostang wykupione.





f. Ryzyko zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci bankowych

Przepisy dotyczace zbywania wierzytelnosci bankowych, ktdre wynikajg z umoéw kredytowych zawartych przed
wejsciem w zycie Ustawy sg nieprecyzyjne, niejednoznaczne i mogg budzi¢ watpliwosci (przepisy te zostaty
wprowadzone 1 lipca 2004 r. i majg one zastosowanie do przenoszenia wierzytelnosci z tytutu umoéw zawartych
przed tg datg). Z tego powodu nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci waznos¢ lub skutecznos$¢ nabycia przez
Fundusz wierzytelnosci bankowych moze by¢ kwestionowana w oparciu o powyzsze przepisy. Spory dotyczace
waznosci lub skutecznosci nabycia wierzytelnosci bankowych mogg opozni¢ realizacje przychodéw lub nawet
doprowadzi¢ do utraty wierzytelnosci. Ktérekolwiek z tych zdarzen moze negatywnie wptynaé na wyniki osiggane
przez Fundusz oraz warto$¢ jego aktywéw. Do oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych niezbedne jest zapoznanie sie z trescig Statutu Funduszu.

g. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Funduszu beda skoncentrowane w okreslonych
rejonie geograficznym, na okreslonym rynku lub jego segmencie lub w okreslonym sektorze. Wéwczas niekorzystne
zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rejon geograficzny, rynek, segment rynku lub sektor mogg w
Znaczacym stopniu wptywac na wahania Wartosci Aktywdw Funduszu, a w konsekwencji wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych.

h. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi), a takze w przyjetych interpretacjach tych regulacji moga negatywnie wptywac
na emitentow papieréw wartosciowych lub udziatdw oraz na atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentdéw finansowych,
w tym dtuznych papieréw wartosciowych, a takze innych aktywow, a tym samym na ich ceny. Niekorzystny wptyw
mogg mie¢ ewentualne zmiany w systemie prawnym, dotyczacym regulacji funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych, opodatkowania zyskéw z certyfikatow inwestycyjnych, zasad wyceny aktywdw, obrotu
wierzytelnos$ciami, upadtosci konsumenckiej, obrotu papierami wartosciowymi. Moze to powodowac wahania oraz
spadki wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.

Dziatalno$¢ polegajaca na odzyskiwaniu wierzytelnosci opiera sie w duzej mierze na korzystaniu z drogi
postepowania sgdowego przed sadami powszechnymi i wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Zmiany zasad
funkcjonowania sadéw oraz komornikéw mogg przetozy¢ sie na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazow
zaptaty i tytutdw wykonawczych oraz wydtuzenie czasu procesowania przez sady oraz stuzby komornicze. W dniu
29 czerwca 2016 r. Sad Najwyzszy — Izba Cywilna, w sprawie o sygn. akt. III CZP 29/16 podjat Uchwate, zgodnie
z ktérg: ,nabywca wierzytelnosci niebedacy bankiem nie moze powotywac sie na przerwe biegu przedawnienia
spowodowang wszczeciem postepowania egzekucyjnego na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci (art. 123 § 1 pkt 2 KC)”. Majac na uwadze powyzsze istnieje ryzyko, iz
w stosunku do czesci Wierzytelnosci znajdujgcych sie w portfelach wierzytelnosci nabywanych przez Fundusz moze
zosta¢ skutecznie podniesiony zarzut przedawnienia, co w konsekwencji spowoduje spadek wyceny tych portfeli
wierzytelnosci, a w konsekwencji spadek wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu. Dodatkowo w zwigzku
ze zmiang ustawy — Kodeks cywilny oraz niektdrych innych ustaw, zwraca sie uwage na zmiane, z dniem 9 lipca
2018 r., brzmienia art. 118 Kodeksu cywilnego, ktéry otrzymat nastepujace brzmienie: ,Jezeli przepis szczegdlny
nie stanowi inaczej, termin przedawnienia wynosi sze$¢ lat, a dla roszczen o $wiadczenia okresowe oraz roszczen
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej — trzy lata. Jednakze koniec terminu przedawnienia przypada
na ostatni dzien roku kalendarzowego, chyba ze termin przedawnienia jest krotszy niz dwa lata.” W zwigzku
z powyzszym Towarzystwo wskazuje na potencjalne ryzyko zwigzane z przedawnianiem sie spraw znajdujacych sie
w obstudze Funduszu i spowodowanymi tym odpisami z tytutu utraty wartosci wierzytelnosci. Zmiany te moga
potencjalne obniza¢ wycene aktywdw Funduszu.

Nalezy réwniez zwrdcic uwage na zmiany w Ustawie o komornikach sgadowych, dotyczace wprowadzenia
dodatkowych kosztéw komorniczych w wysokosci 150 zt do spraw podlegajacych umorzeniu.

i. Ryzyko stop procentowych
Jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw,
w tym miedzy innymi na mozliwos¢ regulowania zobowigzan, jest wysoko$¢ stép procentowych. Wzrost stép





procentowych moze powodowac wzrost kosztéw refinansowania produktami bankowymi. W konsekwencji moze to
mie¢ negatywny wptyw na popytowe mechanizmy rynkowe oraz ostabia¢ wzrost gospodarczy. Zmiany stop
procentowych mogg powodowaé znaczace zmiany wartosci papierow wartosciowych oraz wartosci innych
sktadnikow lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego, ktorych biezgca wartos¢ zalezy od wysokosci stop
procentowych.

j- Ryzyko wyceny
Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela bedg wchodzity papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe oraz aktywa
nienotowane na GPW oraz regulowanym rynku pozagietdowym, wycena poszczegdlnych sktadnikéw portfela moze
odbiegac od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Wycena opiera sie szacowaniu prognozowanych odzyskéw dotyczacych nabywanych pakietow wierzytelnosci,
w z wykorzystaniem narzedzi statystycznych, opierajacych sie na danych historycznych. Majac na uwadze ryzyko
zmiany otoczenia gospodarczego, bazowanie ha modelach opierajacych sie na danych historycznych, niesie za sobg
ryzyko przyjecia btednych zatozen do modeli.

Moze sie takze zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy pakietdw wierzytelnosci lub wycena
dokonana przez firme zewnetrzng bedzie rézna, w tym np. nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na
wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

W celu zminimalizowania ryzyka, Fundusz bedzie korzysta¢ z ustug firm zewnetrznych na potrzeby wyceny
poszczegodlnych sktadnikow lokat Funduszu.

k. Ryzyko kontrahentéw emitenta
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych
Z zawieranych przez Fundusz uméw.

. Ryzyko zwigzane z podmiotem zarzadzajacym portfelami wierzytelnosci
Towarzystwo na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy, powierzylo zarzadzanie catoscig portfela inwestycyjnego
obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Funduszu Cross Finance Sp. z 0.0.. W szczegdlnych wypadkach,
wskazanych w szczegolnosci w art. 45a Ustawy, moze zosta¢ rozwigzana w trybie natychmiastowym. W takim
wypadku Towarzystwo moze mieC czasowe trudnosci z jego zastgpieniem w krotkim czasie, co moze oznaczac
dodatkowe wydatki oraz przej$ciowg nieciggto$¢ w procesie odzyskiwania wierzytelnosci Funduszu.

m. Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku obrotu portfelami wierzytelnosci
Konkurencja wewnatrz rynku nabywcow wierzytelno$ci, w tym szczegdlnosci funduszy sekurytyzacyjnych cechuje
sie statg rywalizacja o portfele wierzytelnosci pomiedzy najwiekszymi na polskim rynku funduszami
sekurytyzacyjnymi. Tego rodzaju konkurencja moze w przysztosci doprowadzi¢ do wzrostu cen nabywanych portfeli
wierzytelnosci i obnizy¢ oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji w tego typu fundusze inwestycyjne.

n. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne
z uwzglednieniem czynnikéw majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjg
Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdw Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze

Fundusz pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiggnaé zaktadanego zwrotu
z inwestycji, a takze, ze inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze wigzac sie z poniesieniem strat.

0. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu

nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw
Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan lub wptyw
ten jest ograniczony. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktdére
W znaczacy sposdb moga wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na





mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu lub wptyw ten jest ograniczony, a ktoére
moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak: otwarcie likwidacji
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza, podmiotu
obstugujacego Fundusz, pofaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

p. Ryzyko zwigzane z realizacja obowigzkow wynikajacych z Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z
2016 r., poz. 299)

Zgodnie z powyzszg ustawg, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Inwestora z zachowaniem
nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdine Srodki ograniczajgce
przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Inwestor jest wymieniony w aktach prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcych szczegdlne $rodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu Ministra Finansow wydanym na
podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osob zajmujgcych eksponowane
stanowiska polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad lub
odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na przydziat Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu.
Ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w stosunkéw do osdéb zajmujacych
eksponowane stanowisko polityczne wymaga przed przydziatem Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu uzyskania
zgody Zarzadu Towarzystwa lub wskazanego czionka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez Zarzad lub
odpowiedzialnej za dziatalno$¢ Towarzystwa.

q. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI
Nie dotyczy, ze wzgledu na rodzaj funduszu.

r. Ryzyko niewyplacalnosci podmiotéw, ktore emitujg instrumenty finansowe bedace

przedmiotem lokat emitenta

Nie dotyczy, ze wzgledu na rodzaj Funduszu.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

a. Ryzyko ponoszenia przez fundusz kosztow zwigzanych z jego funkcjonowaniem w ramach
limitow
Czes$¢ kosztdw Funduszu okreslonych w §24 Statutu Funduszu stanowig koszty limitowane. Istnieje ryzyko, iz
Fundusz moze osiggng¢ maksymalne limity kosztdw przed zakonczeniem danego roku kalendarzowego, co
w konsekwencji moze spowodowac czasowe uniemozliwienie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci m.in.
w zakresie windykacji wierzytelnosci, a w konsekwencji spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

b. Ryzyko niedoj$cia emisji do skutku
Niedojscie emisji do skutku, spowoduje, iz Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang przydzielone lub dokonany przydziat
stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze osoby, ktdre dokonaty Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne
oraz dokonaty na nie wpfaty, nie beda mogty dysponowa¢ wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu otrzymania
zwrotu dokonanych wptat.

c. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych
Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatdw Inwestycyjnych moze spowodowaé, ze osobie dokonujgcej Zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang przydzielone Certyfikaty lub zostanie przydzielona liczba Certyfikatow mniejsza
niz liczba, na jakg zostat ztozony Zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby, ktore dokonaty Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne oraz dokonaty wpfaty na Certyfikaty Inwestycyjne, nie bedg mogty dysponowac wptaconymi srodkami
pienieznymi do czasu otrzymania od Funduszu zwrotu dokonanych wpfat.

d. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem
Stosownie do postawien Statutu, niektdre koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego funkcjonowaniem sg
nielimitowane i pokrywane z jego Aktywow w wysokosci wynikajgcej w znacznej mierze z umoéw, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko obcigzania Aktywow
Funduszu kosztami w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo
dziatajgce jako organ Funduszu.

e. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych





Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Zarzad Towarzystwa
okresli zasady, jak rowniez wartosc tych emisji. Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach
Certyfikatdbw moga zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ miedzy innymi tym, ze warunki
rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji moga
znaczaco odbiegac na niekorzys¢ od tych, jakie wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do
sytuacji, w ktorej aktywa pozyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposob mniej korzystny niz aktywa
pozyskane w drodze wczesniejszych emisji. W przypadku, gdy aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach
zostang ulokowane mniej korzystnie bedzie to miato wplyw na wyniki catego Funduszu. Towarzystwo podejmuje
decyzje o przeprowadzeniu kolejnych emisji, chyba ze Zgromadzenie Inwestoréw nie wyrazi zgody na emisje
nowych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

f. Ryzyko zwigzane z wyptatg dochodéw przez Fundusz
W zwigzku z innymi ryzykami istnieje ryzyko braku ptynnosci Funduszu w zakresie mozliwosci wyptaty dochoddw
Funduszu lub opdznien w ich wyptacie.

d. Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktdre zgodnie ze Statutem Funduszu nie bedg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w zwigzku z czym ptynnosc
Certyfikatow Funduszu na rynku wtérnym bedzie bardzo ograniczona, wobec czego mozliwo$¢ wczesniejszego
wyjscia z inwestycji w Fundusz poprzez sprzedaz Certyfikatéw bedzie istotnie zredukowana. Ryzyko ptynnosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu moze wynikac réwniez z innych ryzyk.

h. Ryzyko wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
W zwigzku z innymi ryzykami istnieje ryzyko braku ptynnosci Funduszu w zakresie mozliwosci dokonania wykupu
Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu w trybach i terminie okre$lonym Statutem Funduszu lub opdznien
w wyptacie srodkow z tytutu wykupu Certyfikatow Funduszu.

Dodatkowo nalezy wskazac, iz Certyfikaty drugiej kategorii oznaczone za pomocag kolejnych cyfr rzymskich,
poczynajac od serii I podlegaja wykupowi wytgcznie po catkowitym wykupie wszystkich wyemitowanych
Certyfikatdw pierwszej kategorii (oznaczonych literami alfabetu tacinskiego, poczynajac od serii A) na zasadach
okreslonych w § 23 ust. 1a Statutu. Tym samym istnieje ryzyko, iz Certyfikaty drugiej kategorii nigdy nie zostang
wykupione.

i. Ryzyko zmiany Statutu
Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikow Funduszu i dokonywane sg przez Towarzystwo. Zwraca sie
rowniez uwage na fakt, ze cze$¢ zmian statutu Funduszu moze wymagac¢ powiadomienia i uzyskania braku
zastrzezen ze strony Depozytariusza. Powyzsze odnosi sie w szczegdlnosci do postanowien dotyczacych polityki
inwestycyjnej w zakresie dodania w Statucie aktywdw lub rynkéw uprzednio nie uzgodnionych z Depozytariuszem,
jak rowniez zasad dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu.

j. Ryzyko prawnopodatkowe
Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest
na mozliwoS¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy mogg negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

k. Ryzyko wykonawcow procesu windykacyjnego
Procesy windykacyjne, ktérych obstuga bedzie zlecana przez Fundusz, bedg realizowane przez podmioty, ktdére
uzyskaty zgode KNF na podpisanie z Funduszem umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci. W przypadku
nierzetelnych dziatan lub zaniechan tychze podmiotéw jakos¢ wykonanych prac moze by¢ gorsza od zaktadanej, co
moze sie przetozy¢ na nizszg od zakladanej warto$¢ stopy zwrotu z inwestycji. Wspomniane ryzyko moze sie
ponadto wigza¢ z roszczeniami prawnymi dtuznikdéw z tytutu szkdd poniesionych w zwigzku z dochodzeniem
wierzytelnosci przez podmioty, ktérym Fundusz zlecit ich windykacje.

I. Ryzyko rozwigzania emitenta w czasie jego trwania





Zwraca sie uwage Inwestoréw na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia zdarzen wskazanych
w Statucie, a w szczegdlnosci gdy:

i KNF cofnie swojg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie
Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie
3 (stownie: trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy,
ii. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;
iii. Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu wiekszoscig 2/3 gtosow;
Ponadto Towarzystwo ma prawo podjac¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy wartos¢ Portfela Aktywow Plynnych

Funduszu spadnie ponizej 150.000 ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatdw Inwestycyjnych. Informacja o wystapieniu
przestanek zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob okreslony w § 29
ust. 3 Statutu.

m. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, bteddw podmiotéw pracujgcych na zlecenie Funduszu lub
Towarzystwa lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym
lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych
transakcji. Btedne dziatanie systemow moze przejawiaC sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w
wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

n. Ryzyko niestabilnosci kadrowej
Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestycji na rynku kapitatowym.
Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w ramach wszystkich zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, iz utrata czesci zasobdw kadrowych moze mie¢ wptyw na wyniki
Funduszu i wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatdow Inwestycyjnych Funduszu.

0. Ryzyko zmiany Warunkéw Emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu
W trakcie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie danych
zawartych w Warunkach Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii. Informacje o zmianie danych zawartych w
Warunkach Emisji, w okresie ich waznosci, beda przekazywane w formie i terminach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zmiana Warunkéw Emisji nie wymaga uzyskania zgody Uczestnikdw.

p- Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Paragraf 24 Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wiasnych Funduszu. Ze wzgledu na
nielimitowany charakter niektdrych kosztdw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze niekorzystnie wptyngé
na rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze oprdcz wymienionych powyzej czynnikow ryzyka moga wystepowac inne czynniki
ryzyka istotnie wplywajace na interes Uczestnikéw Funduszu. Do oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem
Certyfikatéw Inwestycyjnych niezbedne jest zapoznanie sie z trescig Statutu Funduszu. Nalezy jednak zaznaczy¢,
ze dziatajgc w interesie Uczestnikow, Towarzystwo bedzie dgzyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz
kosztow limitowanych i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz nie bedzie ponosit zadnych kosztéw, ktdre
cigzy¢ beda na innych podmiotach.

4. Skiad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

1. Tomasz Stadnik - Prezes Zarzadu
2. Piotr Dygas - Wiceprezes Zarzadu
3. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:





1.
2.

z dniem 5 pazdziernika 2018 r., p. Jakub Ryba zostat odwotany ze sktadu Zarzadu Spotki;
z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Witold Chus¢ zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

Po okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki

1.

w dniu 27 marca 2019 r., p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki,
ze skutkiem na dzien 19 kwietnia 2019 r.,

w dniu 27 marca 2019 r., p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki,
ze skutkiem na dzien 27 marca 2019 r.

Z dniem 28 marca 2019 r., p. Ireneusz Fafara - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki zostat oddelegowany do
czasowego wykonywania czynnos$ci Cztonka Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spdtki byt nastepujacy:

oV hH N

Rafat Mania - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Ireneusz Fafara - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko - Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

9)

z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki;

z dniem 1 wrzesnia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki;
z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Piotr Osiecki zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki;

z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Rafat Mania powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki, w dniu
zas 20 wrzesnia 2018 r. zostat wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Ireneusz Fafara powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki, w dniu
za$ 20 wrzesnia 2018 r. zostat wybrany na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

z dniem 18 wrze$nia 2018 r., p. Piotr Kaminski powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

z dniem 18 wrze$nia 2018 r., p. Radostaw Kudta powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki;

z dniem 13 listopada 2018 r. r., p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1.
2.
3.

Bogustaw Galewski
Rafat Mania
Ireneusz Fafara

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:

a)
b)

0)
d)

z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestata by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

z dniem 1 wrzes$nia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

z dniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Radostaw Kudta zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;
z dniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Rafat Mania zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;





e) z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;
f)  z dniem 23 listopada 2018 r., p. Ireneusz Fafara zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1. Andrzej Ladko
2. Ireneusz Fafara
3. Marek Szuszkiewicz

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu Audytu:

a) z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z petnienia funkgcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestata by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

b) z dniem 1 wrzeénia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

c) zdniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Ireneusz Fafara zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;

d) zdniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Radostaw Kudta ostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen

e) z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

f) z dniem 23 listopada 2018 r. p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do sktadu Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

1. Janusz Niemiec
2. tukasz Stelmasiak

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Prokurentéw Towarzystwa:

1.  wdniu 21 maja 2018 r. Pan tukasz Maciak zostat odwotany z petnienia funkcji prokurenta;
2.  w dniu 27 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa powierzyt Panu tukaszowi Stelmasiak petnienie funkcji
Prokurenta, ze skutkiem od dnia uwzglednienia tej okolicznosci w KRS.

5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym nalezy:

1. Przejecie zarzadzania Funduszem przez Rockbridge TFI S.A.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez Rockbridge TFI S.A. nastgpito w dniu 15 stycznia 2019 r., na mocy umowy
z Altus TFI S.A. Przejecie zarzadzania nastgpito po wyrazeniu zgody na powyzsze przez Zgromadzenie Inwestoréow
Funduszu. Powyzsze dziatanie miato na celu ograniczenie ryzyk regulacyjnych wynikajacych z niekorzystnej sytuacji
wizerunkowej i regulacyjnej Altus TFI S.A. i w konsekwencji oderwanie sytuacji Uczestnikéw Funduszu od sytuagiji
zarzadzajaceqgo.

2. Powierzenie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
Towarzystwo w dniu 27 lutego 2019 zawarto umowe o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu
z Kancelarig Cross Finance Sp. z o0.0. (,Zarzadzajacy”). Zmian podmiotu zarzadzajgcego sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami pozwoli na intensyfikacje windykacji portfeli, ktére majg zaowocowac zwiekszeniem
odzyskiwaniem sptat a w konsekwencji poprawi¢ sytuacje ptynnosciowg Funduszu w zakresie obstugi umorzen CI.

6. Przewidywane kierunki rozwoju jednostki





Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od efektywnosci dziatan nowego
Zarzadzajacego.

7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz przeglad wynikow osiggnietych przez Fundusz
w okresie sprawozdawczym

Na dzien 31 grudnia 2018 r., warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wynosita 162 644,12 ztotych co
oznacza spadek w stosunku do wyceny na koniec roku 2017 o 20,08%.

Aktywa Netto Funduszu wynosity na dzien bilansowy 58 884 tys. zt, a wynik z operacji -14 860 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit emitowat certyfikatow inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 104 certyfikaty inwestycyjne.

9. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela AFI
na koniec roku lub koniec okresu

W okresie sprawozdawczym od strony wierzytelnosci nie nastgpity zadne istotne zdarzenia wptywajgce na
dziatalno$¢ Funduszu. W lokatach nie nastgpity zadne zmiany poza naturalnymi sptatami wierzytelnosci. Struktury
portfela w 2018 roku nie ulegta zmianie z uwagi na brak mozliwosci zakupu nowych portfeli wierzytelnosci.

Z uwagi na fakt iz Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem wierzytelnosci nowemu serwiserowi w krétkim
terminie moze mie¢ to wplyw na spadek efektywnosci proceséw windykacji zwiazanych z koniecznoscig
zaimplementowania danych oraz przystgpienia do prowadzonych juz postepowan sgdowych lub egzekucyjnych;
w dtugoterminowej perspektywie powyzsza zmiana powinna wywrze¢ pozytywny efekt na poziom osigganych
odzyskdéw z portfeli wynikajgcych z zapewnienie statego monitoringu oraz nadzoru nad realizowanymi procesami,
a takze dostosowanie aplikowanych dziatain do struktury portfeli wierzytelnosci przy jednoczesnym utrzymaniu
rentownosci realizowanych dziatain windykacyjnych.

10. Przeglad wynikow osiagnietych przez AFI w danym roku lub okresie

W okresie sprawozdawczym Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta z 94 846 tys. zt do 58 884 tys. zt, co
przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z 203 531,97 zt do
162 664,12 zt. W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 104 Certyfikaty Inwestycyjne o tgcznej wartosci 21 102
tys. zt.

11. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

Towarzystwo nie identyfikuje istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego zakonczonego w dn. 31 grudnia 2018 r.

12. Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikow
uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrownowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikdw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkéw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.





Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktdrymi mogtby
sie zetkng¢ Fundusz.

13. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii
finansowych, jak i pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej Przewidywanym

kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom osiggnietym przez
Fundusz w okresie sprawozdawczym.

14. Informacja o udziatach wlasnych, posiadanych oddziatach

Fundusz nie nabywa oraz nie zbywa udziatéw wtasnych. Fundusz nie posiada oddziatéw.

15. Informacja o Instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zakitocen przeplywéw pienieznych, utraty plynnosci finansowej oraz o celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakgcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Fundusz nie posiada instrumentdw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen

przeptywdw Srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W odniesieniu do transakcji zawieranych przez

Fundusz nie jest stosowana rachunkowos¢ zabezpieczen.

16. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Funduszu z innymi podmiotami

Zgodnie z art. 4 ust 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posrednio lub
posrednio wiekszosci gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Fundusz nie posiada tez jednostek zaleznych.

17. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢ jest istotna
i zostala zawarta na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart takich transakgcji.

18. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego,
lub organem administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

Nie dotyczy. Fundusz nie jest strong postepowan.

19. Informacje o udzielonych badz zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat i nie zaciggat kredytdw i pozyczek; nie udzielat tez gwarancji oraz
nie dokonywat poreczen kredytu lub pozyczki.

20. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

21. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dzialalnoscig Funduszu
oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i sSrodowiska naturalnego.





Na dzien 31 grudnia 2018 r., wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wynosita 162 644,12 ztotych co
oznacza spadek w stosunku do wyceny na koniec roku 2017 o 20,08%. Wartos¢ Aktywow Netto wyniosta na 31
grudnia 2018 roku 58 884 tys. ztotych wobec 94 846 tys. ztotych na koniec roku 2017.

Udziat wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania w $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu wynosi
1,77%.

Z uwagi na to, iz Fundusz nie zatrudnia pracownikdw nie prezentuje informacji w zakresie zagadnien pracowniczych.

22, Istotne zmiany, ktoére nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. (zgodnie
z Rozporzadzeniem (UE) NR 231/2013)

Fundusz nie odnotowat istotnych zmian, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

23. Gtéwne rodzaje inwestycji

Gléwne rodzaje inwestycji zostaty opisane w czesci opisujgcej polityke inwestycyjng Funduszu.

24. Gtéwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych

Gléwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych zostaty opisane w czesci opisujgcej Aktualna i przewidywana sytuacja
finansowa oraz przeglad wynikéw osiggnietych przez Fundusz.

25. Glowne rodzaje ryzyka

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka znajduje sie w czesci wskazujgcej ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Ireneusz Fafara Witold Chus¢

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do Wiceprezes Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka

Zarzadu Rockbridge TFI S.A.

Warszawa, 25 kwietnia 2019 r.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Funduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywdw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytagczeniem srodkéow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papierow wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréow

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapoéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotowkowych






Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikow -

Kwota aktywow stanowigcych

Powiernik . )
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownos¢ Koszty

Udzielanie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw oraz
zaciagganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - R N N

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

i ! . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - B _ B
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Signature Not Verified -

Dokument podpisany przez BARTLOMIEQ,QOLEWCZYK
Data: 2019.04.25 14:26:20 CEST [}

Bartlomiej Polewczyk
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Witold Chus¢ Ireneusz Fafara
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Rady Nadzorczej
Rockbridge Towarzystwo delegowany do czasowego
Funduszy wykonywania czynnosci Cztonka
Inwestycyjnych S.A. Zarzadu
Rockbridge Towarzystwo
Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verified
L

o)
podpisany #fzez Bartosz

Dokument podpisar;ggrzez Pawet Sujecki B 5510.04.25 ka1 CEST

Data: 2019.04.25 14:30:13 CEST
Pawet Sujecki Bartosz Jozefiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2019 roku
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikow Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotacza do rocznego sprawozdania finansowego ALTUS
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Wierzytelnosci 3
nastepujace informacje:

1) Liczba pracownikdw towarzystwa: 33 osoby
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2018, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2018 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

2018 roku 6 530 384,80

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

2018 roku 5727 927,44

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA

w 2018 roku 802 457,36

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: dodatek funkcyjny, nagrode specjalng, premie uznaniowg,
wynagrodzenie dodatkowe, ekwiwalent za urlop, wynagrodzenie chorobowe, $wiadczenia wyptacone
pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyplacona w 2018 roku pracownikom
Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach 4 167 087,47
inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge

TFI SA, o ktorych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 3499 245,18

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2018 roku pracownikom

Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 667 842,29

3) Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wiasnych $rodkéw za rok 2018.

Warszawa, 25 kwietnia 2019 r.

Witold Chus¢ Ireneusz Fafara
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Rady Nadzorczej delegowany

do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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Warszawa, dnia 25 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Altus NS FIZ Wierzytelnosci 3 (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczgce stanéw aktywéw Funduszu, wtym w szczegolnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S.A.;

koordynator
Departament Ustug Powierniczych

] i
Katarzifa arcino‘\i{ska

Sporzadzit (a): Katarzyna Marcinowska





