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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: (] Fundus sshurytyzacyjny: O
Fundusz pod stawowy: O Fundusz portfelowy: 0
Fundusz powigzany: 0 Fundusz aktywbw niepublicznych: )
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podslawowego)
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy pewigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Dpls
[WYBRANE DANE FINANSOWE wtys 2. wtys EUR
I. Przychody z lokat 74 18
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I, Kosty funduszu netto 195 a7
Ill. Przychody z lokat netto -121 -29
V. Zrealizowane zyskj (straty) ze zbycia lokat 50 12
V. Niezrealizowane zysii (draty) z wyceny lokat 51 -12
V1. Wynik z operacji -223 -53
VIl. Zobowigzania 78 18
VI, Aktywa 34 954 7924
1X. Alywa netlo 34 376 7 906
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 293 800 293 800
XI. Warto$: akdywow netto na ceryfikat inwestycyjny 118,71 26,91
XN Wynik z operacji na cenyfilat inwestycyjny 0,76 0,18
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 i XIl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wg. &edniego kursu NBP 2 dnia 30 wrzeénia 2011
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sa przeliczone wg. Sredniej arytmetycznej kursdw NBP
F dnia 29 lipca, 31 gerpnia, 30 wrzednia 2011,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2011 roku 2 kwartal 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
[:lartoéé tlartoéé
Wartos edlug Protl::entowy Wartodé edlug rocantowy
ey w;‘rcetny na pdziat w e iunlcer wy"cany na dziat w
P atycalwityel d-zaen akt'ywach abycia w tys. d.neﬁ ktywach
pilansowyw pgdlem bilansowyw Jogdlem
Bys. kys.
1. Akcje 1189 1094 3,13 1924 2242 6,21
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 4] 0,00
5. Kw ity depozylowe o) 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 1] 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 31 004 31771 90,90 31 004 31 410 87,02
B. insirumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w 5 h z ograniczon
odpola;ﬁv'y iedzi::'::ziq * 2 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw 2 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 o 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosei 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1556 1556 4,45 1899 1899 5,26
16, Waluty 0,00 0 0 0,00
17. Neruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne 0 [\ 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby Warlo$¢ wet?lug Warto$t weditljg
AKCJE Rodzaj rynku fNazwa rynku  Liczba [ mitenta ceny nabycia w wyceny na dzied
yS. bilansowy w tys
1. ASSECO POLAND Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 540 POLSKA 30 22
2.BOGDANKA AKywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 240 POLSKA 31 25
3.BRE Akywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 100 POLSKA 16 24
4. Getin Holding S.A. jAktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 510 POLSKA 25 18
5.GTC [Akywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 1 245POLSKA 29 15
6. HANDLOWY IAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 255 POLSKA 26 18
7.J5W Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 305 POLSKA 3 26
8. KERNEL Alywny Rynek - Rynek Regulowany WGFW 345LUXEMBURG 28 21
9. KGHM Akywny Rynek - Rynek Regulowany (ZWGPW 1 060POLSKA 99 139
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2010 rok 13 kwartat 2010 roku
Warto$ ¢ Eartoéé
. wedhy roce ntow ediug rocentow
Wartosc wycen?r na dziat v:'o Y Wartosc yce n:' na dzial w ’
v edfug ceny L wedlug ceny .
. dzier ktyw ach dzien ktywach
T'nabycla wtys. bilansowyw pgdlem pabycia w tys bilansowy w |jpgdlem
kys. kys.
1898 2 196 5,67 4 261 4704 11,28
0 1] 3,00 Y] 0 0,00
0 1] 0,00 [ 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
1] 0 0,00 0 0 0,00
4] 0 0,00 0 0 0,00
31 669 32 255 83,22 34 229 34 687 83,15
0 0 0,00 0 -19 0,04
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 1} 0,00
0 0,00 [ 0 4,00
0 0 0,00 4] 0 0,00
0 1] 0,00 1] 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
3144 3144 8,11 1184 1184 2,84
[ [} 0,00 ¢ 0 0,00
0 0 0,00 0 1] 0.00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,09 0 Q 0,00

Procentowy udziat
w aklywach
pgdlem

0,06
0,07
0,07
0,05,
0,04
0,05
0,07
0,06
0,40
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10.LOTOS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 475 POLSKA 15 12
11.PBG |Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 80POLSKA i7 4
12, PEKAQ JAkywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW B3IDPOLSKA 137 1M
13.PGE S.A. Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 465POLSKA 85 87
14. PGNIG Akywny Rynek - Rynek Regulowany pWGPW 12 650 POLSKA 44 51
15. PKNORLEN [Aktywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 2 410POLSKA 93 83
16. PKO BP Alktywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 4 740 POLSKA 179 156
17.PZU AMywny Rynek - Rynek Regulowany (ZWGPW 435P0LSKA 154 137
18. TAURON S.A. Altywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 115P0LSKA 55 41
19. TPSA AMywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 690 POLSKA 67 82
20.TVN AKdywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 175P0LSKA 20 17
. . Kraj siedziby [Temmin Waninki
LISTY ZASTAWNE iy AR I S emitenta wykupu oprocentowania
: . Kraj sedziby {Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynke Nazwa ynku Emitent bmitenta  ykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-0K0112 Alywny Rynek - Rynek RegulowanyBondSpot Sharb Paristwa Polda 201201-25
-PS0412 Aldywny Rynak - Rynek RegulowanyBondSpot Skarb Paristwa Polsa 2012-04-25
-nie gotyczy
~nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
: Nazwa i rodzaj  Kraj sedziby [Fermin Rodzaj artose [Vartos wedtug Warto& wedtug
WIERZY TELNOSCI b odmioty odmioto hymagalnodci wiadczenia puiadczenia wliczba  teny nabyciaw Wwyceny na dzied
lys. ys. bilansowy w tys.
Wartos: wedtug Waroi wedtug Procentowy udziat
MWEKSLE Wystawca Data platnoéci  peny nabycia w wyceny na dziefi v aklywach
bys. pilansowy w tys. pgdiem
o . MWarlo& wediug MWartodt wedlug
DEPOZYTY Nazwa banko [ S8920Y oot Wankd . Eeny nabycia w feny nabycia w
banky pprecentowania . .
danej walucie Jys
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0,03

0,01

0,32

0,25

0,15

0,25

0,45
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0,23

0,05
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Warlo&t MWartoi wedlug MWarost wedlug Procentowy udziai
Rodzaj listu Podstawa emigi N | iczba Leny nabycia w wyceny na dzien w akywach
nominalna )
tys. bilansowy w tys  pgbtem
Warunk MWariose b Wano:c :’ec_lrug Waﬂonsé v;e:!ggﬁ Procentou\;‘y udzial
hprocentowania hominalna L a peny nabycia w wyceny na dzie v akdywac
bys. bilansowy wtys pgétem
32 200 31004 31771 90,90
32 200 31004 31771 90,90
1] 32 000 000,00 32 000 30 808 31 571 90,32
4,75 200 000,00 200 195 200 0,57
Procentowy udzial
lv aldywach
bgbtem
artos wedh.rg noét wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien .
bilansowy w pwyceny na dzien w aktywach
Hanej walucie bilansowy wlys jpgotem
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3 FIZ-Q-E 31.10.07
L W walutach panstw naleZacych do OECD 1556
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A, POLSKA PLN 4,3 1 556 000,00 1556
2. nie dotyczy
3 Rok oddania do . Numer kdeggi . . . n
NIERUCHOMOSCI 2yt Data nabycia ieczyste; Kraj potozenia Adres Powierzchnia
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI . k aczna Warto$& wetzilug Wartost wedhfg FProcenlowy udzial
Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzief v aktywach
LOKAT lys. bilansowy w tys  pgdtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacja 32 200,00 31004 3177 90,90
2. Papiery wartosciowe gwarantowane nie dotycz
przez NBP —
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantow ane
przez panstwa nalezgce do OECD (z nie dolyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucie
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
L L IR AL L Emitent [Temmin wylup Varunid o Liczba r’eannyor?;:yec(i‘;ua g:cneonf :::'zli'gﬁ
. i U . .
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna tys. hilansowy w tys
BILANS 3 kwartat 2011 |2 kwartat 2011 b010 rok B kwartai 2010
roku roku Foku
l.Aktywa 34 954 36 095 38 757 41716
1. Srodki pleniezne i ich ekwiwalenty 502 502 s02 646
2. Naleznodci 18 20 660 481
3. Trnsakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odikupu 1] 0 1] 0
4. Skadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w tym; 32 865 33 651 34 451 39 391
-diuzne papiery wardodciowe kil eal 31410 32 255 34 687
5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynk, w tym: 1556 1899 3144 1184
-diuzne papiery wartoiciowe 0 0 0 0
6. Nigruchomosci 0 1] 0 0
7. Pozostate akywa 12 24 0 14
l. Zobow iazania 78 7 79 a1
. Aktyw a netto (I-l} 34876 36019 38678 41 636
IV. Kapitat funduszu 8 896 9816 12809 18112
1. Kapitat wptacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 241 104 -240 184 =237 191 -233 888
V.Dochody zatrzymane 25 307 25478 24 986 24 641
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 448 20 569 20 433 20 363
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia iokat 4 860 4910 4 553 4278
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny,
nabycia 673 724 883 883
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1556 4,45

1556 000,00 1556 4,45

Warto& wedtug (Wartos wediug Procentowy udziat
[Cbeigzenia Sluzebnotci ceny nabycia w wyceny na dzier w aktywach
hys. bilansowy wtys  pg6tem

FProcentowy udzial

v aktywach
bgdtem
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do 2011-089-30

Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji

1 7 41 636

(IVAVH-VI) 34 876 36 019 38678
| iczba zamejedrowanych certyfikatow inwestycyjnych 293 800 301 506 326 714 354 869
Warlo& akywow netto na ceryfilat inwestycyjny 118,71 119,46 118,38 117,33
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych 283 733
Rozwodniona warod akywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,71
Liczba certyfilatéw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatdw:
Certyfikaty Serii A: 293 800 szt.
Wartost aklywdw netto na poszczegdine serie certyfikatéw inweslycyjnych:
Certyfikaty Serii A: 118,71 z}
ea 3 lwartaty ra 3 kwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACH od 201107017 2011 rol pbd 2010-07-01  P010 roku
do 2011-09-30 pd 2011-01-01 do 2010-09-30 pd 20100101

do 2010-09-30

nwedycyjny

I. Przychody z lokat T4 613 414 1282
1. Dywidendy i inne udziaty w zysach 52 81 69 99
2. Przychody odsetkowe 22 532 345 1183
a)Cdsetki od depozytdw i chunkdw bankowych 19 54 13 47

b)Odseth od papiendw wartosciowych 2 478 332 1136
c)Odpis dysonta 0 0 0 0

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4, Dodatnie waldo ndZnic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostale 0 1] 0 0

II. Koszty funduszu 195 599 236 709
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 178 548 209 635
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 3 7 19
4, fOUzI::?;Zz:lazane z prowadzeniem rejestre aldywow s 27 e a3
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakesie mchunkowosci 0 0 0 0
7. Udugi w zalmesie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Udugi prawne 4] 0 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4] 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 o} 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo mznic kusowych o 0 4] 0
13. Pozostale 7 20 -] 22

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0

IV. Koszty fundus zu netto (1k-1l) 195 599 236 709

V.Przychedy z lokat netto (I-IV) <121 15 178 573

VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -101 96 745 839
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, w tym: -50 307 221 3324

- Z tytulu ndZnic lursowych 0 0 0 0

2. mfi“fs;p;nc!ek) niezrealizowanegeo zysh (draty) z wyceny 51 211 524 2 485

-2 tytutu roZnic kursowych 0 0 0 0
VIl Wynik z operaciji -223 111 923 1412
PWynik z operacji na przypadajgcy na cenyfilat inwestycyjny 0,76 0.38 2,60 3,98
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,76 0.38 2.60 3.98
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za 3 kwaraly 3 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 20110701 PO11 rokas pd 2010-01-01 010 mbu
do 201109-30 pd 2011-01-01 po 2010-12-31 pd 2010-01-01
Ho 20110930 do 2010-09-30
I. Zmiana wartosci aktyw ow netto -1143 -3 802 -5 465 -2 507
1. Wartod¢ aklywdw netlo na koniec poprzedniego okresuy
sprawozdawczego 36 019 38678 44 143 44 143
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -223 111 1758 1412
a)przychody 2 lokat netto 121 15 643 573
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lolat -50 307 3559 3324
c}wzmos {spadek) niezrealizowanego zysk (draly) z wyceny lokat 51 =211 -2 485 -2 485
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wynilu z operacjl =223 111 1758 1412
4_Dydrybucja dochoddw (przyc hoddw) funduszu {razem) 0 0 0 1]
a}z przychoddw z lokat netto 0 0 0 4]
b}ze zrealizowanego zysw ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)zZ przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -921 -3 913 -7 223 3919
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o
wydanych certyfilatdw inwegycyjnych) 0 ° ¢
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu
wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych) 921 3913 e ik
6.tgczna zmiana akdywdw netto w okresie sprawozdawczym -1143 -3 802 -5 465 -2 507
7. Wartod aktywdw netto na koniec okesu sprawozdawczego 34 876 34 876 38 678 41 636
8. Srednia warto& akywow netto w okresie sprawozdawczym 35321 36 631 41 686 42 450
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -7 706 -32 914 62 413 -34 258
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwedycyjnych w okesie sprawozdawczym: 7706 -32 914 £2 413 -34 258
a)liczba wydanych ceriyfikatdw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 7706 32914 62 413 34 258
c}saldo zmian -7 T06 32914 652 413 -34 258
2_Liczba ceryfikatdw inwestycyjnych naraslajaco od poczatku
dziatalnoici funduszy, w tym: 293 800 293 800 326 714 354 869
ajliczba wydanych certyfikatéw inwestycyinych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
b)liczba wylupionych cedyfikatow inwesycyjnych 2 206 200 2 206 200 2173 288 2145131
c)saldo zmian 203 800 283 800 326 714 354 869
3. Pizewidywana liczba certyfikatéw inweslycyjnych 283733 283 733 318 730 326714
. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,76 0,32 4,94 3,89
1. warlodt aktywow netto na ceryfikat inwedycyjny na koniec
poprzednieqo okesy sprawozdawezego 119,46 118,38 113,44 113,44
2. watosl aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresy sprawozdawczego 118,71 118,71 118,38 17,33
3.procentowa zmiana warloici akdywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w
okrege sprawozdawczym 0.63 0.27 4.36 3,43
4. minimalna warto®: akkywow netto na certyfikat inwedycyjny w okesie
sprawozdawezym 118,71 118,23 113,26 113,26
-daia wyceny £011-09-30 6110131 010-02-26 P010-02-26
5. maksymalna warto& aklywdw netto na certyfikat inwedycyjny w okesie
sprawozdawczym 119,47 119,47 118,38 117,33
-data wyceny R01107-29 2011.07-29 2010-12-31 P010-09-30
6. warto$¢ aklywdw netto na ceryfiket inweslyc yjny wedtug odatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 118,71 118,71 118,38 117,33
-data wyceny 2011-09-30 2011-09-30 R010-12-31 0100930
7. Rozwodniona wartof¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 118,71 118,71 118,38 117,33
IV.Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 055 163 0,02 1.67
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 1,50 0,02 1,50
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dydtrybucije 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,00 0,04
4. t dziat opt i i i 3
procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestny akdywiw 0,03 0,07 0,00 0,08
funduszu
5. proceniowy udziat optat za uslugi w zakresie mchunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8. procentowy udziat oplat za uglugi w zakresie zarzgdzania akywami
?unduzuwy ’ ’ A i 0.00 0,00 0,00 0,00
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koniec okresu sprawozdawczego {E+/-D)

ka 3 kwartaty Fa 3 kwartaty
RACHUNEWRZEPLYW@W[EN[EZNYCH bd 20110701 RO11 mke bd 2010-07-01  [2010 roky
Ho 20110830 pd 20110101 do 201009-30 jod 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2010-09-30
A, Przeplywy $rodkdw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 921 3913 1457 3772
|, Wplywy 88 822 320 483 112 505 369 505
1. Z tylutu posiadanych lokat 56 1027 68 1717
1.1, Dywidendy 56 67 68 88
1.2. Odsetk od obligacji 0 980 o) 1629
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 88 747 319 402 112 423 367 742
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 7 1018 12154 31393
2.2. Obligacje 0 20 664 11700 17 758]
2.3. Prawa pochodne 0 0 995 2524
2.4. Depozyty 88 030 207 720 87 574 316 067
3. Pozostate 19 54 13 47
a)w tym odsetid od lokat | mchunkdw bankowych 19 54 13 47
1. Wydatk 87 901 316 570 111047 365734
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2, Z tyluiy nabycia sdadnikow lokat 87 720 315 961 110 827 365 003
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 33 333 11887 27 346
2.2. Obligacje 0 19 496 11784 19279
2.3. Prawa pochodne 0 0 437 1401
2.4, Depozyty 87 687 296 132 86719 316 977,
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 180 556 211 642
4. Z tytutu u{yplacnnego wynagmodzenia dla podmiotéw prowadzacych o 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 1 4 8 19|
6, Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszy 0 a3 0 7
7. Ztytutu optal za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu udug w zaltese rachunkowodci 0 0 0 0
9. Z tytuhy uslug w zakresie zarzgdzania adywami funduszu 4] 0 [ 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 Q 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 o]
12. Pozodate 1 15 1 25
B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej 921 3913 -1 312 -3919
1. Wplywy 1] 0 0 0
1. Z tytulu wydania cenyfikatdw inwestycyjnych [ i} 0 o)
2. Z tytulu zaciagnietych kedytow 0 0 o) o
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 o) ]
4. Z tytutu sptaty udzielonych poiyczek 0 1] 1] 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozodtate 0 ¢ 0 0
1. Wydatki 921 3913 1312 3918
1. Z tytwlu wykupienia certyfilatéw inwestycyjnych 921 3913 1312 3919
2. Z tytulu spiat zaciggnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek ] 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 1] 1} 0 1}
5. Z tytutu wyptaty przychoddw 1] 0 0 s}
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsstk 0 0 0 0
8, Pozogtate 0 0 ] 0
C.Skutkizmian kurséw wymiany srodkoéw pienieznych i . 0 0 0
ekwiwalentéw Srodkdw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto {A+/-B) 1 0 145 -148)
E. Srodki pienigine i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na 502 502 501 794
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na 502 502 546 646

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Komisja Nadzoru Finansowego
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INOTA 1 BI3.pdf

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU B twartat 2011

roku

1. Z tytudu zbytych lokat

2. Z tytutu ingtrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

4, Z tytute dywidendy

—

5. Z tytuiu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomoici, w lym czynszow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

ol el |OlO

8. Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU B kwartat 2011

ok

1. Z iytutu nabytych aktywow

2. Z tytutu transzkcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytulu insgtrumentéw pochodnych

4. Z lytutu wptal na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytudu wyplaty przyc hodow funduszu

8. Z tylutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu indthoterminowych pozyczeki edyldw

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kedytow

Clo|lc|lo|lo|la|(o|(a|loio|lo

11. Z tytube gwarancji lub poreczer

12. Z tytulu rezerw

-~
o

13. Pozodate zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FBI3_raport_lll_twartal_2011_dodatkowa.itf
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Za¥geznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rochunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnio 29 wrzegnio
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pb2n. zm. Ustawa’) oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finonsow z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegélnych zasod rachunkowoéci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informoacje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
waortosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bitansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operocji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny oktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wortos¢ poszczegoinych sktodnikéw oktywdw i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak te2
zyskow i strat ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wediug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operocje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (. godz. 23.00} oraz sktadniki, dlg ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia tronsakcji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich starari, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaC potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czosie, Toworzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstowia Depozytoriuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych tronsakgji z dnia T.

Sktadniki oktywéw Funduszu wycenione sq oraz zobowiqzonia Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutemn Funduszu.

W sprawach nieureguiowonych przepisomi Ustowy, przyimujge polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mysi ustawy Komitet Stondardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz moZe stosowad
Migdzynorodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sig, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia spraowozdonio finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci oktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzonq polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienia Toworzystwu w sposéb
nolezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wortosci oklywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywaonia wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniv wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kiorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prowidlowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustolenie wartoéci aktywow, wartoéci aktywdw netto oraz
wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach 2godnych z przepisami wyzej wymienionej Ustowy: ponadito nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych,

Wartos¢ diugnych popierdw wortosciowych nienotowanych na akiywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do praychodow odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zowarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedozy. przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiony kapitotu wyptoconego jest dzien przekazania $rodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyplaconego,
2wigzanych z wyplatari, ujmowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw srodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systermach bankowosci elektroniczne;,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytulu kosztdw zmniejszojq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenio sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzosodnionej, ustalone no podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci oktywdw netio z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-g0 dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwa 2o zarzqdzonie Funduszem: optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i opfaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzaone z dziatalnosciq Rody Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty 2wiqzane z dziololnodciq Funduszu nie wymienione powyiej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nolezng dywidende z akcji notowanych na oktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartogci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleinej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywang jest wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu nao rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dia instrumentéw nabytych w trakcie donego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowoana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodotkowo stosowony jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krojowych instrumentow udziotowych dla funduszu, kiéry ma w statucie zopisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gléwny ustalany jest na
podstowie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pad uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuie sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Worszawie oraz inne rynki
oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

¢) dla krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktdrym daony instrument jest notowany. joko rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BG), a w
przypadku braku 8loomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFVY;

dl dia zogranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie spoérdd rynkow
oktywnych, no ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow dituznych rynek giéwny ustala sig sposréd rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, @ w przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqgca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury
aktualizocji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury aktualizocji rynkéw giéwnych
nie byt notowony na Zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach cktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakohczenia
danego miesiqce kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 12,

W sytuagdji, kiedy przy okazji badanio rynkdw gléwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagronicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gléwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgco wartoéé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli roznice zowierajq sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwo.

23 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostolo sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem or 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informocje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysiqeach ziotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wortosci w zaokrqgleniu do jednoéci,



Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzeénia 2011 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegiych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpiy po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tji. 30 wrzeénia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszeniaq

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci, wraz ze
wskazaniem, c¢zy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wptyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat 2011 roku przyniost inwestorom skokowy wzrost zmiennosci wywotany
eskalacjq kryzysu zadtuzenia pafstw Unii Monetarnej. Na fali niepokojow tracity klasy
aktywow obarczone najwiekszym ryzykiem, tj. akcje i surowce. Okresem przynoszgcym
najgtebsze spadki rynkowych wycen okazat sie przetom lipca i sierpnia. W rezultacie
Warszawski Indeks Gietdowy stracit w trzecim kwartale 2011 roku prawie 21% wartosci.
Bardzo podobna skala spadkéw dosiegta indeks najwiekszych emitentéw warszawskiego
parkietu - tu spadek wynidst 21,89%. Miniony kwartat nie nalezat tez do najtatwiejszych
okresow do rynku polskich obligaciji. Stopy dochodowoséci na wiekszosci punktdéw krzywej
wzrosty o kilkadziesigt punktéw bazowych. Skutecznie ograniczyto to zyski, jakie
inwestorzy 0siqgajq z posiadania skarbowych instrumentéw diuznych - te o krotszym
terminie zapadalnosci pozwolity zarobi¢ bowiem ponad 1,5%, dluzsze natomiast
niespetna 1%.



