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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Lewarowany (do dnia 15 marca 2019 roku Rockbridge Fundusz
Inwestycyjny Otwarty WIG20 Lewarowany, do dnia 1 lutego 2019 roku Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strategii Akcyjnej, do dnia 20 wrzesnia 2017 roku BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej), dalej
zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355 z p6zn. zm.).

Decyzjg nr DFL/4033/3/14/08/V1/3-5-1/MG z dnia 23 wrzesnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 pazdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 Fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Z dniem 30 grudnia 2014 r. nastgpito przeksztalcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Total Profit, w trybie art. 239 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz od dnia
30 grudnia 2014 roku dziatat pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Do dnia 15 czerwca 2019 roku Fundusz charakteryzowat sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat
oraz duzg zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu
poszczegdlnych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane byty przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do
osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim rynku
finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji. W tym celu Fundusz dokonywat inwestycji gtéwnie w
instrumenty udziatowe, w zalezno$ci od oceny perspektyw spotek i branz polskiego rynku akcji, z uwzglednieniem
zasad dywersyfikacji lokat przewidzianych w art. 12 Statutu Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat byto uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Od dnia 15 czerwca 2019 roku Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje wchodzgce w sktad indeksu
WIG20 oraz kontrakty terminowe na ten indeks.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Funduszu to:

a) osiggane przez spotke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktérej dziata spdtka,

c) jakos¢ kadry zarzgdzajgcej spotka,

d) prowadzona przez spoétke polityka dywidend.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych oraz depozytéw bankowych do portfela Funduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentowno$¢ instrumentéw dtuznych oraz dochodowos$¢ depozytéw bankowych,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stép procentowych,

¢) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu,

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem
specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi
jak: efektywnos$¢ rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci
instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikéw funduszy inwestycyjnych i instytucji wspdlnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzgce do analizy wynikow, oceng ptynnosci inwestycji
rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na Srodki pieniezne bez
znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi
powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego
inwestowania.
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Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z p6zn. zm.), moze lokowac
Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim oraz nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie):
Australia: National Stock Exchange of Australia, Australian Securities Exchange, Islandia: Nasdag OMX Iceland,
Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Toronto Stock Exchange,
TSX Venture Exchange, Korea Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana
de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki: New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Borsa Istanbul;,

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisiji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

c¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnos$ci, w tym depozyty walutowe zawierane w celach
zarzgdzania biezacg ptynnoscig Funduszu,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci,

Fundusz moze nabywac:

a) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Z zastrzezeniem ust. 2-10 Statutu Funduszu, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci
Aktywow Funduszu w zdematerializowane papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Limit, o ktéorym mowa powyzej, moze by¢ zwigkszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢
procent) wartosci Aktywow Funduszu nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, nie moze przekraczaé 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Funduszu.

Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.), dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje
sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu fgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j.

Fundusz moze lokowaé powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska: Australia,
Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada,
Korea, Luksemburg, Meksyk, Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone Ameryki
Poétnocnej, Szwajcaria, Szwecja, Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Wiochy.

Fundusz moze lokowa¢ powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé¢
35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdéw Funduszu.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WAN Fundusz w instrumenty udziatowe, tj.: akcje i obligacje
zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spoftki lub
instytucje wspolnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)-b) Statutu.
Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego, z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajetej pozycji w tym kontrakcie.
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Fundusz bedzie uzyskiwat ekspozycje na akcje i inne instrumenty udziatowe za pomocg Instrumentéw Pochodnych,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 7 lit. a)-b) Statutu w nastepujgcych przypadkach:

a) w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela akcji i innych instrumentow
udziatowych przed ryzykiem rynkowym (zabezpieczenie przed ryzykiem zmian ogdlnego poziomu cen akcji),

b) w przypadku, gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentéw Pochodnych beda bardziej korzystne w
poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazg akc;ji lub innych instrumentéw udziatowych,

¢) w przypadku, gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sa w ramach strategii krotkoterminowej majacej na celu
zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu instrumentéw udziatowych w portfelu lokat Funduszu przy jak najnizszych
kosztach transakcyjnych.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna (do dnia 19 wrzesnia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane potroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwo$ci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego

Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Fundusz emituje typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegodlnosci sposobem pobierania optat
manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Rejestru, ktorej wysokos¢ okresla prospekt informacyjny Funduszu:
Jednostki Uczestnictwa typu A: Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wytacznie w zamian za wptaty w ztotych.
Za zbywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa typu B: Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sg wytgcznie w zamian za wptaty w ziotych.
Z zastrzezeniem optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE lub IKZE lub pierwszej przyjetej
na IKE lub IKZE Wyptaty Transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B Towarzystwo nie pobiera optaty
manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera opftate manipulacyjng z tytutu Konwersji i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa typu B.

Jednostki Uczestnictwa typu P: Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sg wytgcznie za wptaty w ziotych. Za
zbywanie, odkupywanie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za nabycie jednostek uczestnictwa
wynosita 2,5% wpfacanej kwoty.

Jednostki nie r6znig sie wysokos$cig pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

979

895

31,26%

1604

1652

38,06%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

39,49%

Instrumenty pochodne

-0,02%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

53,34%

77,53%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug LS Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . h wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek regulowany 88 067 979 895 31,26%
ARty ek GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) o tﬁ‘l’(‘;va’ag’ WARTOSCIOWYCH 55 | Polska 25 24 0,84%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCC0000016) e Y WARTOSCIOWYCH 119 | Polska 21 20 0,70%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) gkmwagy”ek WARTOSCIOWYCH 286 | Polska 54 62 2,16%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) gktﬁ‘l’(‘;wa;y”e" WARTOSCIOWYCH 326 | Polska 7 7 0,24%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(Pi’j\g’\mgggosl'g\ SPOLKA WEGLOWA S.A. fkty‘l"”x’ Ly”e" WARTOSCIOWYCH 221 | Polska 15 10 0,35%
egulowany W WARSZAWIE S.A.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) oo WARTOSCIOWYCH 575 | Polska 54 59 2,06%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Akt ek GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0O000011) o tﬁ‘l’(‘gmfar}’ WARTOSCIOWYCH 6 | Polska 50 46 1,61%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PESEE';%'(')%?O?RUPA ENERGETYCZNA S.A. g‘;m%;y;e" WARTOSCIOWYCH 3363 | Polska 40 32 1,12%
W WARSZAWIE S.A.
3 GIELDA PAPIEROW
G :zooL\?/ﬁlEcswogNslCAT\?LCL)PNGAI\TG%\&EL) rAektﬁ‘I’(‘;'\jg’aLy”ek WARTOSCIOWYCH 6 882 | Polska 43 37 1,29%
A 9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEF?IIZSOK(IJgO%TBC)ERN NAFTOWY ORLEN S.A. ﬁaktﬁ‘l’(‘;'ya'ny”ek WARTOSCIOWYCH 1227 | Polska 129 110 3,84%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW
ngvl\(’lssz'icf';l'_gIfggé“ooooslzngDNOSC' BANK kar\:&ynek WARTOSCIOWYCH 3255 | Polska 129 139 4,85%
i 9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek &
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Al WARTOSCIOWYCH 1153 | Polska 27 34 1,19%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PEF?%%E&T:; ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ﬁaktﬁ‘l’(‘;'ya'ny”ek WARTOSCIOWYCH 2406 | Polska 108 105 3,67%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
ARty ek GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) o mv{ag WARTOSCIOWYCH 2729 | Polska 15 18 0,63%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P-Il_—'l'(-'\L\JLTSI\'}IOgS)lLlS)KA ENERGIA S.A. gkmwa;y”ek WARTOSCIOWYCH 4427 | Polska 11 8 0,28%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. Aktywny rynek '
(PLBZ00000044) regulowany WARTOSCIOWYCH 145 | Polska 54 54 1,89%

W WARSZAWIE S.A.
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. » Warto$é wedtug A
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedzib Wartos¢ wedtu .S Procentowy udziat w
AKCJE A A ] i NIRRT e eJmitenta y ceny nabycia w tgs. g{;::gv\?;v(:zt';: aktywachyogélem
GIELDA PAPIEROW
ENERGA S.A. (PLENERG00022) g';m"]{agy;ek WARTOSCIOWYCH 853 | Polska 9 7 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KORPORACJA KGL S.A. (PLKRKGL00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 3060 | Polska 74 40 1,40%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VENTURE INCUBATOR SA (PLVNTINO0011) regulowany WARTOSCIOWYCH 56 979 | Polska 114 83 2,90%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 88 067 979 895 31,26%
Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABII:E)II'-_GZUNZEU;E*I;:‘:ElsiACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent e sjedziby Vil WU . Wa_rtos’(: Liczba wedlug‘ceny wyceny na el
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1 1 1 0,03%
Obligacje 1 1 1 0,03%
Aktywny rynek regulowany 1 1 1 0,03%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0120 (PLO000108601) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 (Zmienny‘ kupon) 1 000,00 1 1 1 0,03%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 622 627 632 22,05%
Obligacje 622 627 632 22,05%
Nienotowane na aktywnym 120 120 121 4.22%
rynku
DINO POLSKA S.A., SERIA | Nienotowane gloETYczv 3,0200%
1/2017 (PLDINPL00029) r:;l Elljtywnym (Skorygowana DINO POLSKA S.A. Polska 2020-10-13 (zmienny kupon) 1 000,00 120 120 121 4,22%
cena nabycia)
Aktywny rynek regulowany 502 507 511 17,83%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0121 (PLO000106068) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 1 1 1 0,03%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0124 (PL0O000107454) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmiennyy kupon) 1 000,00 10 10 10 0,35%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PL0000109377) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmienny‘ kupon) 1 000,00 1 1 1 0,03%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2.2500% (Staly
PS0422 (PLO000109492) rynek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-04-25 ! kupon) 1 000,00 490 495 499 17,42%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
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Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABII:E)II'-.GZUNZI;JEIE::EUI'\\&ACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent sl sjedziby Uil CE Ll ’ Wa.”°s'é Liczba wedlug‘ceny wyceny na LGHIEL v
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
Inne - - - -
Suma: 623 628 633 22,08%
. ‘2 Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzsj rynku R——— Emitent K'Z‘:n Si';gﬂf;by Instrument Liczba ‘g’:r:;ﬁgb“;z:’;ﬁ wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. Wiys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty 130 ) ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany 130 - - -
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, Aktywny rynek PAPIERQW PAPIERQW indeks gietdowy
FW20U1920, 2019.09.20 (PLOGF0016766) regulowany WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | Polska WIG20 130 - - -
(Diuga) W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - R R
Niewystandaryzowane instrumenty 2000 ) ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 2000 - - -
2,000.00 EUR
Forward EUR/PLN, 2019.07.10 (-) Nienotowane na po kursie
(Krétka) aktywnym rynku NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska walutowym 2000 - - -
4.2799800000
PLN
Suma: 2130 - R R
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Forward EUR/PLN, 2019.07.10 (-)

0,00%

Suma:

0,00%
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II. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 2 864 4340
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1266 370
2) Naleznosci 70 60
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 544
- obligacje - 544
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1407 3245
- dluzne papiery warto$ciowe 512 1593
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 121 121
- dluzne papiery wartosciowe 121 121
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 46 42
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 23818 4298
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 25 168 26 528
1) Kapitat wptacony 384 552 384 440
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -359 384 -357 912
V. Dochody zatrzymane -22 269 -22 342
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 557 20 632
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -42 826 -42 974
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -81 112
VIl. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 23818 4298
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 771,5854 4048,7770
Jednostka typu A 2771,5854 4048,7770
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1016,76 1 061,53
Jednostka typu A 1016,76 1 061,53

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes$é sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01 od 2018-01-01 od 2018-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-06-30 do 2018-12-31 do 2018-06-30
I. Przychody z lokat 20 154 80
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 103 50
Przychody odsetkowe 11 48 27
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 3 3
Pozostate 1 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 133 307 156
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 37 144 83
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 32 159 72
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 44 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 20 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - -1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 2 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 38 60 B
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 95 247 156
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -75 -93 -76
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -45 -792 -500
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 148 -182 -1
- Z tytutu réznic kursowych 1 3 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -193 -610 -499
- Z tytutu réznic kursowych -1 3 9
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -120 -885 -576
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostka typu A -43,30 -218,58 -127,19

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto -1480 -3574
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 4208 7872
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -120 -885
a) przychody z lokat netto -75 -93
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 148 -182
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -193 -610
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -120 -885
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 360 -2 689
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 112 531
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1472 -3 220
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1480 -3574
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2818 4298
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2949 5749
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 115,1812 471,2923
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1392,3728 2762,6611
Saldo zmian -1277,1916 -2 291,3688
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

321 970,6032

321 855,4220

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

319 199,0178

317 806,6450

Saldo zmian

2 771,5854

4048,7770

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2771,5854

4048,7770

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

1061,53

1241,64

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

1 016,76

1061,53

3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

-4,22%

-14,51%

Wartosé Data wyceny

Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

848,98 2019-05-23

1 042,03 2018-12-27

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

1100,08 2019-02-06

1 266,40 2018-01-31

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

1017,03 2019-06-28

1061,88 2018-12-28

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym:

9,09%

5,34%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2,53%

2,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

2,19%

2,77%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

3,01%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartosciag, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto takiej
samej, jak wskazana powyze;.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351, z p6zn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych
oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych
wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po Srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieh sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozyciji $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskéw i
strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym AVS na kontach ksiegi gtdwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz.
23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakc;ji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje
potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu
T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowo$ci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majgtkowa i finansowa oraz wynik z operacji.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W
przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé¢ Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci
bioragc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.
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Wartos¢ dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu.

Zagraniczne instrumenty dtuzne dla ktérych nie wystepuje obrét w kazdym dniu ostatniego miesigca
kalendarzowego klasyfikowane sg do instrumentow nienotowanych na aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla takiego instrumentu to do wyceny moze zostac¢ przyjeta
wartos¢ BGN.

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW?”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w
systemach bankowo$ci elektroniczne;j.

W ksiegach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na
inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. w wysokosci przewidywanej ptatnosc.
Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartodci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty wynikajgce z
przepis6w prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty
zwigzane z dziatalnoscig Funduszu przekraczajgce wyzej wymienione limity sg pokrywane przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN) nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.
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Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobéw
wyceny poszczegolnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywdédw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za rynek
aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:

e instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku s3g jednorodne,

e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

e ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez:

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $Swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

e zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

e oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wedtug wartosci
godziwej, w szczegodlnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru
oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
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czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

4) dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Diuzne
papiery wartosciowe, dla ktdérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczgco niski wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia
sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gtéwnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze
stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia si¢ zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Transakcje, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Naleznosci

70

Z tytutu zbytych lokat

30

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- naleznosci od Towarzystwa

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2019-06-30

2018-12-31

Zobowigzania

42

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Banki / waluty

1266

370

ALIOR BANK S.A.

1266

370

CzK

EUR

1

HUF

PLN

1262

USD

3

Do srodkéw pienieznych Fundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach
pochodnych, ktérych saldo na dzien 30 czerwca 2019 r. wynosito 753 tys. zi, a 31 grudnia 2018 r. wyniosto 200 tys.

Zt,

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia

biezagcych zobowigzan

NOTA-4 II. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiN_YCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw : ) ) )
pienieznych
CZK 1 - 1 -
EUR - 1 1 4
HUF 299 4 - -
PLN 709 709 738 738
UsD 1 4 1 3

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 499 -

Dtuzne papiery wartosciowe 499 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 499 -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 13 1593
Dtuzne papiery wartosciowe 13 1593
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 121 121
Dtuzne papiery wartosciowe 121 121
Zobowigzania (***) - -
Suma: 134 1714

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakgji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig¢ wartosci 2 864 4 340
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 1266 370

Naleznosci 70 60

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 544

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1407 3245

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 121 121

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat
: - 1778 1593
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

ALIOR BANK S.A. 1266 -
Srodki na rachunkach bankowych 1266 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 512 1593
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 512 1593

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

2019-06-30 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych - -
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 4 6
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 336
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania - 1

(****x*) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywaé¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w
walutach obcych, zatem moga na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywaé na wartosé
jednostki uczestnictwa jak rowniez moga wptywaé na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz.
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Do pomiaru ekspozycji Subfundusz stasuje metode zaangazowania.

Oczekiwana warto$¢ dzwigni finansowej, wyznaczonej przy pomocy catkowitej ekspozycji metodg zaangazowania
wynosi 50% WAN Subfunduszu.

Subfundusz moze w rzeczywisto$ci przekracza¢ wskazang oczekiwang warto$¢ dzwigni finansowej,
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci szacowane jest na umiarkowane. Przekroczenia mogg wynikac z
wykorzystania instrumentéw pochodnych do zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej w sytuacji, gdy jest to
efektywniejsze od wykorzystania pozostatych instrumentéw finansowych ujmowanych w bilansie. Postepowanie
takie prowadzi do obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego, ale zwieksza warto$¢ dzwigni finansowe;j.
Oczekiwana wartos$¢ dzwigni finansowej nie jest limitem i warto$¢ ta moze sie zmienia¢ w czasie.

Warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na dzien bilansowy 6 059 656,19 PLN
Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu z okresie Najnizsza 0 PLN
sprawozdawczym (1 stycznia - 30 czerwca 2019 r.) Najwyzsza 6 079 059,63 PLN

Przecietna 3869 069,78 PLN
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2019-06-30
i . Termin .
. - Wartos¢é Terminy Kwota bedaca 2 Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej ins?r%%:Ltu Cellotwarcia ‘(’)\:svr:r)tsetj: przyszlych przyszlych podstawa (z\::;):::rl::;?) wykonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
PEECE T pozycjl pienieznych pienieznych ptatnosci IESATIERIL pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
2,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.07.10 (-) Krotka Forward wartosci portfela - 2019-07-10 walutowym 2019-07-10 2019-07-10
inwestycyjnego 4.2799800000
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20U1920, Kazdego dnia
2019.09.20 (PLOGF0016766) Diuga Futures - - roboczego - 2019-09-20 2019-09-20
2018-12-31
iz iz . Termin .
. Wartos¢ Wartos¢ Terminy Kwota bedaca . Termin
Typ zajetej RoeE] Cel otwarcia otwartej rzysztych rzysztych odstaw; ekl s wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yp zajete) instrumentu I arte) przyszlyct przysziyct P a (wygasniecia) | VY
pozycji pozycji pozycji w tys. strumieni strumieni przysztych : instrumentu
POEOEIIEEE PLN pienieznych pienieznych ptatnosci IREUCHET pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
63,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.22 (-) Krotka Forward wartosci portfela -1 2019-01-22 walutowym 2019-01-22 2019-01-22
inwestycyjnego 4.2924000000
PLN
6,309,000.00
Zabezpieczenie HUF po kursie
Forward HUF/PLN, 2019.01.11 (-) Krotka Forward wartosci portfela - 2019-01-11 walutowym 2019-01-11 2019-01-11
inwestycyjnego 0.0133081994
PLN
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

2019-06-30

2018-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

(*) Fundusz byt strong transakcji buy-sell-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po drugiej stronie transakciji.
(**) Fundusz byt strong transakgji sell-buy-back, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone transakcji praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajg po stronie

Funduszu

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY AKCJI LEWAROWANY

21






Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2019-06-30

2018-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego

w tys. W tys. w tys. W tys.
I. Aktywa - 2 864 - 4 340
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1266 - 370
EUR - 1 - 2
PLN 1262 1262 364 364
UsD 1 3 1 4
2) Naleznosci - 70 - 60
PLN 70 70 60 60
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - 544
PLN - - 544 544
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 1407 - 3245
EUR - - 59 254
HUF - - 6119 82
PLN 1407 1407 2909 2909
- dluzne papiery warto$ciowe - 512 - 1593
PLN 512 512 1593 1593
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 121 - 121
PLN 121 121 121 121
- dluzne papiery wartosciowe - 121 - 121
PLN 121 121 121 121
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 46 - 42
EUR - - - 1
PLN 46 46 41 41
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od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | D9daimie | Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne | Dodatnie | Dodamie | Uemne | Uemne | Dodaimie | Dodatnie [ Uemne [ Ujemne
oy réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE

KURSOWE W kur;sowe } kursqwe kur;owe ; kursqwe kur;owe ; kursqwe kur;owe . kursqwe kur§owe . kursqwe kur_sowe ) kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya Zreallzowan nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDUS e w walucie newwaluu_e e w walucie newwaluu_e e w walucie newwaluu_e e w walucie newwalumg e w walucie newwalumg e w walucie newwalumg
7U sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania

iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. W tys.
Akcje 1 - - -1 - 2 - - - 4 - -
Diuzng papiery } } R : 3 1 ) : : 5 : )
warto$ciowe
Instrumenty pochodne - - - - - - - - - - - -
2019-06-30 2018-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

CzZK 0,1672 CzZK 0,1673 CzK
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
HUF 0,0131 HUF 0,0134 HUF
TRY 0,6481 TRY - -
USD 3,7336 USD 3,7597 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é
ZREALIZOWANY | zrealizowanego n\i/g:g;lti z(ievz[:'neelgo zrealizowanego n\ilgrrgesllti z(zev?neekg)o zrealizowanego n\ilgrrgzlti Z(zevzdneelgo
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywow w tys
TYTULU LOKAT w tys. i w tys. i w tys. i
Sktadniki lokat notowane 151 194 133 608 9 500
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na -3 1 -49 -2 -10 1
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 148 -193 -182 -610 -1 -499

Wyptacone dochody Funduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

37

144

83

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

37

144

83

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

2018-12-31

2017-12-31

2016-12-31

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe

4298

7872

10211

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A

1 061,53

1241,64

1135,29
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie¢ znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Towarzystwo informuje, ze warto$¢ godziwa na dzien bilansowy wszystkich akcji notowanych znajdujgcych sie w
portfelu Funduszu zostata wyznaczona w oparciu o notowania rynkowe z dnia 28 czerwca 2019 r. lub ostatnie
dostepne notowania rynkowe, jesli w dniu 28 czerwca 2019 r. nie wystepowaty transakcje danym papierem. Biorgc
pod uwage warto$¢ obrotow na rynku obserwowang w ciggu ostatnich miesiecy Towarzystwo identyfikuje spétki o
ograniczonej ptynnosci, w szczegoélnosci takie, dla ktérych nie ma realnych mozliwosci uptynnienia catej pozycji
Funduszu w drodze transakcji rynkowych w okresie roku kalendarzowego. Catkowita warto$¢ papieréw udziatowych
takich spotek wyniosta na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. 122 969,34 PLN, co stanowito 4% WAN Funduszu.

8. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat istotnych zmian w polityce rachunkowosci oraz stosowanych
metodach wyceny.
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— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2019 r.;

potrocznego
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— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
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29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z2019r. poz. 351) (,ustawa
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sprawozdania  finansowego  w oparciu
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowag
Rade  Biegtych Rewidentow. Przeglad
pétrocznego sprawozdania  finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osdb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowosé Funduszu oraz

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢,
iz zalgczone  potroczne  sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego
obrazu sytuacji majatkowej ifinansowe;j
Funduszu na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz

zastosowanie procedur analitycznych iinnych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie
z Krajowymi  Standardami  Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktore mogtyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania.
W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres
szesciu miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie
z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi iinnymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Marcin Podsiadty

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12774
Komanadytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 23 sierpnia 2019 r.
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9% Rockbridge

23 sierpnia 2019r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKkcji
Lewarowany (,Fundusz’) zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywédw netto Funduszu wynosita 2,8 min zilotych, tgczna wartos¢
aktywow netto zarzadzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,7 mld ztotych.

Za nami pierwsza potowa 2019 roku, ktéra dla rynkéw finansowych okazata sie by¢ niezwykle ciekawym
okresem, skutecznie wymykajacym sie z ram negatywnych wizji kreowanych w grudniu 2018 przez znakomitg
wiekszos¢ prognostéw i analitykdw. Mimo kilku burzliwych zwrotow byt to okres udany dla swiatowych rynkéw akcji,
szczegolnie dla inwestoréw lokujgcych swoj kapitat na rynkach rozwinietych, czego potwierdzeniem sg blisko 20 proc.
stopy zwrotu z amerykanskich (S&P500, NASDAQ) i europejskich (DAX, CAC40) indekséw. Globalny optymizm nie
znalazt niestety odzwierciedlenia w zachowaniu warszawskiej gietdy, ktéra wcigz pozostawata w tyle w zestawieniu z
zachodnimi parkietami. Po udanym pierwszym kwartale, ktéry przynidst wzrost wartosci wszystkich czterech gtéwnych
indekséw notowanych na warszawskim parkiecie, drugi zostanie zapamietany przez inwestorow gtdwnie przez
pryzmat majowej wyprzedazy, ktdéra w ciggu jednego miesigca zredukowata wartos¢ indeksu cenowego GPW do
poziomu z poczgtku roku. Wsrdd czynnikéw globalnych, ktére wzmacniaty presje podazowg w obszarze polskich akciji
nalezy wymieni¢ przede wszystkim wzrost napiecia w relacjach pomiedzy USA a Chinami oraz zmiane skfadu indeksu
MSCI Emerging Markets, w ramach ktérego w wyniku tzw. rebalancingu udziat Polski zmniejszyt sie z 1.1 proc. do
1.03 proc. Lokalnie nasz rynek wcigz pozostawat pod wptywem spadajgcych obrotdéw, ograniczonej ptynnoéci,
odptywu kapitatu z krajowych funduszy inwestycyjnych trwajgcego przeszto pietnascie miesiecy oraz wyprzedazy akcji
przez OFE. Czynniki te od diuzszego czasu ttumaczg ambiwalentng postawe inwestoréw wobec polskiej gietdy.
Ostatecznie, wérdd niedmiatych wzrostéw obserwowanych na GPW, najwiecej od poczatku roku zyskaty akcje
polskich matych oraz srednich przedsiebiorstw (mWIG40: 5 proc., sSWIG80: 12.2 proc.), ktére pomimo utraty impetu w
maju i w czerwcu, nadal w naszej opinii stanowig segment o najwiekszej przestrzeni do dalszego wzrostu.

Pomimo wielu globalnych czynnikéw ryzyka, w tym eskalacji wojen handlowych bedacych konsekwencjg polityki
miedzynarodowej Prezydenta USA - Donalda Trumpa oraz dziatan odwetowych ze strony Chinskiej Republiki Ludowej
(dewaluacja juana chinskiego o niemal 2% i zapowiedzi istotnej liberalizacji systemu ustalania kursu walutowego), a
takze pogarszajgcych sie danych gospodarczych, takich jak wskazniki PMI czy dot. dynamiki produkcji przemystowej,
nadal podtrzymujemy swoje pozytywne nastawienie wobec koniunktury na rynkach akcji. W rozpoczynajgcym sie
drugim potroczu oczekujemy pozytywnego scenariusza dla polskiej gietdy, ktéry powinien by¢ wspierany min. przez
czynniki lokalne, w tym gtéwnie startujgce na jesieni PPK oraz generowany z ich strony popyt na rodzime papiery
wartosciowe. Zjawisko to powinno wspieraé wyceny rynkowe aktywow znajdujgcych sie w portfelach funduszy
zarzgdzanych przez Rockbridge TFl. Czes¢ analitykéw zwraca ponadto uwage na argument w postaci cyklu rotacji
aktywoéw, ktory wskazuje, ze po bezsprzecznie bardzo dobrym okresie dla rynku dtugu stopniowo zblizamy sie do
momentu, w ktérym inwestorzy powinni stopniowo zmniejsza¢ swojg ekspozycje na tg klase aktywdéw na rzecz
bardziej ryzykownych, w tym akcji. Aktualna wartos¢ indeksu cenowego obliczanego dla Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie prezentujgca poziomy wsparcia z przetomu lat 2012/2013, réwniez z perspektywy
analizy technicznej wspiera prezentowany przez nas prowzrostowy scenariusz dla rodzimego rynku instrumentow
udziatowych.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
29.501.336,00 zt





9% Rockbridge

Na uwage zastugujg takze dane prezentowane w raportach Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami
dotyczgce aktywow oraz przeptywu kapitatu na polskim rynku funduszy inwestycyjnych. Cate pierwsze potrocze
biezgcego roku zamkneto sie symbolicznym wzrostem aktywéw zgromadzonych w funduszach zarzadzanych przez
polskich asset manageréw o kilkadziesigt min zt. Najwiecej zyskaty fundusze dtuzne (1,7 mld z) oraz akcyjne i
mieszane (po 0,8 mld zt). Tracity natomiast aktywa funduszy aktywéw niepublicznych (-2,2 mid zt) oraz analogicznie
jak w 2018 r. fundusze absolutnej stopy zwrotu (-1,1 mld zt). Czerwiec byt pigtym miesigcem roku, w ktérym sprzedaz
funduszy dla catej branzy byta ujemna i wyniosta odpowiednio; dla funduszy rynku kapitatowego -0,66 mid zt, a dla
funduszy rynku niepublicznego -0,37 mid zt. Zaobserwowaé mozna bylo jednak stopniowg tendencje kurczenia sie
odptywéw z funduszy akcyjnych i mieszanych oraz wzrostu w kategorii funduszy dtuznych kroétkoterminowych z
zastrzezeniem, iz fundusze dtuzne dobrze sprzedawaly sie w calym pétroczu. Ujemne saldo sprzedazy funduszy
akcyjnych w czerwcu byto ponad pieciokrotnie nizsze niz w maju, a sprzedaz funduszy akcji matych i srednich spétek
byta nawet na niewielkim plusie. W przypadku funduszy diuznych saldo byto dodatnie, co od poczatku roku pozwolito
pozyskac¢ rozwigzaniom reprezentujgcym ten segment rynku tgcznie 4,0 mld nowego kapitatu.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu
spadfa 0 4,22%.

Jestesmy przekonani, ze w drugiej potowie 2019 roku uwarunkowania rynkowe beda sprzyjaty osigganiu lepszych

wynikéw przez fundusze inwestycyjne, ktérymi zarzadzamy. Dzigkujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Krzysztof Mazurek Piotr Bien

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
29.501.336,00 zt
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Warszawa, dnia 23 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajac obowigzki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Akcji Lewarowanego (do dnia 1 lutego 2019 roku
dziatajacego pod nazwa: Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii
Akcyjnej, a od dnia 1 lutego 2019 roku do dnia 15 marca 2019 roku dzialajacego pod
nazwa: Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Otwarty WIG20 Lewarowany) potwierdza, iz
dane dotyczace standw aktywéw funduszu, w tym w szczegdinodci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywodw
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzien 30
czerwca 2019 roku za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku sg zgodne ze
stanem faktycznym.

Dyréktor Dzlatu Péwierniczegs

Altor Bank Spofk

& Akyina Adres do korespondencyi;
3572 Affor Bank 5A
D2-287 Warvrawa uh, Posigpo 158

112-078 Warszawa

v, sltebank pd

Sad Rejonowy dla minsea st Warszowy
N Wasdziat Gospodarczy

KRS: 0008365176, REQON: 141357147
NP IO

Hapirzt zaldadouwns T M6 530910 PN
foplacony w aatosd)

Zarrad v skladsie:

Kroysreal Baches - Prezes Zarzady
Fomase Bifats - Wiceprezes Zu zadu
Marcin Jasrerak - Wicepreras Zarzadu
Sewenyn Kowhook - Wicepreres Zarqdu
Bbarensy Pornasski - Wiceprenrs Zarzadu
Agata Strzelecks - Wiceprezes Zarzgdu
mak - Wiceprezes Zarradu
Praviess Saved - Wicepreaes Zarmadu







Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Lewarowanego

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2019-06-30

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytagczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -
Odsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towarow oraz zaciaganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towarow

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow oraz zaciaganie pozyczek

papierow wartosciowych lub towarow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas

zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakciji finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -

wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakciji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -






Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Kwota aktywow stanowiacych

Powiernik . -
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zaciaganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -

Transakg]a zwrotna kupno-s_przedaz. lub Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego

O,
inwestowania 3 100,00%

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - -
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