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30 sierpnia 2013 r.

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiomy Paistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerweca 2013 roku.

Na dzier 30 czerwca 2013 wartoéé aktywéw netto Funduszu wyniosta 2 337 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym pétroczu 2013 ceny polskich obligacji wykazywaly wysokq zmiennosé. Od poczqtku roku
obserwowac mozna szereg czynnikéw, ktdre nie sprzyjajq inwestycji w aktywa o statej stopie dochodu. W
zwiqzku z tym doswiadczylismy kilku okreséw wyprzedazy rodzimych obligacji potqczonej réwniez z
istotnym wzrostem rentownosci obligacji rynkéw .bozowych” czyli niemieckiego i amerykariskiego. W
wyniku tego w pierwszym pétroczu stopa zwrotu indeksu na poszczegdlnych rynkach wyniosta
odpowiednio: -0.6%, -1.5% oraz -2.0%.

Pierwszy kwortat dostarczyt inwestorom wielu emocji. Do czynnikow, ktdre zwiekszaty zmiennosé naszego
rynku zaliczy¢ nalezy przede wszystkim wybory we Wioszech oraz bezprecedensowq decyzje o sposobie
ratowania systemu bankowego Cypru, a przez to samego kraju. Wybory zakoriczyty sie catkowitq kleskq
dla partii Mario Montiego, ktora rozpoczeta proces reformowania kraju w ubiegtym roku, oroz zyskata
akceptacje uczestnikéw rynkéw finansowych oraz Unii Europejskiej. Z kolei wiadze Cypryjskie
zaproponowaty obcigzenie depozytariuszy bankéw na wyspie w postaci podatku w wysokosci 6.75% dla
lokat ponizej 100.000 EUR i 9.9% powyzej tej kwoty. W tym okresie w szczegélny sposéb pod presjq
znajdowaly sie obligacje dtugoterminowe, czeéciowo z uwagi na rosngce ryzyko nowelizagji ustawy
budzetowej na 2013 rok w drugiej potowie roku. Wplywy do budzetu z tytutu podatkéw okazaty sie bardzo
niskie, co jednoczednie pokazywato niski stopien aktywnosci gospodarczej. W dalszym ciggu naptywajgce
dane sugerowaly znaczqce spowolnienie gospodarcze, co istotnie wspierato obligacje krotkoterminowe,
ktore oparty sie wyprzedazy w tym okresie.

W drugim kwartale inwestorzy wykazali jeszcze wieksze niezdecydowanie. W pierwszej czesci
omawianego okresu mieliémy do czynienia z wrecz hiperbolicznym ruchem cen w gére. Gtownym
czynnikiem byly stabe dane z rynkéw rozwinietych podsycane doniesieniami o zaciegnianiu fiskalnym w
USA oraz wciqz pogarszajgce sie dane makro z Polski oraz obnizka stopy NBP o 50 punktdw bazowych. W
maju ruch w dramatyczny sposéb zostat odwrécony - za sprawg wypowiedzi Prezesa FED i obaw o
zakonczenie niestandardowych srodkéw polityki pienieznej w USA. Prezes Bernanke w wypowiedzi przed
Kongresem zasiat ziarno niepewnosci odnosnie érodkéw podejmowanych przy prowadzeniu polityki
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pienieznej w niedalekiej przysztosci. Zaznaczyt, ze FED bedzie rozwazat ograniczenie programu skupu
obligagji, warunkujgc to jednak kwestiq trwatej poprawy gospodarki. W efekcie obaw o redukcje
programéw QE zauwazy¢ mozna byto rekordowe odptywy kapitatu z funduszy inwestujgcych w obligacje
skarbowe w krajach rozwijajqcych sie oraz ETF. To wiaénie globalna nadptynnosé systemu finansowego
byta najwazniejszym czynnikiem wzrostu zainteresowania obligacjami, np. z krajow rozwijajqcych sie.

Pierwsza czeS¢ roku zoskoczyta tych uczestnikéw rynku, ktérzy btednie zaktadali prowadzenie
nienaturalnie tagodniej polityki pienigznej w USA, nawet pomimo poprawy stanu gospodarki. Polepszenie
warunkow ekonomicznych w najwiekszej gospodarce $wiata przebiega mozolnie, ale wzrost wydaje sie
by¢ oparty na solidniejszych podstawach niz miato to migjsce w poprzednich krétkich epizodach po
kryzysie. Dlatego nalezy oczekiwaé utrzymania sie duzej zmiennosci oraz dalszej presji na wzrost
rentownosci.

Rynek akgji:
W pierwszym potroczu 2013 bylismy $wiadkami zmiennoéci nastrojdw. W duzej mierze ta zmiennosé byta
wywotana  czynnikami  lokalnymi. Zapowiedzi zmian emerytalnych i nacjonalizacjq  $rodkéw

zgromadzonych w OFE podziataty na inwestoréw, szczegdlnie zagranicznych, jak ptochta na byka. W
przysztosci bedziemy zmuszeni do ptacenia wiekszych podatkéw i sami bedziemy musieli martwic sie o
swojq emeryture. Dodatkowym ryzykiem zwigzanym ze zmianami w OFE jest dla rynku kapitatowego
ryzyko polityczne. Dodatkowo stabsze zachowanie indeksow byto spowodowane gorszym sentymentem
do rynkéw rozwijojqcych sie, do ktérych zaliczana jest ciggle Warszawa oraz podazg akgji bankow ze
strony wiascicieli.

Najlepszym sektorem w drugim kwartale biezqcego roku byly ustugi telekomunikacyjne, gtéwnie za
sprawq Telekomunikacji Polskiej odreagowujqcej wezesniejsze spadki kursu. Zdecydowanie najlepszqg
spotkq z WIG20 okazata sie TP SA zyskujqc prawie 15%. Obok TP SA pozytywnie wyrdzniat sie sektor
bankowy. Po stabym zachowaniu tego sektora w pierwszym kwartale, gtdwnie na skutek podazy akgji
{oferty wtérne PKO BP, Pekao SA oraz BZWBK) dobrze zachowywaty sie okcje takich bankéw jok PKO BP,
BRE czy BZ WBK. Na przeciwnym biegunie znalazt sie sektor wydobywczy, gdzie stabe biezqce dane z Azji
oraz zapowiedzi FED'u przyniosty mocne przeceny kurséw. Najwieksze spadki odnotowaty spétki JSW oraz
KGHM. Dodatkowo stabq stope zwrotu przynidst Synthos, ktéry réwniez negatywnie dyskontowat stabngcy
popyt oraz spadek cen swoich produktéw,

Dane dotyczqce gospodarki polskiej nie zmienity znaczgco obrazu rynku. Nie udato sie w pierwszym
pdiroczu zmieni¢ trendéw gospodarczych na bardziej optymistyczne. Roczna dynamika sprzedazy
detalicznej oscylowata, podobnie jak w poprzednich miesigcach w okolicach zera. Jednoczeénie zgodnie z
oczekiwaniami dane naptywajqce ze strony produkgji przemystowej byty réwniez stabe. Roczna dynamika
produkgji przemystowej falowata w pierwszym pétroczu w okolicach zera. Pozytywng zmiane mozna
zauwazy¢ w odczytach wskaznikéw PMI, ktére znaczqco sie poprawity w ostatnich miesigcach. Jest to
zZaopowiedziq lepszych danych dotyczqeych produkcji przemystowej w kolejnych miesiqcach. Wsparcie ze
strony spadojqcych stép procentowych bedzie wyraznie widoczne dopiero w drugiej potowie roku i z
kazdym miesigcem ich pozytywny wptyw bedzie sie nasilot,

Gospodarka swiatowa nie daje jednoznacznych sygnatéw. Gospodarka omerykanska jest w bardzo dobrej
kondycji i sytuacja na rynku pracy sie poprawia. To ozywienie przenosi sie systematycznie, z
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kilkumiesigcznym opéznieniem, na rynek europejski. Dane naptywajqce z najwiekszych europejskich
gospodarek rowniez systematycznie si¢ poprawiajq. Jednoczesnie gospodarki rozwijajgce sie, takie jok
Rosja, Brazylia czy Chiny spowalniajq bqdZ nie powracajq na éciezke werostu. Z punktu widzenia naszej
gospodarki odradzajqcy sie wzrost w Europie ma najwieksze znaczenie. Duza grupa spotek notowanych
na naszej gietdzie uzalezniona jest od zamowien eksportowych naptywajqcych z tych rynkéw.

W najblizszym okresie rynek bedzie oczekiwat rozstrzygnie¢ dotyczqcych OFE i informacje naptywajgce 2
tego pola bedq mioty duze znaczenie dla przyszlych notowan. Trendy wzrostowe no Swiatowych rynkach
majq sie dobrze i przejSciowe korekty nie zmieniajq ich obrazu. Pozwala to na umiarkowanie (bez dziatan
politycznych dotyczqcych OFE bytoby one bardzo pozytywne] pozytywne nastawienie do rynku akcji w
drugiej potowie 2013 roku. Jezeli banki centralne nie zaostrzq luznej polityki monetarnej i scenariusz
dalszego przyspieszenia gospodarki nie ulegnie zaburzeniu, stopy zwrotu mogq by¢ poréwnywalne do
tych osiqgnietych w bardzo udanym 2012 roku. Nasz bazowy pozytywny scenariusz w tym zakresie nie
ulega zmianie mimo prob politykéw znacjonalizowania naszego majgtku zgromadzonego w OFE na nasze
przyszte emerytury.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +0,52%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: -0,23%

BPH Subfunduszu Obligagji 2: -1,24%

BPH Subfunduszu Strategii Obligacyjnej: -1,65%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +6,41%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -2,33%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -3,76%

BPH Subfunduszu Akgji: -6,37%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: +3,56%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -7,29%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: +6,28 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: +7,58%

BPH Subfunduszu Globalny 2ywnoséci | Surowcow: -6,95%

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie.

(goos— ﬁﬁwﬁj%¢hg%i;/

!
Artur Czerwonski Marcin Bednarek leksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
BPH Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych SA KRS 0000002970 Zorzqd
Budynek North Gate Sqd Rejonowy dio m, st. Warszawy Prezes Zarzqdu:
ul. Bonifroterska 17 %Il Wydzial Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego Artur Czerwofiski

00-203 Warszowa
Wysokosé kapitake zoklodowego 23.456.525.00 zt

tel: +48 225389799 Wysokes¢ kopitafu wploconege  23.456.525,00 2t

faks: +48 22 538 97 98 " .
e-mail. info@bphtfi ol Numer Identyfikacji Podotkowej INIP| 527-21-53-832

Internet: www bphtfi.pl

Wiceprezes Zorzqdu:
Morcin Bednarek

Wiceprezes Zorzqdu:
Aleksander Mokrzycki



Deloitte Polska

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

z siedzibg w Warszawie

Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel:+48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA 7 PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my przeglad zataczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spéiek
(zwanego dalej ,.Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe informacje
i objadnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdZn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢é umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanic finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przeglad
przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, 2 takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania

finansowego oraz o jego rzetelnodei i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca 2013
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowogci funduszy inwestycyjnych.

luczowy\bjegly rewiden
rzeprowagzajacy przeglad
nr ewid. 9750

=Ny

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited




BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnig 24 grudnio 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

s  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu no dzie 30 czerwca 2013 roku o wortosci 165 486 tys. zi w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetigjqcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzeny na dzien 30 czerwca 2013 roku wykozujgcy aktywa netto w wysokosci 166 603 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 5 885 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.
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Artuf Czerwonski Mardin Bednarek A

eksander Mokrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dzialat joko
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udziefita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 stycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

0d dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nazwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
Oynamicznych Spotek,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1. BPH FIO Obligaciji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - 8PH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIC Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy ped numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna 2 siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spotek jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanig,
BPH Subfundusz Strategii Obligacyjnej { do 31 sierpnia 2012 BPH Obligacji Europy Wschodzgcei),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgce,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Warostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.



BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny ( do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1},
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Gehrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzieri sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2013 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenig inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% {siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziotowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozurianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteridw dia doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktdre wediug Funduszu rokujq najwigksze
mozliwosci wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzoje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paristwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Szwajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospelita Polska i Panstwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islundia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzieh bilansowy
Prezentowane sprawozdaonie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuagji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie 2adne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestanio dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciv o zasade kontynuagji
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwea 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglgd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. {dawniej: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0 z siedzibq w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie kategerii jednostek uczestnictwa i cech je ré2nicujgeych

BPH Subfundusz Akgji Dynamiczaych Spotek zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sig w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotg wptaty oraz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu 8 i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytqcznie w zamian za wplaty w ziotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byly
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, 2 dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 .

QQUI(CZEFWOﬁSki Maroin Bednarek Aleksander Mokrzycki

Prezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOXAT
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2013 31.12.2012
Procentowy udziol Procentowy udziot
Worto$é wedtug ceny Wartos¢ wedlug wyteny na w oktywach Wartocéé wedlug ceny Wartoéé wedlug wyceny no w aktywach
nabycio dziert bilansowy cgélem nabycio w tys. dzien bilansowy w tys. ogdlem

Akcje 128 557 156 229 93.06 136317 155 402 90.84
warrarity subskrypcyine 0 263 0.16 0 0 0.00
Prawa do akji 1999 2 440 1,45 1406 2338 137
Prawa pobory 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe [¢) 0 0,00 0 0 0.00
Listy zastawne o 0 0.00 1] 0 0,00
Dluzne popiery wortoéciowe 4 0 0.00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 =l 000 1] 0 0.00
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedziolnoscig 0 0 0,00 0 0 000
Jednostki uczestnictwo 0 0 0,00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 ) 0,00 0 0 0,00
Tyluly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlinego
inwestowania majgee siedzibe zo
granicq 1657 1752 104 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 ) 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0.00
Depozyty 3126 3126 186 8 968, 8 968 5.24
Waluty 0 0 0.00 0 {0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0.00
Inne 1680 1680 1,00 Q Q 0.00

Artur Czerworiski

dg&_,

Prezes Zarzadu

Marcin Bednare

h

prezes Zarzadu

sander Mokrzycki




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2013
Procentowy
wartos¢ wedtug udziat w
¥raj siedaiby Warto$¢ wedtug ceny|  wyceny nadzien aktywoch
Rodzaj rymku Nozwa rynku Liczbo emitenta nabycia w tys, bilansowy w tys. ogétem
Akcje 16 097 340 128 557 156 229 93,06
DO&CO RESTAURANTSGCATERING AG (ATO000818602] Aldywryr Ryrk -
Rynek Regulowany  |istanbul Stock Exhange 13 308 JREPUBLIKA AUSTRI 1 660 1940 116
TAV HAVALIMANLARI HOLDING AS. (TRETAVHODD1E) Aldywny Rynek -
Rynek Regulowany  [istanbul Stock Exhange 37 165 | REPUBLIKA TURCJI 582 724 0,43
JERONIMO MARTINS SGPS [PTJMTCAEOO01) Aldywny Rynek - REPUBLIKA
Rynek Requlowany | London Stock Exchange 35 091 [PoRTUGALSKA 1758 2418 144
OTP BANK PLC [HUQDOOD617 26} Aktywny Rynek -
Rynek Regulowany | Budapest Stock Exnonge 25 700 |weGRY 177% 1792 107
JERSTE GROUP BANK AG ATOD0DE520 1} Aktywny Rymek -
Rynek Regulowany  |vienna Stack Exchange 29 527 | REPUBLIKA AUSTRIl 2908 2621 1.56
IMMOFINANZ A G. IATCO00A09058) Aktywny Rynek -
Rynek Requlowany  |Vienna $tack Exchange 129 779 REPUBLIKA AUSTRII 1398 1612 0,96
Oesterreichische Post AG (ATODOOAPOSTA) Aktywny Rynek -
Rynak Regulowary  [Vienna Stock Exchange 11 509 | REPUBLIKA AUSTRII 1408 1495 0,89
OMV AG [AT0000743059] Aktywiy Ryowek -
Rynek Regulowony  |Vienna Stock Exchonge 23 138 |REPUBLIKA AUSTRIl 2893 3 476 207
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS A.G. (AT0000827208) Aktywny Ryne: -
Rynek Regulowany  [Vienna Stock Exchonge 254 168 | REPUBLIKA AUSTR 2179 1322 0,79
SYNEKTIK 5.4, (PLSNKTKOO0O19] Alternatywny System RZECZPOSPOLITA
Obrotu New Connect 414 D00 |PoLska 483 590 035
AMBRA 5.A, [PLAMBRAOOO13) Aktywny Rynek - Gielda Popierow FRZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  Woradciowych w Warszawie 287 156]|roLska 2216 2292 1.36
AMICA WRONKI 5.A. (PLAMICADOD10] Aktywny Rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  |Wartodciowych w Warszowie 20 680 |rPotska 972 1 650 0.98
APATOR S.A. [PLAPATRO0018) Aktyway Rynek - Gielda Papieréw R2ECZPOSPOLITA
Ryrink Reguk iowych w 90 970 |POLSKA 2 597 2 684 160
ASSECO PCLAND 5.4, (PLSOFTB00016) Aktywriy Rynek - Iﬁdﬂﬂ Papierdw RZECZPOSPOLITA
Ryriek Regul Wartodtiowych w 14 407 [POLSKA 657 613 037
ASTARTA HOLDING N.V. [NLOGCO686509] Altywry Rynek - IGletdu Papigrow KROLESTWO
Rynek Regul fowyth w 14 (OQ [NIDERLANDGW 827 849 051
AVIAAM LEASING AB {LTO000128555) [Akaywerry Riyvek - Gietdo Papierow
Rynek Regulowany  [wartodciowych wWarszawie 81 Q00 | REPUBLIKA LTEWSKA 648 672 0,40
BANK MILLENNIUM S.A- [PLBIGOOO0R16} fAltywny Rynek - Gieldn Paplerdw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  [Wartociowych w Worszawie 903 929 poLsKA 3 268 4709 281
BANK POLSKA KaSa OPIEKI 5.4 {PLPEKAQOOD16} Aktywny Rynek Gieldo Papiertw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany [ Wartosciowych w Warszawie 22 414]POLSKA 3303 3362 200
BANK ZACHODNI WBK S.A. [PLBZCO000044) Alywny Rynek - Gielda Popeerow RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowa Wortosciowych w Warszowie & 102]roLska 1013 1149 068
BENEFIT SYSTEMS 5.A. (PLENFTS00018) Aktywny Ryne - Gitido Papierow RZECZPOSPOLITA
Rynek Requlowary _ |Wartodciowych w 10 625]PoLska 1695 2 805 167
BRE BANK 5.A. {PLBREDOODO12) Aktywny Rynek - Gielda Papiersw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowary  {Worlodciowychw 1 910|roLsxa 733 732 044
BUDIMEX S.A. {PLBUDMX00013] Aktywny Rynek - Gielda Popierw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany | waorladciowychw 23 098[poLSKA 1562 2171 129
CIECH S.A, [PLCIECHOQ018} Altywry Rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  [Wanodciowyth w Warszawie 77 055]PoLSKA 1651 1865 111
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V, {NLOGO0667309) Aktywny Rynek - Gl Fopieraw
Rynek Regulowany | Wartotciowych w Warszawie 87 952 |MICERLANDOW 2841 2529 151
CITY INTERACTIVE S.A. [PLCTINTOOD28} Aktywry Rynek - Gielda Papierdw REECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany | Wartoiciowych wwarszawie 59 325 |poLsKA 1335 914 054
CYFROWY POLSAT S.A. [PLCFRPT00013) Aktywniy Rynek + Gieldo Popieréw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowony  |Wartociowych wWarszowie 517 682 |roLska 7 555 9603 572
CZERWONA TOREBKA S.A. {PLCRWTROC022) Aktywny Rynek + Gieldo Papieréw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowony  [wartotciowych wwarszawie 144 157 |poLska 1009 1587 055
ENEA 5.A. {PLENEADOOO1 3} Aktywryy Rypek « Gielda Paprerow RZECZPOSPOLITA,
Rynek Regulowany  [Wartodciowych wWarszawie 154 413 [POLSKA 2 888 2044 122
ENERGOINSTAL SA [PLERGINOOO15) Aktywny Rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  |Wortociowych w Worszawie 212 680 [PoLskA 1574 3 403 203
EURCCASH S.A. [PLEURCHO0011) Aktywny Rynek - Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  |Worlofciowych w Worszawie 27 056 |PoLska 949 1588 0.95
EUROPEJSKIE CENTRUM DDSZKODOWARN 5.4, {PLERPCOD0017) Aktywny Rynek - Gielca Popiercw RZECZPOSPOLITA
| Rynek Regulowany  [Wartosciowych w Warszawie 56 172 [PoLska 1011 758 045
FEERUM S.A. [PLFEERMGO01B) RXEywmy Rynek - Gieida Popierow RZECZPOSPOLITA,
Rynek Regulowany  {Wortosciowych w Worszawie 78 261 |PoLska 665 814 048
GETIN HOLDING 5.A {PLGSPROOOO14] Aktywny Rynek - Gielda Papieréw RZECZPCSPOLITA
Rynek Regulowany  |Warlodciowych w Warszowie 657 651 |roLska 1667 1 841 1,10
GETIN NOBLE BANK 5.4 {PLGETBK00012) Aktywny Rynek - Gietda Papierdw RZECZPQ5POLITA
Ryrek Regul Wartolciowych w 3581 370{POLSKA b 738 6661 397
GLOBE TRADE CENTRE S.A, [PLGTCOOC0037) [Aiywry Rymek - IGWU Papierdw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regul Seiowych w 280 927 {PoLska 1530 2304 137
GRUPA AZOTY S.A. IPLZATRMOO01 2 FAkrywinry Rynek - Giehda Fapierdw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany _ Wartodckawych w Warszawie 41 194|PoLskA 3394 3048 182
GRUPA DUON $.A. {PLCPENRODO3S) Altywny Rynek - Gietda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowony  |Wartedciowych w Warszawie 595 560 | POLSKA 418 613 037
GRUPA KETY 5.A. [PLKETYO00011) Aktywny Rynek - Gietda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowony  [Wartociawych w Warszawie 31 349|prolsKa 2548 4 295 256
ING BANK SLASKI 5.A. [PLESKOGOO017} Altywny Rynek - Gieldo Popierdw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowony  [Wartosciowych w Warszawie 39 021|poLska 2617 3 694 220
ANTEGER.PL S.A. (PLINTEGQ0011) Aktywny Rynek - Gielda Papiesow RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  [Wartedciowych wWarszawie 10 000 | PoLSKA 84z 2 b4l 157
[ZOSTAL 5.A. (PLIZSTLOOD1S) Akbywny Rynek - Gielda Popiesow RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany | Wortedciowych w Warszawie 159 832 |poLska 879 19072 064
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. PLISWOO00015] Aktywny Rynek - Gielda Poprerow RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowory | Wartedciowych w Worszawie | 49 456 |PoLska 5052 3172 189
KGHM POLSKA MIEDZ 5.A. {PLKGHMOO0017} Altywry Rynek - Gielda Popierow RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowary iowych w 45 152 |PoLska 5991 5463 3.25
LC CORP S.A IPLLCCRPODO17) Aktywany Ryniek - Gilda Popier bw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  |Wonlotciowych wWalszawie 156 798 |PoLskA 235 235 0,14
LPP 5.4 {PLLPPOOOCO1 1} Aktywiny Rynek - Gielda Papierdw RIECZPOSPOLITA
Rynek Regulowary | Wariosciowych w Warszowie 1 934POLSKA 1744 12 668 755
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. (PLLWBGD00016) Altywny Rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany | Warlosciowych wWarszawie 20 158 |roLska 968 2036 121
MENNICA POLSKA S.A. [PLMNNCPOOO11) Aktywny Rynek « Gielda Papierdw RZECZPOSPOUITA
Rynek Regulowary | Wartodciowych w Warszowie 53 600 |roLska 775 852 051
NARODGWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY MIDAS S.A. [PLNFIJ900014)  |Aktywny Rynek - Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowony  |Wartosciowych w Warszawie 4 360 000 |PoLska 3502 3575 2,13
NETIA S.A. IPLNETIAQO014) Aktywny Rynek - Gieldo Papleréw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany | Warlotciowych w Warszawie 724 890{POLSKA 1814 3016 180
NG2 5., [PLCCCOG00016] Aktywny Ryneh - |Gieido Poprerow PZECZPOSPOLTA
Rynak Regulowany  |Wartosciowych wWarszawie 30 486|PoLsKA 1454 2 591 154
ORBIS S.A. (PLORBISO0014) Aktywny RyneX - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Rynek Regulowany  [Wortofciowych w Worszawie 46 753 |roLska 1812 1671 1,00
Polski Holding Nigruchemoesci S.a. {PLPHNOGOOG1 4} Aktywny Rynek - Gielda Popierdw RZECZPOSPOLITA
Rynek Reguiowany  |Wortasciowych w Worszawie 9 273 |PoLSKa 204 236 0.14




POLSKI KONCERN NAFTOWY CRLEN S.A. {PLPKNCODOO18) Aktywny Rynek - Gielda Popierdw RZECZPOSPOLITA

Ryrek Regulowany | Wortagciowych w Warszowie 17 052 [POLSKA 816 795 047
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCE BANK POLSKI 5 A, (PLPKOOD00D 14 Aktywny Rynek - Geelda Popiercw RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowany  |worlotciowych w Warszowie 172 B854 |roLska 5740 6 154 367
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. [PLPZUOO00011) Altywniy Rynek - Gielda Popieréw RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowony  |Wartodciowych w Warszawie 8|PoLska 3 3 0,00
RANK PROGRESS S.A. [PLRNKPRO0O14) Altywniy Rynek - Giefda Papieréw RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowony  |Wartodciowych w Warszawie 313 476|PoLska 2 245 2677 1,59
RELPOL S.A_ (PLRELPLOOD14) ERnywiy Rynek - Gierdo Popiarow RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowany  |Wartodciowyeh w Warszawie 181 798 |PoLSKA 1086 1442 086
RONSCN EURGCPE N.V. {NLDOOS166007) Altywny Rynek - Gietda Papierdaw KROLESTWO

Rynek Regulowany  [Wartotciawych w Worszowie 115 791 |MIDERLANDOW 150 151 009
STALPRODUKT S.A. {PLSTLPDODO17) Aldywny Rynek - [Gielda Popiercw RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowany fowych w 5 475|PoLska 2959 587 053
TUN S.A, (PLTVNOCD0017) JAktywny Rynek - Gieldo Papierow RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowany | Wortodciawych w Worszowie 579 203 | PoLska 4 585 4797 2.86
WAWEL 5.A. [PLWAWELJCO013) Aldywny Ryrigk - Gieldo Popierdw RZECZPOSPOUTA

Rynek Regulowany |y iowych w 2 416|POLSKA 1 465 1884 112
ZAMET INDUSTRY $.A. IPLZAMETO0010) Altywtry Ryriek - Gielde Papestiw RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowary | Worledciowych w 308 433 |POLSKA 1173 1197 0.71
2ESPOL ELEKROCIEPLOWNI KOGENERACJA 5.4, PLKGNRC0O001S} Aldywry Rynek Gigldka Papre dw RZECZPOSPOUTA

Rynek Reg y  |Wanotciowych w 18 000 |PoLSKA 1299 1006 Q.60
ZESPOL ELEKTROWNI PATHOW-ADAMOW-KONIN $.A. PLZEPAKDOQ] ZjAktywny Rynel - Gielda Popierow RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowany  |Waorlodciowych w Warszawie 82 769|rPoLsKa 2 352 2061 123
ZPUE S.A. [PLZPUEDODO12) Aktywrsy Rynek « Gietda Popierow RZECZPOSPOLITA

Rynek Regulowony | Wartodciowych w 12 232 |poLska 2 485 4709 281




TABELA UZUPELNIAJACA - Warranty subskrypcyjne
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spélek
na dzien 30.06.2013
( dane wyrazone w tys, zt)

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
Nazwa Kraj siedziby Wartos¢ wediug wyceny na dzien akiywach
Rodzgj rynku rynku Liczba emitenta ceny nobycia bilansowy ogétem
105 000 0 263 0,16
Nienotowony ng
Browar Gontyniec 5.A. aktywnym rynku nie dotyczy 105 000[Rzeczpospolito Polska 0 263 0,16




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH FI0 Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2013
| dane wyrazone w tys. 2t}
Procentowy

wartoéé wedlug udzial w

Wartost wedkug ceny wyceny na dziefi oktywach

Rodzaj rynku Nozwa rynky Liczbo Krqj siedziby emitenta nabycio bilonsgwy ogdtem
222 057 1999 2440 1,45

Gietda Popierow
TARCZYNSKI S.A. PDA Aktywrny Rynek - Rynek [Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA

{PLTRCZNDO024) Regulowany Waorszowie 222 057]POLSKA 1999 2 440 1,45




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzief 30.06.2013
Procentowy
Kroj siedziby Wortos¢ wediug udziot w
emitenta Instrument Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzieri oktywoch
Rodzaj rynku MNozwo rynku | Emitent iwystowcal lwystowcy) bazowy Liczba nabycia wtys, bilongowy w tys, agélem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -4 0,00
FX FORWARD EUR/PLN  |Nienotowone na RZECZPOSPOLITA | Waluto,
2013-07-24 rynk oktywnym nie dotyezy BRE BANK $.A POLSKA 1.200.000 EUR 0 -4 0,00




TABELA UZUPEENIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA
BPH FIC Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 30,06.2013
Procentowy

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Kraj warta$é wedtug udziat w
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Nozwa siedziby wartofé wedlug wyceny na dzied aktywoch
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA Rodzoj rynku rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba | ceny nobycio w tys. | bilansowy w tys. ogblem

7 882 1657 1752 1,04
LYXOR ETF TURKEY {DJ TURKEY Aktywny Rynek « Euronext  |LYXOR ETF TURKEY (DJ Republika
TITANS 20}, FCP, {FRO010326256) Rynek Regulowony  |Paris TURKEY TITANS 20 ) Froncuska 7882 1657 1752 1,04




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek

na dzier 30.06.2013
Wartoid wedlug Procentowy
Wortoéé wedtug ceny| wyceny na dzien Wartoé¢ wedtug udzigkw
Waorunki nabyeia w donej Wartodd wedtug ceny|  bilonsowy w danej wyceny na dzien aktywoch
Nazwa banky Kraj siedaiby banku Waluta oprocentowonia walucie nobycio w tys. wolucie bilonsowy w tys. ogdlem
W walutach paristw nalezqeyeh do OECD 3126 3126 1,86
Rzeczpospolite
O/N 30 2013-07-01 Bank BPH S.A Polska PLN stale 2,20 3126 000,00 3126 3126 376,82 3126 1,86
W walutach pafistw nienalezgcych do OECD
l nie dotycazy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2013
Procentowy
udzialw
Kraj siedziby emitenta Istotne Waortodé wedlug ceny Worloéé na dziefi oktywach
Ernitent lwystawcal lwystowey! parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. agdlem
zapis na akgje Browar Browar RZECZPOSPOLITA
Gontyniec S.A. seria C Gontyniec S.A.  |POLSKA brak 105 000 1680 1680 1,00




ILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30 czerwea 2013 r

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartasci Aktywow Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w zi)
30.06.2013 31.12.2012
| Aktywa 167 879 171 065
1) $rodki pieniezne 66 1096
2) NaleZnosci 2327 3261
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 160 421 157 740
Dluzne popiery wartosciowe 0 0
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 5 065 8 968
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa Q 0
1| Zobowigzania 1276 937
Il Aktywa netto {I-11} 166 603 170128
IV Kapitat funduszu 677787 687 197
Kapitat wptacony 2 888 884 2875222
Kapitat wyplacony iwielke$é ujemnal -2 211097 -2188 025
V Dochody zatrzymane -539 651 -537 086
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -57 629 -55 680
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strota) ze zbycia lokat -482 022 -481 406
VI Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28 467 20017
VI Kaopitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 166 603 170128
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 3 893 555,2108 4116 8329105
Jednostki typu A 3 884 288.9725 4 109 945,9305
Jednostki typu B 2 1229946 1203,5721
Jednostki typu USD 4 3836241 29237883
Jednostki typu P 27596196 2 759.6196
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu A 42,79 41,32
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 42,79 4132
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 42,79 41,32
Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P 4279 41,32

Artur Czerworiski
& .
D (—

Prezes Zarzadu

Marein Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 1.

{dane wyrazone w tys, 2t z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2

01.01-30.06.2013 01,01-31,12,2012 01.01.-30.06.2012
I. Przychody z lokat 1518 5638 2 590
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1372 5281 2379
Przychody odsetkowe, w tym: 146 323 130
QOdsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 146 322 130
Odsetki od papierdw wartoéciowych 0 0 0
Odpis dyskonta 0 1 0
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci Q 0 0
Deodatnie saldo réznic kursowych 0 34 81
Pazostate 0 0 0
It Koszty funduszu 3 467 6786 3505
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 3366 6670 3432
2] Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqeyeh dystrybucje 0 Q 0
3) Cptaty dla depozvtariusza 17 55 34
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 4] 0
5} Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o, 0
6] Ustugi w zakresie rechunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 Q 0
8) Ustugi prowne 0 0 0
9 Uslugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe Q 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujermne saldo rdznic kursowych 42 0 0
13] Pozostate 42 61 39
Hi. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {i{-1l) 3 467 6 786 3 505
V. Przychody z lokat netto {1-IV) -1949 -1148 -915
VI. Zrealizowany i niezrealizowany 2ysk {strota) 7 834 29 855 9902
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokat, w tym: -616 -16 610 -9123
2z tytutu ré2nic kursowych -9 1316 497
Warost (spadek niezrealizowanego zysku Istratyl z wyceny lokat, w tym: 8 450 46 465 19025
z tytutu réznic kursowych 538 -1778 -989
VII. Wynik z operacii [V+/-VI) 5885 28 707 8 987
Wynik z operacii przypadajqey no jednostke uczestnictwa 1,51 6,97 2,02
Whynik z operacji przypadajgey no jednostke uczestnictwa typu A 151 6,97 2,02
Wynik z operocji przypadaigcy na jednostke uczestnictwa typu B 151 6,97 2,02
Wynik z operacji przvpadaijgey na jednostke uczestnictwa typu P 1.51 697 2,02
Wynik z operacji przypadajqcy no jednostke uczestnictwa typu USD 151 6.97 2.02
Artur Czerworiski Marcin B M AleRsanjder Mokrzycki
Qoo o ’ l ‘
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spotek

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oroz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zi}

30.06.2013 31.12.2012

I. Zmiana wartoéci aktywdw netto -3 525 10 194
1. Wartos¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 170 128 159 933
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5885 28 707
Przychody z lokat netto -1949 -1148
Zrealizowany zysk [strotal ze zbycia lokat -616 -16 610
Wazrost {spadek} niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 8450 46 465
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5 885 28 707
4. Dystrybucjo dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat 0 0
Z przychoddw ze zbycio lokat 0 0
3. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: -9 410 -18 513
Zmigna kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitolu z tytutu zbytych JU) 13663 52 409
Zmiana kopitotu wyptaconego {zmnigjszenie kapitalu 2 tytuiu odkupionych JU) 23072 70922
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdaweczym (3-4+/-5) -3 525 10 194
7. Wartoéé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 166 603 170128
8. Srednia warto§é aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 169 693 166 776
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -223 277,6997 -507 388,5969
1, Zmiang liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -223 277,6997 -507 388,5969
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 320 205,0024 1376 270,0500
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 543 482,7021 1 883 658,6469
Solde zmian =223 2776997 -507 388,5969
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziotalnosci funduszu, w tym: 3 893 555,2108 4116 832,9105
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36528 951.4879 36 208 746,4855
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 635 396.2771 320919135750
Saldo zmian 3893 555,2108 4116 832,9105
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 893 555,2108 4 116 832,9105
lIl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,47 6,73
1. Wartosc akiywdw netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 41,32 34,59
2. Wortos¢ aktywdw netto na JU na keniec biezgcego okresu sprawozdowcezego 42,79 4132
3. Procentowa zmiana wartosci oktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3.56% 19.46%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 40,52 34,09
data wyceny 2013-04-23 2012-06-05
5. Maksymalna wartosc aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 45,63 4175
dota wyceny 2013-06-18 2012-12-19
6. Wartosc aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 42.80 41,32
dato wyceny 2013-06-28 2012-12-28
V. Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2.04% 407%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,98% 4,00%
Pracentowy udziat wynagrodzenio dla podmiotdéw prowadzgeych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udziot opfat dlo depozytariusza 0.01% 0.03%
Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optot 20 ustugi w zakresie zorzqdzania aktywami funduszu n 0.00% 0.00%

Artur Czerwonski Marcin Bpd arﬂej?é sander Mokrzycki
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskigj.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziefi bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rochunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikdw aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie, ©
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transekgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowesci,

Subfundusz obowiqzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie 1 jasno
przedstawigjqge sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegblnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiege w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywodw netto oraz wartodci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdéw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo koszidw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomigdzy ceng
odkupu o cenq sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconegoe jest dzier ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzonych z wptatami lub wyptatami, ujimowanymi 2godnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w wysckosci przewidywane]. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wortosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkoéw naostepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prowa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatolnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywdand jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value [BFV} nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajewych instrumentdw udzigtowych dla funduszu, kidéry ma w statucie zapisaone cdniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek ghowny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych,
na ktoérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

¢ dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie no rynkach aktywnych
obgjmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdéwnego dokonuje sie spodrdd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

] dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie spoéréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek giowny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkow gléwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkoéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badonia rynkow gtdwnych na poczqgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat  posiodanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku [Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniern”), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywodw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdanioch finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoséci w zaokrggleniu do jednoéci.

3) Szczegbtowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako; WKC= Ky/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu
K - 0znaczo koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach

rochunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optot makierskich, podatkdéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3} $wiadczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztdéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek

na dzien 30.06.2013
(wyrazone w tys. zi)

30.06.2013 31.12.2012

Z tytutu zbytych lokat 1672 1768
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 627 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 28 1493

2327 3261

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek
na dzien 30.06.2013
(wyrazone w tys. zt)
30.06.2013 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywow 386 176
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 28 35
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 288 150
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 574 575
Pozostate zobowigzania 0 1

1276 937




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek

na dzien 30.06.2013
Wartosé no daied Wartoéé na dzied
Wartesé na dzieh bifansowy w walucie Woartodé no dzied bilansowy w walucie
< B bilansowy w danej sprowozdania bilansowy w danej sprowozdonio
(. STRUKTURA SRODKOW PIEN IEZNYCH NA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finonsowego w tys. no
RACHUNKACH BANKQWYCH Waluta 30.06.2013 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2012
1. Banki:
1. BANK BPH 5.A, PLN 62 62 94 94
3. BANK BPH S.A. EUR 1 2 245 1001
4. BANK BPH S.A. TRY 1 2 4] 1
Warto$é na dzief Wartodé no dzien
e ﬁREDNf: B DI AW CEH R Wartadé na dzied bilorsowy w walucie Wartodé no dzier bilansowy w walucie
POZIOM SRODKGW PIENIEZNYCH bilansowy w donej sprawozdania bilonsowy w danej sprawezdonio
UTRZYMYWANYCH W CEI:U ZASPOKOQJENIA waolucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
BIEZACYCH Z20B0OWIAZAN Waoluta 30.06.2013 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2012
I1. §redni w okresie sprowozdawczym poziom érodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4, PLN 87 87 302 302
3. BANK BPH S.A, EUR 28 120 57 233
4, BANK BPH S.A, TRY 0. 0 & 1
Wartodé na dzien
bilansowy w walucie
. . sprawczdanta
I1l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH|  finansowego w tys.
Nl Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje: 0




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek
na dzief 30.06,2013

1} Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej:
a)l Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
nie dotyczy

2) Poziom obcigzenio ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
a) Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotycay
3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigZenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znoczgcej koncentragji

(* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa Rodzaf aktywdw Wartos¢é w Udziat w
tys. #t aktywach (%)
EUR Lokaty notowane na Akcje nominowane w 14 695 875
aktywnym rynku walucie
Srodki pieniezne iich gotéwka 2 0,00
ekwiwalenty
Suma 14 697 8,75
HUF Lokaty notowane na Akcje nominowane w 1792 1,07
aktywnym rynku walucie
Suma 1792 1,07
TRY Lokaty notowane na Akcje nominowane w 2 664 1,59
akiywnym rynku walucie
Srodki pieniezne i ich gotéwka 2 0,00
ekwiwalenty
Suma Z 666 1,59




4}  Podsumowanie poziomu ohcigZenia poszczegblnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
: obcigzone . i
Poziom : Poziom : Poziom -
Y ryzykiem S Wskazanie Kwoty L Wskazanie
obcigzenia & e przeplywow obciqzenia kategori lokat |odzwierciedigiqee|  BCiaZenio kategorii lokat
aktywow i obcigzone . . aktywow i bl : e aktywow i bt
zobowigza | ryzykiem sto srodkow 20bowidzan obciqgzonych | nie wypetnienie 20bowigzaft obcigzonych
ryzykiem stopy pis:)centow;y pignigz'nych ryzykigm D24 zo_bgwi_qzcﬁ na ryzykigm e
procentowej wymksogggch 24 | ed ytowym kredytowym | dzien bilansowy wolutowym walutowym
procentowe]
Akcje,
Srodki pieniezne
riski brak brak brak brak brak niski

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnej zmianie.

Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatolnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spélek

na dzier 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

Waortos¢ no dzied
bilansowy w tys. 2i

Wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. zl

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0
1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz prow wtasnoéci i ryzyk 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie

na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
II. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0
IIl. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych

od subfunduszu w trybie przepisow rozporzgdzenia o

pazyczkach popierdw wartosciowych ¢
IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dziefi 30.06,2013
W bieZzqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggoet kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartascei aktywdw
subfunduszu,

W biezqcyrn ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielol pozyczek pienigznych.

na dzien 31,12.2012

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczojgeych 1% wartosci oktywow
subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielof pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spblek

na dzief 30.06.2013

1. WALUTOWA STRUKTURA POZVCJI BILANSU jednostka waluta 30.06.2013

1. Aktywa w tys. PLN 19 174
1.5rodki pieniezne wtys PLN 4
w walucie obcej W tys, EUR 1
w wolucie sprawozdonio finansowego W tys. PLN 2
w walucie obcej w tys. TRY 1
w walucie sprowozdanio finansowego w tys, PLN 4
2. Skladniki lokot notowane na aktywnym rynky w tys. PLN 19 151
w waolucie obcej w tys. EUR 3394
w walucie sprowozdonia finonsoweqo W tys. PLN 14 695
w wolucie obcej wys. TRY 13564
w wolucie sprowozdonio finonsowego w tys, PLN 2 664
w wolucie obcej w tys. HUF 122 204
w walucie sprawozdanig fingnsowego w tys, PLI 1792
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN

4. Nale#nogci w tys, PLN 19
2 tytuhy dywidend w tys. PLN 19
w walucie obcej w iys. EUR 4
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 19
IE. Zobowiqzania w tys, PLN [1]

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKRCJU LOKAT FUNDUSZU

Dodotnie réznice kursowe w tys, Ujemne réénice kursowe w tys.
Skiadniki lokat Zrealizowone Niezrealizowane Zreali Niezrealizowane

Akgje 12 528 27 157
Instrumenty pochodne 5 0 g 4
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za gronicg 0 7 0 1]
111, SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO doz woluta

2013-06-28 4,3292 |EUR

2013-06-28 1,7251|TRY

2013-06-28 1,4664 |HUF



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
na dzief 30.06.2013

3006.2013

31.12.2012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartoéd zrealizowanego

Warost (spadek)

Wartes¢ zrealizowanego

Wwerost [spadek)

2Zysku (siraty) ze zbycia lokot| niezrealizowanego zysku z | 2ysku [stratyl ze 2bycia lokat| niezrealizowanego 2ysku 2
W Iys. wyceny akiywow w tys, W tys. wyceny akbavw w tys.
Skiadniki lckat notowone na aktywnym rynku, w tym -621 8191 -17 532 46 460
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Skladniki lokat niengtowane no aktywnym rynku, w tym 5 259 922 5
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
-616 8 450 -16 610 46 465
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyplacone przychody z lokot:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wplyw na
PAIRZAES LS sl e 32 S STAEE S Waortoic w okresie Udzial w oktywaoch w dniu | Udziol w oktywach netto w |Wphaw no wartoéé aktywow uk;:énv?iéetla
sprawozdawczym w tys. wyplaty dniu wyplaty wtys. wlys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowego BPH Subfunduszu Akeji Dynamicznych Spétek

na dzien 30.06.2013
30.06.2013 31.12.2012
Wartosé w okresie Wartodé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO e e o e
0 0
Wartosc w okresie Wartosé w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA e e T SprawoztiawCzym W tys.
Czesc stata wynagrodzenia 3 366 6670
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
1l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartose w okresie Wartoé¢ w okresie
BEZPOSREDNIO Z2E ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdowczym w tys. sprawozdawczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
a) tkoszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji Dynamicznych Spotek

30.06.2013

31.12.2012

31122011

Wartos¢ aktywdw netto na keniec roku
obrotowego

166 603 742,95

170127 542,18

159933 461,58

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w PLN

42,79

41,32

34,59

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w USD

12,90

13,33

10,12

Wartos¢ aktywdw netto na poszcze

dine kategorie jednostek uczestnictwa no koniec roku obrotowego

Wartosé aktywodw netto na jednostke

uczestnictwa typu A [PLN) 42,79 41,32 34,59
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 42,79 41,32 34,59
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 42,79 41,32 34,59
Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD [USD) 12,90 13,33 10,12
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu P (PLN) 42,79 41,32 nie dotyczy




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W bie2qcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqcych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano 2adnych znaczqcych zdarzef, ktdre wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawoczdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikagjgcym 2z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny WartoSci Aktywodw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym |, ktére moglyby w istotny sposdb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat ( w tys. 21)

Akcje -627
Prawa poboru 6
Instrumenty pochodne 5
Zrealizowany 2ysk [strota) - razem -616
Wzrost (spudek] niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat [ w tys. 1)

Akcje 8 587
Kwity depozytowe -490
Tytuty uczestnictwa 94
Warranty subskrypcyjne 263
Instrumenty pochodne -4

Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty} ~ razem 8 450



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosc prawng, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy © podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustowy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodow osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (ort. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 520 ust. 6}, Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 136 tys. zt.

Cochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegac
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawczdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 41 tys. zt.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 1.

I
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Artur Czerworiski Marcin Bednarek Aleksander MGkr
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Agrzqdu
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Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow
Biuro Powiernicze
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Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawaq, dnia 30 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek potwierdza, iz dane
dotyczqce stanéw aktywodw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajqcych, zawarte w sprowozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzier
30 czerwca 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Bapk BPHEpotka Akcyijna

Piotr Domanski 3287

Bank BPH Spétka Akcyjna, Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sgd Rejonowy dlo Krokowo-Sradmiescia w Krakowie,
X Wydaziat Gospodorczy Krojowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP: 675-000-03-84.
Kapitat zoktodowy i wplacony: 383.339,555 24,

www.bph.pl





