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Szanowni Panstwo,

Przedstowiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 3 {,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A,,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 wartoé¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 23 min PLN, natomiast tgczna
wortos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 3,2 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 0.57%.

Fundusz dokonywat tronsakji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktodanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

21 listopada 2013 roku dokonano podwyzszenia zaktadanego poziomu ochrony kapitatu do 105%
Waortosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu, co
stanowito 125,11 PLN.

taczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajgca z zajetych pozycji na kontroktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartoéci Aktywow Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Bezpieczna Inwestycja 3

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeplywéw pienig¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej
,ustawg o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami w  szczegblnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosei badanie obejmowaio sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajqcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow k51e;gowych z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

ember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 3 we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone = zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta za rok 2013 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do
Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu §37 rozporzadzenia o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostatlo Oswiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Klugzowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 3 marca 2014 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2A OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnig
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
tnwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859),

Przedstawione sprawozdanie obgimuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku o wartoéci 22 206 tys. zt, w tabel gtownej
oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

» Bilons sporzqdzony no dzier 31 grudnia 2013 roku wykozujqcy aktywo netto w wysokoéci 23 401 tys. zh,

s Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku wykazujqcy ujemny
wynik 2 operacji w wysokosci 210 tys. 24,

e Zestawienie zmian w oktywoch netto,

e Rachunek przeptywéw pienieznych,

* Noty objasnigjgce,

¢ Informaocje dodatkowq.

Warszawa, 3 marca 2014 1,

Artur Czerwonski Marin Bednarek le
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} joko fundusz
inwestycyjny zamkniety,

Fundusz jest zarzgdzony przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresemn: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nodzwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spatka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasto
Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 2z dnia 19 pozdziernika 2005 roku Komisjo Papierdw
Wartosciowych i Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219,

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI") polegojgcq no odpowiednim
rebatansowaniu udziatéw akgji i instrumentow dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nostepujgeymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowoinym momencie nie powinng spaéé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$é Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitoty,

b} maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ rowne w dowolnym momencie stalej wielokrotnodci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oroz poziomem odniesienia.

Zoktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekozonie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech] do 2 (dwdchl tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje
o zakladanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
manigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zoktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej windomosci informocje o podwyzszeniu zaktodanego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnodei ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgj.

Fundusz, z zostrzezeniem ogroniczen okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytqcznie w:

Q) papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krojowych.




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacia dziafainosci

Ponizsze sprawozdanie finonsowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu koniynuagji dziotalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidziec przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sperzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
si¢ zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziotalnoéci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszowie pod adresern: Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.,

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Gietdzie Papterdw Wartosciowych w Warszawie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw.

Warszawa, 3 marca 2014 r,
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek
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TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012

Warloé wedlug ceny Warlos¢ wedtug wyceny na Procentowy udaiat  |Warto§é wedtug ceny Wortoéé wedlug wyceny na Pracentowy edaiat

nabyaa wtys. ozier bilonsowy w tys. w oklywach ogétemn [nabyoia w tys. dzien bilonsowy w tys. w aktywach ogélem
Akeje 6914 7 206 3074 2797 3360 12,30
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 Q 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zostawne 1] 0 0.00 0 0 0.00
Dtuzne popiery wortoéciowe 14 120 14 417 61,50 21328 22 105 80,89
Instrumenty pochodne 0 27 0.11 0 -37 -0.14
Udzialy w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa Q 0 0,00 0 0 000
Certyfikoty inwestycyjne 4} 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowonia majgce siedzibe
20 granicg 0 0 0.00 0 0 0.00
wierzytelnoscei 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle [ 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 556 556 237 223 223 082
Waluty 0 0 0.00 0 0 000
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0.00 0 0 000
Inne 0 &) 0.00 0 0 0.00

* Wartos< instrumentow pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezreglizowany zysk na transokcjoch futures w wysokosci 27 tys. zt.. ktdry nie jest ujety w wortodci
sktodnikow lokat prezentowanych w bilonsie

* Wartosc instrumentdw pochodnych na 31.12.2012 obejmuje niezrealizowang strate no tronsakcjoch futures w wysokosci 37 tys. 2t ktéry nie jest ujety w wartosci
skladnikéw lokot prezentowanych w bilansie
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzien 31.12.2013
Procentowy
Wartos¢ wedlug udziaf w
Waortose wedtug ceny wyceny no dzier aktywach
Rodzgj rynku Nozwa rynky Liczba Krq siedziby emitento nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem
261 660 6914 7 206 30,74
Gietda Paper fw
Aktywny rynek - rynek | Wartociowych w RZECZPOSPOLITA
ASSECQ POLAND S A, (PLSOFTB00016) [regulowany Waorszowie 3 000}POLSKA 136 138 0,59
Gielda Papierdw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE Aktywny rynek - rynek | Wartogciowych w RZECZPOSPOLITA
S A, (PLBHD0000012) requlowony Warszawie 1320|POLSKA 113 139 0.59
Gietdo Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aklywny rynek - rynek | Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
IPLPEKAODOO164 regulowarny Waorszowig 5 250|POLSKA 822 942 4,02
Gielda Papierdw
Bank Zachodni WaK SA. Aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w RZEC2POSPOLITA
{PLBZ0D0000A4) regulowany Warszawie 1 140]|POLSKA 328 442 188
Gietda Popiercw
Aktywny rynek - rynek | Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
EUROCASH S.A. [PLEURCHOO011| regulowany Warszawie 3 120|POLSKA 165 149 0,63
Gletda Popierdw
GLOBE TRADE CENTRE § A, Aktywniy rynek - rynek | Warto§ciowych w RZECZPOSPOLITA
(PLGTCOO00037} regulowany Warszawie 9 270 |POLSKA 80 ] 0.29
Gielda Popierow
Aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
GRUPA LOTOS 5.A. [PLLOTOS00025t  |regulowany warszowie 2 450|POLSKA 84 86 037
Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA Aktywny rynek - rynek | Worto$cowych w RZECZPOSPQLITA
S A, PLISWOD0D0L5) regulowany Warszawie 2 100 [{POLSKA 178 112 048
Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING 5.A. Aktywny rynek - rynek | Wartoderowych w WIELKIE KSIESTWO
1LU0327357389] regulowany Warszawie 1 980|LUKSEMBURGA 125 75 032
Gietda Papierdw
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
IPLKGHMOD003 71 regulowany Warszawie 5 490]POLSKA 767 648 276
Gieldo Popierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA.  |Akiywny rynek - rynek | Wartoéciowych w RZECZPOSPOLITA
IPLLWBGDQ0O16) regulowony Worszawie 1 380]POLSKA 164 174 0,74
Gielda Papierdw
Aktywny rynek - rynek | Wartodciowych w RZECZPOSPOLITA
MBANK 5.A. [PLBREGCODGE 2} regulowany Warszawie 510|POLSKA 148 255 1,09
Gietda Popierdw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA [Aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w RZECZPOSPCOLITA
$.A, (PLPGERODOO10I regulowany Warszowie 28 620{POLSKA 528 466 199
Gietda Papierdw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN  [Aktywny rynek - rynek | Wartoéciowych w RZECZPOSPOLITA
S.A. [PLPKNOOD0018) requlowany Warszawie 12 450|POLSKA 571 510 218
Gietdo Popierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWED  |Aktywny rynek - rynek Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
GAZOWNICTWO S A, [PLPGNIGO0014] |regulowany Worszawie 65 400 |POLSKA 323 337 144
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI |aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
BANK POLSKI S.A. [PLPKODODOD16]  [regulowany Warszawe 28 0BO|POLSKA 959 1107 472
Giefda Popieréw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN |Aktywny rynek - rynek | Wortosciowych w RZECZPOSPOUITA
S.A. (PLPZUODOODE L] regulowony Warszawie 2 250{POLSKA 841 1010 431
Gietda Papierow
Aktywny rynek - rynek | Wartoéciowych w RZECZPOSPOLITA
SYNTHOS S.A. [PLDWORY00019) regulowany Warszawie 19 950|POLSKA 127 109 047
Gieldo Popierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S A. Aktywny rynek - rynek | Waortosoiowych w RZECZPOSPOLITA
(PLTAURNOOZ1 1) requlowany Warszowe 41 910(POLSKA 202 183 0,78
Gietda Papierow
TELEKOMUNIKAC JA POLSKA SA. Aktywny rynek - rynek | Warloéciowych w RZECZPOSPOLITA
IPLTLKPLODOL7) requlowany Warszowe 26 020]|POLSKA 253 255 109
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzieh 31.12.2013

Procentowy
Wartofc wedtug wyceny [Wartosc wediug wyceny |udziat w
Kray siedaby warunki Wortodd wedtug ceny  [Wartoé¢ wedlug ceny  [na dzief bilansowy w  |na dziefi bilonsowy w |aktywach
Nazwa banku {banku Waluta  foprocentowanta  |nabycia w danej walucie [nobyew w tys. danej walucie tys. ogdlem
W walutach panstw nalezqcych do OECD 556 556 2,37
Q/N 20 2014-01-02 Bank BPH S{RZECZPOSHPLN stote 1,85 556 000,00 556 556 000,00 556 237

W walutach panstw nienalezqgeych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA

- GWARANTOWANE SKEAONIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzie 31.12.2013

Procentowy
Waro§é wedlug wyceny |udziot w
Lqczna wartos¢ wedtug ceny na dzien bilonsowy w  loktywach
Rodzaj liczbo nobycia w tys. tys. ogdtem
Papiery wariosciowe gwarontowone przez Skarb Panstwa Obligacje 13 920 14 120 14 417 61.50
Papiery waortoéciowe gwarontowane przez NBP nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwargntowane przez jednostki someorzodu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gworantowane przez parfistwo nolezqce do
OECD {2 wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiei) nie dotyczy
Papiery wartosciowe gworantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub_przynajmniej jedno z poristw nalezqcych do OECD nie dotycay




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31,12.2013

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Worteéci Aktywdw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zil

31.12.2013 31.12.2012

I. Aktywa 23 444 27 327

1) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 732 843

2) Naleznosci razem 534 796

3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 21622 25 465
Dluzne papiery wartosciowe 14 417 22 105

S) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 556 223
Dluzne popiery wortosciowe 0

6) Nieruchomoéci

7] Pozostate aktywa 0

1. Zobowigzania 43 49
1I. Aktywao netto (I-1} 23 401 27278
V. Kopitat funduszu -5 246 -1579
Kopital wplacony 250 000 250 000
Kapital wyplacony fwielkodé ujemnal -255 246 -251 579
V. Dochody zatrzymane 28032 27 554
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 21 960 21210
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strota) ze zbycio lokot 6072 6 344
VI. Wazrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 615 1303
VIi. Kopitot funduszu i zokumulowany wynik z operacji {IV+V+/-\1) 23 401 27278
Liczbo zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 179 032 207 520
Wartos¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 130,71 131.45
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych 175417 199 960
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 130,71 131.45

P der Mo ;
Artur Czerworiski krzycki
= ¢

0\9/‘00“——-’

Prezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z QPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3

za okres od 01.01.2013 do 31.12,2013

{done wyraZone w tys. zt 2 wyjgtkiem wyniku z operac) przypodajqcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w 2)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

I. Przychody z lokat 1289 1450
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 390 260
Przychody odsetkowe; w tym: 899 1188
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 29 63
Odsetki od popieréw wartosciowych 870 1105
Odpis dyskonta 0 20
Przychody 2wigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo roénic kursowych 0 0
Pozostate 0 2
Il, Koszty funduszu S47 645
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwg 491 582
2) Wynagroedzenia dio podmiotow prowodzqeych dystrybucje 0 0
3] Optaty dlo depozytoriusza 9 11
4) Oplaty zwiqzane z prowodzeniem rejestru akiywaw funduszu 31 34
5} Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zakresie rochunkowosci 0 0
7] Ustugi w zakresie zarzgdzanic akiywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 1 1
9) Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne 0 ¢]
10} Koszty odsetkowe [¢] 0
11] Koszty zwigzone z posiadanien nieruchomosci 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostate 15 17
I, Koszty pokrywane przez toworzystwo 8 5
V. Koszty funduszu netto {I1-111} 539 640
V. Przychody z lokot netto {1-1V) 750 810
V1. Zrealizowany i niezrealizowony zysk [strata) -960 1940
2Zrealizowany 2ysk (stroto) ze zbycio lokot, w tym: -272 525
2 tytutu roznic kursowych 0 0
Wazrost {spadek} niezrealizowanego 2ysku {stroty) z wyceny lokat, w tym: -688 1415
2 tytutu réznic kursowych 0 0
Vil Wynik z operagji (V+/-V1] -210 2750
Wynik z operacji przypadojgcy na CI -1,18 13.25
Rozwodniony wynik z operogi praypadajacy na certylikat inwestycyjny -1,18 13,25

Artur Czerworniski

Lotnio

Prezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres 01.01.2013 do 31.12.2013

[wszystkie done wyraZone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiern liczby certyfikotow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

wyrazonego w zt)
31.12.2013 31122012
I. Zmiana wartoéci aktywdw netto -3878 -6 530
1. Wartos¢ oktywow netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 27278 33808
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -210 2750
Przychody z lokat netto 750 810
Zrealizowany 2ysk {strata) ze zbycia lokat -272 525
Werost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny tokat -688 1415
3. Zmigna w aktywach netto z tytutu wyniku z operagji -210 2750
4, Dystrybucjo dochodéw {przychoddw) funduszu (rozem) 0 0
2 przychodéw z lokat netto G 0
Ze zrealizowonego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 667 -9 280
Zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitalu z tytuts wydanych CI) 0 0
Zmiana kapitotu wyplaconego zmnigjszenie kapitotu z tytutu wykupionych CI) 3667 9280
6. tqczna zmiano aktywow netto w okresie sprawozdawczym [3-4+/-5) -3 877 -6 530
7. Warto$¢ aktywow netto no koniec okresu sprawozdawczego 23 401 27278
8. Srednio wartoéé oktywow netto w okresie sprowozdawczym 24528 29082
. Zmiana liczby certyfikotdw inwestycyjnych -28 488 -76 213
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprowozdowczym: -28 488 -76 213
Liczba wydaonych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Liczbo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 28 488 76213
Saldo 2mian -28 488 -76213
2. Liczbo certyfikatow narastajgeo od poczatku dziotalnoéei funduszu, w tym: 179032 207 520
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500 000 2 500000
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 2320968 2292 480
Saldo zmian 179032 207 520
3. Przewidywana liczbo certyfikotow inwestycyjnych 175417 199 960
Ill. Zmigne waortosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,74 12,29
1. Wortoé¢ aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 131,45 119,16
2, Wartos¢ oktywdw netto na €I na koniec biezqcego okresu sprowozdawczego 13071 131,45
3. Procentowa zmiona wariosci aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym -0.57% 10.32%
4. Minimalno wartosé aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 126,47 119.36
dota wyceny 2013-06-28 2012-05-31
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na Cl w okresie sprawozdowczym 132,29 131,45
dato wyceny * 2013-11-29 2012-12-31
6. Wartos¢ oktywodw netto na Cl wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 130,69 131,37
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
7. Rozwodniona wortos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 130.71 131,45
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wortosci aktywéw netto, w tym; 2,20% 2,20%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00% 2.00%
Proceniowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcyeh dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optot dia depozytariusza 0.04% 0.04%
Procentowy udziot optat zwigzonych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,10% 0.10%
Procentowy udziat optat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat 2a ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

*oroz 2012-09-30

Artur Czerworiski

Cﬂ/‘voq-—-:

Prezes Zarzadu

MarcindBedn

Ceprozes Zarzadu




RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres od 01,01,2013 do 31.12.2013

{dane wyrazone w tys. zt]

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

A, Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziotalngsci operacyjnej (i - 11) 3 556 9621
| Wplywy 104 744 348 388
Z tytutu posiodanych lokat 1205 1277
Dywidendy 390 260
Odsetki od obligacji 815 1018
Z tytutu zbycio sktodnikéw lokot 103 507 347047
Akgje i prawo z nimi zwigzone 856 7061
QObligacje 7724 92 203
Prawa pochodne 1974 2654
Depozty 92953 245130
Pozostate 32 64
w tym odsetki od lokot i rochunkdw bonkowych 26 63
1} Wydatki 101 188 338 767
Z tytutu posiedanych lokat 0 0
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 100 636 338 097
Akcje | prowa z nimi zwigzane 5 066 8676
Obligacje 0 83521
Prawa pochodne 2284 2180
Depozyty 93 286 243720
Z tytutu wyploconego wynagrodzenia dla towarzystwa 496 594
2 tytuhu wyplaconege wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeyeh dystrybucje 0 0
Z tytutu optot dlo depozytariuszo 9 10
Z tytutu optot za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 31 34
Z tytutu optat za zezwolenia i optot rejestracyjnych 0 0
Z tytutu ustug w zokresie rachunkowosci 0 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu [ 0
2 tytulu ustug prownych 1 1
Z tytulu posiadanio nieruchomosci 0 0
Pozostate 15 31
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1 - 11} -3667 -9 280
| Wplywy 0 0
Z tytutu wydonio certyfikatéw inwestycyinych 1] 0
2 tytutu zociggnietych kredytow 0 0
Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
2 tytutu sploty udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostate 0 0
1l Wydaotki 3667 9280
Z tytulu wykupienio certyfikotdw inwestycyjnych 3 667 9280
Z tytulu splot 2aciggnietych kredytow 0 0
Z tytulu splat zociggnietych poéyczek 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 [
Z tytutu wyptaty przychoddw 0 0
Z tytutu udzielonych posyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostote 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiony srodkéw pienigznych i ekwiwalentow srodkéw

pienieznych 0 0
0.Zmiano stanu Sradkow pienieznych netto {A +/- B) -111 341
E. Srodki pienigZne T ekwiwalenty érodkéw pienigznych na poczqtek okresu

sprawozdawczego ga3 502
F. Srodki pienigZne i ekwiwalenty érodkdw pienieznych na kaniec okresu

sprowozdawczego (E +/- D) 732 843

Mar ednare

C,@W
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesdnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pozn. zm. ,Ustawa’) oraz Rozparzqdzenia Ministra
Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finonsowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operaciji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oroz ustalenie zobowigza# i wyniku finansowego

Operacje dotyczqgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywdw i pasywéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, Jak tez
2yskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskozanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan,
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustowy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz mode stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstowiajqe
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny orgz na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, 2godne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne @ takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione; Ustawy; ponadtc nie wplynie na
wtosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

WartosC diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu o cenq
sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dziefs ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenio WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw érodkdw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokodci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywaone wydotki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig¢ w uzasadniongj, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wortoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dzigtalnodcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa 2a zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optoty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytugji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW,; koszty zwigzane z dziatolnoéciq Rady Inwestordw; koszty likwidogji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywone sq przez
Towarzystwo,

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie 2 obowiqzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, kidry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla kragjowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Waorszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV);

d) dle zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowony, jako rynek gléwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, o w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzojgcego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegédlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkoéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach oktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badanio rynkéw gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny wmiesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jezeli roznice zawierqjq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoséci Funduszu,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2013

31122013 31.12.2012
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 527 791
Z tytutu posiodanych nieruchomaosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytut udzielonych po2yczek 0 0
Pozostate 7 5
534 796
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 31.12.2013
31.12.2013 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
2 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat no certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty praychoddw funduszu 0 g
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 43 49
Pozostate zobowigzania 0 0
43 49




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

ne dzien 31.12.2013

31.12.2013

31.12.2012

l. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Wortos¢ no dzier
bilansowy w donej

Wartoéé no dzien
bilansowy w walucie
sprowozdania

Wartos¢ no dzien
bilansowy w donej

Wortosd no dzlen
bilansowy w wualucie
sprowozdanio

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta waolutie w tys. finansowego w tys. walugie w tys. finansoweqgo w 1ys.
I._Banki:

1. BANK BPH S.A PLN 732 732 843 843
il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM .
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartost no daien b.ﬂﬁffiﬁ :;O uggllig.e Waroéé na dzien bi\lzggno\ii T:::E:ie
UTR_ZYMVWANYCH w CE‘LU ZASPOKOJENIA bilansawy w dansej sprawozdanio bilansowy w danej sprawozdonia
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Walutg wolutie w tys. finansowego w tys. waolugie w s, finansowego w Lys.
). Sredni w okresie sprawozdowczym poziom Srodkéw pienieznych:

1. BANK BPH 5., |PLN 585 585 622 622

. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé no dzier
bifansowy w
walucie
sprowezdania
finansowego w lys,

I, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziole
na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2013

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) _Aktywa obcigzone ryzykiem wynikgjgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 14 417 61,50
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 14 417 61,50
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
¢} Sumao a} i bl wartodé - 14 417 tys. 2b, udziat w aktywach - 61,50 %
2} Poziom cbcigZenia ryzykiem kredytowym:
o) Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzonio sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragii
(* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycjo preekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4} Podsumowanie poziomu cbcigZenia poszczegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
] obcigzone ' .
Egzlicc;g;nio Aktywa ryzykiem zgzligrz%nio s Kwoty gt.;zlicc);g:enio plie s
P L przephywdw P kategorii lokot jodzwierciedlgjgce P kategorii lokat
oktywqm ) obaq.zone - codké oktywqwr ) beigs b tnieni oktywqm . lobcigzonveh
zobowigzah  |ryzykiem stopy Sde. ow zobowigzan pbcigzonyc Lot ol TS zobowiqzan gzony
- 7 |pienieznych - ryzykiern zobowigzan no . ryzykiem
ryzykiem S ST wynikajgcych ryzykiem kredytowym  [dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej 26 stopy kredytowym walutowym
procentowej
wysoki Obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziotajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwalq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowanq metodq poriaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2013
Termin
Wartodé zapadalnodc Teran
Rodza preysziych | Terminy przyszlych Kwota bedgea fwygasniecial wykonania
Tup zojete steumentu Cel ptwarcia Worto$é otworte) strumien strumieni podstowq prayszhych instrurmenty instrumeniu
pozycj pochodnego pozyc)i PoZyE1 plenigénych pieniginych platnoci pechodnego pachednego
FUTURES, Indeks WIG20, sprawne
FW20H14, 2014-03-21 kontrakt zarzqdzanie
[PLOGFO004663) krétka terminowy portfelem 3 899 tys. 21, - codziennie 3 8721ys. 2t 2014-03-21 S
Kwate bedqcq podstowq przyszlych plotnosci stanowi wycena instrumentu na dzien 31/12/2013
no dzief 31.12.2012
Termin
Wartosé zapadalnosc Termin
Rodzq przysztych Termuny praysztych Kwota bedqca wygosniecia) wykonania
Typ 2ajete) mnstrumentu Cel otwardo Warlodé otwartey strumien strumieni podstawq przyszhych Instrurnentu mnstrumentu
pozygji pechodnego pozye) pozyc pienigZnych prenteznych platnoéa pochodnego pochodnege
FUTURES, Indeks WIGZ20, sprawne
FW20H13 2013-03-15 kontrakt zarzqdzame
IPLOGF0003327) kupno terminowy portfelem 5 660 tys. 2t - codziennie 5622 tys. Zh. 2013-03-15 -
Kwote bedqcg podstowq przyszlych ptotnosci stanowi wycena instrumentu na dzien 28/12/2012




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIES STRONY DO ODKUPUL

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzied 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ na dzien Wartosé no dzieh
bilansowy w tys. 2t | bilansowy w tys. zt
|. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktarych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2, Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow whasnoécii ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zohbowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
w tym: 0 0
1. Transakgje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie no
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Ili. Naleznosci 2 tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych
od subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o 0 1]
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 4] 0

NOTA 8 - KREDYTY | PO2YCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Fundusz nie 2aciqgat kredytéw ani pozyczek
przekraczajgcych 1% wartosci aktywdw funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 31.12.2013
lwyrazone w tys. )

Na biezgcy dzier bilansowy Fundusz nie posiodat aktywdw ani zobowigzar w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOQCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
no dzied 31.12.2013

31.12.2013

31122012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK ISTRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Waorlosé zreclizewanego
2ysku istraty) ze 2bycia

Warost [spadekt
niezreolizowanego zysku z

Warlosc zrealizowonego
zysku [stratyb ze zbycia

Wzrost [spadek)
niezrealizowanege zysku 2

|okat w tys wyceny akiywow w lys lokat w lys. wyceny aklywow w tys.

Skiodniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym -272 -688 525 1 415
Dluzne papiery wortoiciowe 194 -480 22 771
Skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0 0 0
Diuzne popiery warioéciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostole 0 0 0 0

-272 -688 525 1 415

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wortos¢ w okresie

Wartosé w okiesie

sprowozdowczymw tys. | sprawozdaowczym w tys.
Wyptacone przychody z lokot: 0 0
Wyptacony zreolizowany zysk ze zbycia lokot 0 0
wartoéc w ckresie Udzigtw akiywoeh w dniu

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawezym w tys wyplaty

Udziotw aktywach nettow
dniu wyplaty

Wplyw nawartos
aklywow w lys.

Wphw no worlosé
oktywow nettow tys.

Przychody ze zbycio lokot funduszu aktywdw niepubliczn)

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzieA 31,12,2013

31.12.2013 31122012
Wartoéé w okresie Wortosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym w tys. | sprawozdowezym w tys.

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w tys.

Czes¢ stota wynogrodzenia

491

582

Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

0

0

Ill, KOSZTY FUNDUS2U AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI

warto$é w okresie
SProwozaowCzym w tys,

Waortosé w okresie
sprowozdowczym w tys.

1. {zbyty skladnik lokat)

a} (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
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Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprowozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano 2adnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat
ubieglych, ktére wymagatyby ujecic w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprowozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzenymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikgjgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokenane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto no Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprowozdawczym nie wystgpity przypodki nierozliczenia sie transokcii zawieranych przez
Fundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptyngé
na oceng sytuacji mojgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 24

Akcje -93
Obligacje 195
Instrumenty pochodne -374
Zrealizowany zysk [strota) - razem 272

Wazrost/Spadek niezrealizowanego 2ysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2i)

Akcje 272
Obligacje 479
Instrumenty pochodne 63

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -688



Dane dotyczqce podatkdw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartoéciowymi, ktérych emitentomi sq
podmioty majgce siedzibe za granicqg mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokoéci O tys. 21,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 9 tys. zt

No podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdowczym Fundusz wykupit ogotem 28 488 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakgje te
zostaty rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartodciowych SA,

Na dzien 30 grudnia 2013 roku zostalo zgtoszonych do wykupu 3 615 certyfikatow inwestycyjnych na
tgczng kwote 472 tys. zt.

Do dnia 31 grudnia 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Warszawaq, 3 marca 2014 r.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z ustawgq z
dnio 27 majo 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresern: ul. Bonifratersko 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowodzonego przez Sqd Rejonowy dlo Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenio na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstowie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 28 488 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krgjowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

No dzien 30 grudnia 2013 roku zostalo zgtoszonych do wykupu 3 615 certyfikatéw inwestycyjnych na tgczng
kwote 472 tys. 21,

Do dnia 31 grudnia 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Polityka inwestycyjno Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu,

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constont Proportion Portfolio Insurance [w skrocie ,CPPI") polegajgeq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatow akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Waortodci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktodonego poziomu na koniec zatozonego
kazdorozowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

h) maksymalne zaangazowanie w akgje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartosciq
Aktywow Netto Funduszu oroz poziomem odniesienia.

Zaktadony poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent] Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu, Fundusz poprzez
przekazonie raportu biezqcego oraz publikacie, w okresie od 4 {czterech} do 2 [dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
{sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych somych warunkach, podwyzszy¢
2aktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne;
wiadomoéci informacie o podwy2szeniu zakladanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgcznie w;

al papiery wartoéciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl Instrumenty Rynku Pienieznego;

el depozyty w bankach krgjowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - fingnsowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdanio finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie dituzne papiery wartoéciowe
emitowane przez Skorb Paristwa, akcje spotek wchodzgeych w skiad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty
terminowe notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Waorszowie SA. Udziot papierdw udziatowych w
oktywach funduszu wynosit 30,74%, udziat popierdw diuznych 61,50%, depozyty stanowity 2,37%.
Niezrealizowany zysk z kontraktow futures wynosit 0,11% wartosci aktywow.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 23 401 tys. 2t Wynik z
operocji zo biezqcy okres sprawozdowczy byt ujemny i wynidst 210 tys, zt. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta 130,71 zt co oznacza spadek ¢ 0,57% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmion wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe, Poniewoz aktywa Funduszu lokowane sq
gtdwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, okgje spétek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bozujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywoéw Funduszu wynikajg gtownie ze zmian kursdéw akgji polskich spotek oraz zmian poziomodw stop
procentowych.

Ryzyka awigzane ze specvfikg stosowanej strateqii zabezpieczajgee]

Podstawowym elementemn polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczojgcej 0 nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie .CPPI"} polegajgcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji i instrumentdéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqeej jest stworzenie mozliwosci partycypowonia w ewentualnych wzrostach
kursow akgji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym,
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiggngc¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrata pltynnosci przez instrumenty
wchodzqce w skiad portfelo inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej somej strategii zobezpieczajqce] przez relatywnie duzg
liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentuolne spadki kursdw akcji mogg by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajgcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmieniajgce sie
notowania akgji wehodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosé
kursow akgji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywac na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko phynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku regulowonym moze uniemozliwié jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej.



Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartoéciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktodanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosc ktoregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposdb wplynqc na wartod¢ Aktywodw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnoéci strony zaciqgajqcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitento.

Ryzyko zwigzane Z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjolng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znaczne] dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane 2z brakiem wplywu Uczestnikéw na 2arzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegéInosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmienigjqcych sie przepisdéw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczeg6Inosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikotow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzanio Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnigje jednak ryzyko, Ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzvko plynnosci Certyfikatdw inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoséciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy dotami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regutowonym rynku wtérnym.,
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresoch pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Popieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.
istnigje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierone transakcje no certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqco nizsze od wartosci oktywodw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogq wystqpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwoéé spadku dynamiki éwiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzanio gospodorek poszczegdlnych krajéw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujiemnie na gtan gospodarki innego kroju.

Sytuacja gospodarczo Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzqcymi w gospodarkach innych porstw. W
szczegoInosci niekorzystne zmiany no zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odplyw kapitatu
zagranicznego z krgju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prowne zwigzane z formg prawnq Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkgjonuje Fundusz, no ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogq miec wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdInosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujqcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktdre to zmiony mogq utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawo podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stop procentowych

Zmiany stdp procentowych mogq mie¢ wptyw na wartodé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw diuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawio sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetrznych, bledéw ludzkich, bledéw systemdw lub wwyniku zdarzen zewnetrznych,

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiod sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgji, a btad
ludzki moze przejowioé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejowiac sie, w szczegblnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakeji a niekorzystne zdorzenia zewnetrzne - stratami w wyniku Kesk naturalnych lub atakow
terrorystycznych.

Sktad oscbowy zarzgdu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Toworzystwa

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad Zarzqdu Toworzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzief 31 grudnio 2013 roku skiad Rody Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgey:

Marzena Beato Bielecka - Przewodniczqca Rody Nadzorczej
Gyulo Fatér - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Kr2ysztof Jajuga - Czlonek Rody Nodzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Czionek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vikt - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziotalnosci Funduszu

Fundusz zowart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zowart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoéciq Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie roczne orgz potroczny przeglad sprowozdan finansowych Funduszu,

Warszawaq, 3 marca 2014 r.
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Warszawa, 3 marca 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelnigjgc obowiqzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywdw
funduszu, w tym w szczegdinosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdéw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgeych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzieri 31 grudnia 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spétka/bkaying
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