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Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Podstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 {,Fundusz') zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

No dzien 30 czerwca 2014 wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 54 min PLN, natomiast tqczna
wartosC aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 3,0 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spodta w okresie sprawozdawczym o 0,12%.

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtownym celem jest ochrona Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kopitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajqea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposdb zaufanie.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktdre sklada sig:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netio i rachunek przeplyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™) Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowich ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6Zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$é, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Funduszu.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
¢ sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansows Funduszu na dzieft 30 czerwea 2014 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnoéci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolaczone zostalo O$wiadczenie Depozytariusza o zgodno$ei danych dotyczacych stanow
aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Thugsdh

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

@

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finonsowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegélnych zasad rachunkowesci funduszy

inwestycyjnych” {Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

+  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku o wartodci 51 584 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgey aktywa netto w wysokodci 53 701 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujqcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 70 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Rachunek przeplywow pienieznych,

e Noty objasniajqce,

* Informacje dodatkowq.
Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziota zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157} jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez 5qd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowodzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 225.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI) polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaoniu udziatéw akeji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiern ponizej zakladanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniomi:

a} Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wyrmaganege dla uzyskania przyjetego poziornu ochrony kapitatu,

b} maksymalne zaangozowanie w akcje (dalej zwane tokze maksymalng ekspozycjg)
powinno byé rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy
aktualng Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kopitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcege oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomoéci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ng Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zakladany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy donego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktorym podano do publiczne] wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnosci ochrony kapitatu na zakladanym poziomie, a
takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Stotucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytqcznie wi

a) popiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne;

di  Instrumenty Rynku Pienieznego:

el  depozyty w bankach krajowych,




Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznio 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Cniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotainodei przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenio sprawozdania finansowego nie ujawnily
si¢ zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif przeglgd sprawozdania finansoweqo

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z ogroniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych

Fundusz wyemitowot certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydziat certyfikatdw serii B nastgpit w dniu 16 listopada 2012 roku.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatow inwestycyjnych.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 11 stycznia 2013 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatow inwestycyjnych.

Warszawaq, 29 sierpnia 2014 .
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TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 4

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
udziot w udzial w
Wortos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedlug wyceny oktywach Wartos¢ wedtug ceny warles¢ wedlug wyceny | aktywaoch
nabytio w tys. na dzien bilansowy w tys. ogllem nobycio w ys, na dzien bilansowy w tys, ogélem
Akce 11 955 12 790 23,76 11 844 12730 2153
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa do akcj [ 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 000
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluine papiery wartoéciowe 36428 36 384 67.59 41985 42 334 71,58
Instrumenty pochodne * 0 160 0.30 0 37 006
Udzioty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoéciq 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe
zQ granicg 0 0 0.00 0 Q 000
Wierzytelnoéci 0 0 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 2250 2250 418 893 893 151
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 000
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

*Wartosd instrumentdw pochodnych na 30.06.2014 obejmuje niezreolizowany zysk na tronsakcjoch futures w wysokodei 160 tys. 2t, ktéry nie jest ujety w
wartosci sktadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

* Wartoé¢ instrumentdw pochodnych na 31,12.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach futures w wysokosci 37 tys. 2k, ktory nie jest ujety w wartosc
skicdnikéw lokat prezentowonych w bilansie
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 30.06.2014
Procentowy
Wortoé¢ wedtug udzid w
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief oktywoch
Radzaj rynku Nozwa rynku Liczba  |Kraj siedziby emitento nobycio w tys. bilansowy w tys. ogblern
431 802 11955 12 790 23,76
Aktywny rynek - rynek |Gietdo Popieréw Wartogciowych RZECZ2POSPOLITA
ALIOR BANK S.A. (PLALIORGO04S) regulowany w Warszowie 2 862 |POLSKA 250 238 044
Aktywny rynek - rynek [Gielda Papieréw Warosciowych RZECZPOSPOLITA
ASSECO POLAND S.A. {PLSOFTBRGQ16) regulowony w Warszawieg 5194 |POLSKA 254 214 0,40
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Akeywny rynek - rynek | Gielda Papierw Wortosciowych RZECZPOSPOLITA
{PLPEKAQO0OC16) regulowony w Warszawie 9063 [POLSKA 1406 1576 293
Aktywny rynek - rynek |Gietdo Popieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA
Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZOG000044)  {regulowany w Warszawie 1961 |POLsKA 559 724 1,34
Aktywny nnek - ynek |Gietda Popierdw Wartasciowych RZECZPOSPCLITA
EUROCASH S.A {PLEURCHO0Q11)} regulowany w Warszowie 5353 [POLSKA 283 215 0,40
Aktywny rynek - ynek |Gielda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA
GRUPA LOTOS S.A. {PLLOTOS0O0025) requlowany w Warszawie 4 187 |POLSKA 114 155 0,29
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA, Aktywny rynek - rynek | Gieldo Papierdw Wortoéciowych RZECZPOSPOLITA
[PLISWO0000015) regulowany w Worszawie 3 657 |PoLska 314 172 0,32
Aktywny rynek - rynek |Gietdo Popieréw Wartosciowych WIELKIE KSIESTWO
KERNEL HOLDING S.A. [LUD327357389) regulowany w Warszawie 3 392 |LUKSEMBURGA 226 113 0.21
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek - ynek |Gietda Popieréw Wartoéciowych RZECZPOSPOLITA
{PLKGHMO00017) regulowony w Warszowie 9 434 [POLSKA 1198 1174 2,18
Aktywny rynek - nmek | Gielda Papieréw Wartodciowych RZECZPOSPOLITA
LPP S.A. [PLLPPOOO00O11) regulowony w Warszawie 64 |POLSKA 576 538 1,00
LUBEELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A, Aktywny rynek - nynek |Gieldo Papierdw Wortosciowych RZECZPOSPOLITA
[PLLWBGDO0016) regulowany w Warszowie 2332 |POLSKA 295 279 0,52
Aktywny nmek - rynek |Gieldo Popieréw Wartodciowych RZECZPOSPOLITA
MBANK S.A. [PLBREQDOQ(Q12) regulowany w Warszowie 901 |rPoLsKa 229 455 085
Aktywny nmek - rynek |Gielda Papierdw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA
ORANGE POLSKA S.A. {PLTLKPLOO017) regulowany w \Worszawie 44 679 [POLSKA 694 433 0,81
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.  |aknwny rynek - rynek | Gieida Popieraw Wartoseiowych RZECZPOSPOLITA
[PLPGERQQQO1D) regukowany w Warszawie 49 184 |POLSKA 940 1065 198
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. | aktywny rynek - rynek |Gietdo Popiersw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA
{PLPKNQ000018) regulowany w Warszowie 21412 |POLSKA 802 877 1,63
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | aktywny cynek - rynek |Gietda Popieraw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA
GAZOWNICTWO S.A. [PLPGNIG00014) requlowony w Warszowie 112 413 [POLSKA 434 590 1,10
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK| atyny rynek - rynek | Gietda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA
POLSKI S.A. {PLPKOOO00016) regulowany w Warszawie 46 004 [POLSKA 1551 1734 3,22
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZERN S.A. Aktywny rynek - rynek |Gietda Papierow Wortoéciowych RZECZPOSPOLITA
{PLPZUO000011) regulowany w Warszawie 3 869 [POLSKA 1263 1717 3,19
Aktywny rynek - rynek |Gietdo Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA
SYNTHOS S.A. (PLDWORYQ0019} regulowany w Worszowie 33 814 |POLSKA 203 149 0,28
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek - rynek | Gielda Papieréw Wartosciowych RZECZPOSPOLITA
[PLTAURNQOO11} regukowory w Worszawie 72 027 |POLSKA 364 372 0,69
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
nao dzief 30.06.2014

Procentowy
udziof w
Warto$é wedlug ceny | Wartosé wedtug wyceny na oktywach
Rodzaj tgczna hczba nabycia w tys. dziefi bilonsowy w tys. ogdtemn
Popiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Porstwa Obligacje 35 500 36428 36 384 67,59
Papiery wartosciowe gwarontowone przez NBP nie gotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wortodciowe gwarantowone przez panstwa nalezgce do
QECD (2 wytgczeniern Rzeczypospolitej Polskiejl nie dotyczy
Papiery wortoiciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, kidrych czionkiern jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nolezgeych do OECD nie dotyczy




BILANS
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzief 30.06.2014

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 21 - z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certydikat
Inwestycyjny wyrazonego w zi)

30.06.2014 31.12.2013

1. Aktywa 53 834 59 141
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1885 1662
2] Noleznosci razem 497 1522
3) Transakgje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktodniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 49174 55 064
Dluzne papiery wartosciowe 36 384 42 334
5} Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2250 893
Dluzne papiery wartosciowe 0

6} Nieruchomosci 0

7] Pozostate aktywa 28

1. Zobowiqzania 133 152
IIl. Aktywa netto (I-11) 53701 58 989
IV. Kapitat funduszu 22539 27 757
Kaopitot wplacony 768 925 768 925
Kapitat wyplacony fwielkos¢ ujemnal -746 386 -741 168
V. Dochody zatrzymane 30212 29 960
Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 40 223 39814
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strotal ze zbycio

lokat -10011 -9 854
VI, Wzrost {spadekl wortosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 950 1272
VII. Kopitat funduszu i zokumulowany wynik 2 operacji (IV+V+/-VI) 53701 58 989
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych: 442 904 485922
WartosE aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny: 121.25 121.40
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 424 328 468 661
Rozwadniong wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny . . 121,25 121.40

/
X
Prezes Zarzqdu ‘#ﬁéﬁre es Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres od 01.01 do 30.06.2014

ldane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiem wyniku z operagji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt)

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

I. Przychody z lokat 1255 3193 1477
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 208 689 177
Przychody odsetkowe; w tym: 1047 2 504 1300
Odsetki od depozytdw i rachunkdéw bankowych 27 60 31
Odsetki od popieréw wortodciowych 1020 2 444 1269
Odpis dyskonta 0 0 0
Przychody zwigzone z posiadaniem nieruchomosci o o 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate o ¢ 0
1. Koszty funduszu 846 1934 1001
1 Wynogrbdzenie dio towarzystwa 807 1839 949
2} Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzqeych dystrybucje 0 4] 0
3] Oplaty dia depozytariusza 7 16 8
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu 22 50 25
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne Y] 0 0
6} Ustugi w zakresie rochunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 0 1 0]
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10 Koszty odsetkowe 0 0 0
11] Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujermne saldo réznic kursowych 0 0 0
13| Pozostate 10 28 19
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {1I-111} 846 1934 1001
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 409 1259 476
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) -479 -2 602 -2 080
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tym: =157 -904 162
2 tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wazrost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: -322 -1698 -2242
z tytulu réznic kursowych 0 0 9
VII. Wynik z operacii (V+/-VI) -70 -1343 -1 604
Whynik z operacji przypadajqey na €I -0.16 -2,76 -3.07
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqey na certyfikat inwestycyiny -0.16 -2.76 -3.07

P rnkowski Marcin Bednarek
% /2;

Preres Zdarzadu #Mre es Zarzadu

anfler Mokrzycki




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres 01.01.2014 do 30.06.2014

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch zt - z wyjgtkiem liczby certyfikaidw inwestycyjnych oraz Wortosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w 2l

30.06.2014 31.12.2013
I. Zmiana wartosci aktywéw netto -5 288 -10414
1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 58 989 69 403
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy razem), w tym: -70 -1343
Przychody z lokat netto 409 1259
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -157 -904
Wzrost [spadek] niezreglizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -322 -1698
3. Zmiana w oktywach netto z tytuhe wyniku z operacji -70 -1343
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (rozem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -5218 -9071
Zmiano kapitaiu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych CIj 0 0
Zmiana kapitalu wyplaconego lzmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych Clj 5218 9071
6. tqczna zmiano aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -5 288 -10 414
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprowozdawczego 53 701 58 989
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 56 093 63 368
1l. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -43 018 -74 468
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -43 018 -74 468
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjrych 43018 74 468
Saldo 2mian -43 018 -74 468
2. Liczba certyfikatéw narastajqco od poczqtku dzigtalnesci funduszu, w tym: 442 904 485922
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 7 215 560 7172542
Saldo zmian 442 904 485922
3. Przewidywaona liczba certyfikatow inwestycyjnych 424328 468 661
Il. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,15 -2,45
1. Wartos¢ aktywdw netto na CI na koniec poprzediiego okresu sprawozdawczego 12140 123,85
2. Wartosé aktywdw netto na Cl na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 121,25 121,40
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym -0.12% -1,98%
4. Mintirnalna wartos¢ aktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 120,97 120,86
data wyceny 2014-01-31 2013-06-28
5. Maksymalna wartosé aktywdw netto no Cl w okresie sprowozdawezym 121,48 122,64
dato wyceny 2014-02-28 2013-05-31
6. Wartoé€ aktywdw netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 121,25 121,38
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartosé oktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,25 121,40
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,51% 3,05%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwo 1,44% 2.90%
Procentowy udzict wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udzigt oplat dla depozytariuszo 0,01% 0,02%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.04% 0,08%
Procentowy udziat optat za ustugi w 2okresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat za ustugi w zokresie zorzqdzonia oktywaomi funduszu 0.00% 0,00%

Pio nkowski
N W Marcin Bednar:

Prezes Zarzqdu ; /
%{%b? zes Zarzadu

sanjder Mokrzycki




RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zemknietego Bezpieczna Inwestycia 4

za okres od 01,01.2014 do 30.06.2014

{dane wyrazone w tys. zi)

01.01-30.66.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

A, Przeplywy Srodkdw pieniefnych z dziatalnosci operacyinej [I - 18} 5441 551 4 989
| Wphawy 158 861 198 763 116 124
Z tytutu posiadanych lokat 2018 3156 2483
Dywidendy 65 689 57
Odsetki od obligocii 1953 2 467 7426
Z tytulu zbycio skiadnikow lokat 156 808 195 555 113612
Akcie | prowa z nirni 2wigzone 769 1654 808
Obligucje 5768 10014 5663
Prowa pochodne 4082 5589 2067
Depozyty 146 189 178 298 165 074
Pozostole 35 52 29
w tym odsetki od lokat i rochunkdw benkowych 35 52 29
it Wydatki 153 420 189 212 111 135
Z tytuks posiadanych lokat 0 0 0
Z tytutu nobycia skiadnikéw lokat 152 527 187 256 110088
Akcie | prawg z nimi zwigzane 826 1591 814
Prawa pochodne 4155 6 509 1913
Depozyty 147 546 179156 107 361
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwo 826 1860 965
Z tytuhu wyplaconego wynogrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystevbucie 0 0 0
Z tytuhu optat dic depozytariusza 7 14 [
Z tytutu optat zo prowadzenie rejestru aktywow funduszu 71 50 49
Z tytutu optat za zezwolenia i optat rejestracyjnych 0 12 11
Z tytutu ushug w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Z tytuhu ustug w zekresie zurzgdzaniac oktywami funduszu 0 0
Z tytutu ustug prawnych 0 0
Z tytutu posiadonia nieruchomosci 0 0
Pozostate 16 19 i6
B. Przephywy Srodkdw pienieznyvch z dziatalnosci finansowej [I - §i} -5 218 -8 (71 -4 638
| Wphywy 0 0 0
7 tytul wydania certyfikatéw inwestyeyjnych 0 0 0
Z tytutus zociggnietych kredytdw G 0 0
2 tytuiu zociggnietych podyczek c 0 0
Z tytulu sphaty udzielonych pozyczek G 0 0
Odsetki G 0 0
Pozostale 0 0 0
H Wydatki 5213 9071 4 638
Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 5218 9071 4 638
Z tytubu spiat zaciggnietych kredytéw 0 0 0
Z tytubu splat zociggnietych pogyczek 0 0 0
Z tytubu wyemitowonych obligagii 0 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0
Z tytutu udzielonych podyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pazostate 0 0 0
C. Skutki zmian kursdw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych 0 0 0
D.Zmiana stenu Srodkow pienieznych netto (A +/- 8) 223 480 351
£. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienigznych na poczgtek okresu

sprawozdawczego 1662 1182 1182
£, Srodki pieniezne i ekwiwatenty srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego [E +/- D) 1885 1662 1533

m kowski
‘K%
Preres Zorzgiiu




Zatgeznik de sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA &
zarzqdzanego przez
8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p2n. zm. Ustawa®) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigeach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziert bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktodnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszezegolnych sktadnikow aktywow i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowodzcne sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giownej
oroz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowododw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktodnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie ({tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazonym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transokcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transokcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majqtkowq i finansowq craz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ oktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pamniejszenych o zobowigzanio Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonqg polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierone kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci akiywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takie na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymieniongj Ustowy: ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartod¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane) przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Funduszu.

Popiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

Dniern wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego i kapitotu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian kopitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniern wszystkich coperacji z danego dnio, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydaotki. Pratnosci z tytutu kosztdéw zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywoéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nastepnego miesigea
kalendarzowegoe za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych srodkow nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dzigtalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziglalnoscig Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartasci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartodé naleznej dywidendy., wyplocanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wechodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja  rynkéw gtownych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, pray
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi,



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkédw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw dtuznych wybdér rynku gtéwnego opiera sie na rynkoch aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN], a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloornberg Fair Value (BFVY;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkdw
oktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtowny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bioomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotow z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkédw wyceny dla poszczegbinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparcivopkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, zo podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwo.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dziefi 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 143 0
Z tytutu odsetek 354 1522
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych pogyczek 0 0
Pozostate 0 0

497 1522

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzied 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji Y 0
2 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 ¢
Z tytutu rezerw 133 152
Pozostote zobowigzania 0 0

133 152




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja &
no dzien 30.06.2014

30.06.2014

31122013

Wartosé no dzied

Wartosé na dzier)

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA b gy | e m:s;”ﬁ;'ﬁﬂﬁzj e
RACHUNKACH BANKQWYCH Waluto walucie w tys. finansowego w tys. waolucie w tys. finansowego w tys,

I Banki:

1. BANK BPH S.A. PLN 1885 1885 1662 1662
I1. $REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM o SEIEEA ) o R )
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZVMYWANYCH W t:‘lf:;‘cw ";f’zf,zj b'b:;m’ ;:r:gme :n::s':fy n::zu::j bllo::m - waluci
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN waolyto waolucie w tys. finansowego w tys. wakhscie w tys. finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pieniesnych:

1. BANK BPH S.A. ,PLN 1778 1778 1477 1477

Woartoi¢ na dzien

bilansowy w walucie
. . X sprawozdania
. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowega w tys.
I, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzoje: 0




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2014

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a)  Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2t | Udziaf w aktywach
{%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 36384 67,59
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe Brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 36 384 67,59
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy

¢} Suma a} i bk wartosé - 36 384 tys. zt, udziat w aktywach - 67,59%

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlajgce moksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy
4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
) obcigzone - )

Poziom - Poziom . Poziom .
L ryzykiem L Wskazanie Kwoty L Wskazanie
SEE&Z;:'? gll;ng?)ne przeptywow EEE'QZ::I'? kategorii lokat [odzwierciedlgjgce gEtc;qu:\.r\:I? kategorii lokat
obowiazar Eiem sto Srodkow zobmi ah obcigzenych  [nie wypetnienie obowiazan obcigzonych
1 2y g pienieznych Vi ryzykiem zobowiqzan na wIQ ryzykiem
Fyzykiem stopy procentowej nikajqcych Pl kredytowym  |dzien bilanso bzl walutowym
procentowe; ::eysto pJ)? 4 kredytowym ytowy Wy walutowym Wy

procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziatajqe na podstowie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538]
Zarzqd 8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania
polityke zarzqgdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq porniaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.




NOTA 6 -

INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2014

Termin
Warto$é Termiry zapodalnosci Termin
Rodzaj przyszlych preysalych Kwota bedqco {wygasniecial wykananio
instrumentu | Celotwarcia | Warto$¢ otwartej strumieni strumieni | podstowq praysziych | instrumentu instrumentu
Typ zajglej pozycji| pochodnego pozycji pezycji pieniefnych pienieznych plonosei pochodnego pochodnego
FUTKRES, Indeks WIG20, Sprawng
FW20U1420, 2016-09-19 kontrakt zar2qdzanie
{PLOGFO005355 kratka terminowy  |portfelem 8684 tys. 2. codziennie 8525 tys. 2. 2014-09-18 -
Kwote bedqeq podstawq przyszlych platnodci stonowi wycena instrumentu na dzied 30/06/2014
na dzieA 31.12.2013
Termin
Wartos Terminy zapadolnogci Termin
Rodzaj przyszlych przysatych Kwota bedges twygainiecial wykonanio
instrumentu | Cel otwarcia | Wortodc otwartej strumieni strumnieni podstawq prayszlych|  instrumentu instrumentu
Typ zajgtej pozycji| pochodnego pozycji pozycj pieniefnych pienigénych plotnodei pachodnego pochodnego
FUTURES, Indeks WIG20, sprowne
FW20H14, 2014-03-21 kontrokt 2arzqdzonie
{PLOGF0004663) krétko terminowy  |portfefem 753 tys. 2. codziennie 7 502 tys. 2l. 2014-03-21 -
Kwote bedqcq podstawq prayszlych ptainosci stanowi wyceno instrumentu na dzied 31/12/ 2013




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2014

30.06.2014 31.12.2013

Wartos¢ no dzien Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym: 0

1. Transakcie, w wyniku ktorych nastepuije przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i rvzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0

Il. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszy do odkupu, w
tym: 0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk 0

2. Transaokgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryayk 0

ill. Naleznosci z tytufu papierow wartosciowych pozyczonych
od funduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach
apierow wartosciowych o

IV. Zobowiqzania z tytufu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia
o pozyczkach papierow wartosciowych 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2014

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajqcych 1% wartosci
oktywow Funduszu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzien 31.12.2013
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajqcych 1% wortodci
aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdowczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 30.06.2014
{wyrazone w tys. |

Na biezqcy dzier bilansowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzar w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzief 30.06.2014

3006.2014

31.12.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) 2€ ZBYCIA
LOKAT

Wartosé zrealizowanege
2Zysku (strotyt ze zbycia

Warast ispadekl
niezrealizewonego zysku z

Waortosc zrealizowenego
zysku istratyl ze zbycio

Wazrost {spadek]
niezreclizowanego zysku z

lokat w tys. wycerty akiywdw w tys. lokot w tys. wyceny aktywow w tys.

Skladniki lokot notowane na gkiywnym rynku, w tym -157 -322 -904 -1698
Dluéne papiery warlosciowe -18 -393 110 -885
Sktadniki lokat nienciowone na gktywnym rynku, w tym 0 0 0 1]
Diuzne papiery wortosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostote 0 0 0

-157 -322 -904 -1 698
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartoké w okresie e

sprowazdawczym wiys. | sprowozdowezym wtys.

Wyptacone przychody z lokat 0 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat 0 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sp,‘;ngﬁmﬁem “dﬁdwm?“’d“i" ”d’iﬂ‘:n?m?,y"m Wm’;&"‘fx“ om":emfi
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow nigpublicznych: 0 0 0 0

Fundusz nie wyplaca dochodbw swoim uczestnikom




NOQTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

wartos¢ w okresie Waortosc w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym wiys. | sprowazdawczym w tys,
Pgzostate: 0 0

Wortosc w okresie Wartose w okresie
. WYNAGRODZENIE DA TOWARZYSTWA sprowozdawezymwtys. | sprawozdawezyen w ys.
Czesé stota wynogrodzenia 807 1839
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
lil. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wortosc w okresie Warlos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. § sprowozdowczym w tys,
1. {zbyty sktadnik lokot} 0 0
al lkoszty 2wigzane ze zbytym skladnikiemn lokat) 0 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzed, dotyczqeych lat
ubieglych, ktére wyrmagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym:,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestowienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci AktywSw Netto na Certyfikat Inwestycyiny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypodki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transokgji zawieronych przez
Fundusz. :

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposdb wplynqé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 21}

Akcje 55
Obligacje -18
Instrumenty pochodne -195
Zrealizowany zysk (strata) - rozem -158

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zH}

Akcje -51
Obligagje -393
Instrumenty pochodne 123

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem -321



Dene dotyczgee podatkéw i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu popierami wartoSciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi, ktorych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podiegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci O tys. zt.

W okresie sprawozdowczym prowizja maklerska wyniosta 3 tys, zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 43 018 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te
zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Na dzieri 3¢ czerwca 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 18 576 certyfikaty inwestycyjne na fgezng

kwote 2 252 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,

o el

Piotr Karnkowski in Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wicepr



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 2014 poz. 157).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjno z siedzibg w Warszawie pod
odresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Migsta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego przez
Sqd Ckregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 225,

Centyfikoty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4 notowane sg na
Gietdzie Papierédw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 43 018 certyfikatow inwestycyjnych. Transakeje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzieri 30 czerwca 2014 roku zostato zgteszonych do wykupu 18 576 certyfikaty inwestycyjne na fqczng kwote
2 252 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostalo rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI"l polegajqcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziotéw akcji i instrumentdw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zokladonego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami;
al Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasC ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesieniq, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b maksyrnalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycja) powinno by¢
réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 [czterech) do 2 [dwdch] tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdege kolejnego okresu trzyletniego, poda do publiczne] wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitotu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy iz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zoktadany poziom ochrony kapitotu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy



czym zmiang ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zoktodanego poziomu
ochrony kapitatu.Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinoséci ochrony
kapitatu na zakladanym poziomie, o takze spetnienia sig zatozer strategii zabezpieczania portfela akgii.
Fundusz, z zastrzeZzeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu wytqeznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e}  depozyty w bankach krgjowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdanio finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gitéwnie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Paristwa oraz akcje spolek wehodzqeych w sktad indeksu gietdowego WIG20 i kontrakty
terminowe na ten indeks. Papiery udziatowe stanowity 23,76% w aktywach funduszu, udziat papieréw diuznych
wynosit 67,59%. Depozyty stanowity 4,18% aktywdw funduszu. Niezrealizowany zysk z kontraktow futures wynosit
0,30% wartosci aktywow.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 53 701 tys. zt Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst 70 tys. zt. Warto$é certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 121,25 zt co oznacza spadek 0 0,12% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzvka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian waortosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtoéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywéw Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian pozioméw stop
proceniowych,

Rvzyka zwigzane ze specyfikg stosowane] strateqii zabezpieczajqcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatow
akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zotozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartoéci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyko powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgnqé zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnieje ryzyko, Zze - w specyficznych sytuacjo rynkowych - takich jok utrata plynnoséci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqce;.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmionie udziatu okcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgeej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na zmieniajqce sie
notowania okeji wehodzaeych w sklad portfela inwestycyjnego Funduszu. istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennoéé
kursdw akeji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwoié dokonywanych zmian skiadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wplywaé na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnoser lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwié jego
nabycie lub zbycie w wielkodci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.




Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw papieréw wartosciowych bedqcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem diuznych papierow wartodciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposdb wplyngé na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, i2 jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie oceno wyptacalnodci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnoéci emitenta.

Rvzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumnentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentow, w szczegdlnosci zwigzane z potencjaling mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownosc inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotermn lokat
Funduszu.

Ryzyko zwiqgzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu
Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegélnosci ze

wzgledu na koniecznosé dostosowania statutu do zmieniajqeych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymogad biznesowych, w tym w szczegéinosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasod wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wortosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzanic Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, 2e dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatdw Inwestyeyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie si¢ z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomigdzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wylgcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzer, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na
rynku wtérnym lub, Ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqeo nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystgpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwosé spadku dynamiki wiatowego
wzfostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajéw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych paristw, W
szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zaogranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane 2 formq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogq miec wplyw na wyniki dziotalnosci Funduszu. W szczegdinosci dotyczy to zmian przepisow
regulujgeych limity inwestycyjne i zokres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, kidre to zmiony mogq utrudni¢ realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Rvzyko podgatkowe
Istnieje ryzyko zmiony przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzvko stép procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wplyw no wartogé¢ instrumentéw finansowych znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajqcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw diuznych.




Ryzyko opergcyjne

Ryzyko operacyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewngtrznych, btedéw ludzkich, btedow systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejowiac sie blednym lub opéZnionym rozliczeniem transakeji, a btqd
ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transokcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawial sig, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakeji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratomi w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2014 roku skiad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqey:

Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki ~ Wiceprezes Zarzgdu

Na dzief 30 czerwca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgcy:

Marzeno Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorcze]
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vékt - Czlonek Rady Nadzorcze

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe 2 Bankiem BPH, ktorej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie roczne oraz pétroczny przeglad sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,

oS

Piote Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH SA. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyinego
Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywow
funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwca 2014 roku za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank 8PH Spétka Akcyjn
Mepedzer ds. Administrddi
Biuro Powiernicze | Funduszy

Konrad Komorow:
Bank BPH S.A. [Erizevy






