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Informacje o funduszu

Konstrukeja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: N} Fundusz selurytyzacyiny: M
Fundusz podstawowy: [ Fundusz porfelowy: |
Fundusz powigzany: [} Fundusz akywdw niepublicznych: I
Walula sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Fiik - [onis
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zi w tys, BEUR
|, Preychody z lokat 55 12
1. Koszty funduszu netto 43 10
. Przychody z fokat netto 12 3
V. Zreatizowane zysd (straty) ze zbycia iokat -57 -13
V. Niezrealizowane zysid (straly) z wyceny lokat 17 4
V1. VWynik z operacji -28 -8
VI Zobowigzania 14 3
VI Akywa 9 5B4 2166
X, Aktywa netto 9870 2 163
X. Liczba zarejesrowanych ceryflikatow inwestycyinych 85 382 B85 382
X1, Wartoé akywow nelto na cerdyfikat inwestycyjny 112,08 25,38
XIi. Wynikz operacii na cerlyfikat inwestycyjny 0,38 0,07
pozycia X. wykazana w szl
pozycie Xi 1 Xil odpowienio; w zt, | EUR
bozycie bilansuy wtys EUR sg przeliczone wyg. fredniego kursy NBP z dnia 30 grudnia
RO18 t,
‘pozycie rachunku wynikow w tys, EUR sq przeliczone wg. Fednlef arvtmetyczne]
kirséw NBP z dnia 31 pazdziemika, 30 listopada | 30 grudnia 2016 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartosé Wartosé
MWartos & wediug Pros:e ntowy MWartosé wedlug Pro?e ntowy
wedtug cony wgfce'ny na udzial w wediug ceny wy:ce’ny na udziat w
nabycia w tys. dzien Ekty wach nabycia w tys. d?uen pktywach
bilansowy w  logélem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
1. Akcie 822 800 6,28 622 526 5,49
2. Warranty subskrypeyine 0 0 6,060 ] 0 0,00
3. Prawa do akejl 0 [} 0,00 4] s 0,60
4. Praw a poboru 0 0 G,00 0 G 0,60
5. Kwity depozytowe 0 0 C,00 0 [ 0,00
8. Listy zastawne o] 0 0,00 1} ¢ 0,60
7. Diuzre papiery w artosciowe 8 334 8 357 87,20 8 538 8 559 89,30
8. Instrurrenty pochodne 0 0 0,00 0 o 0,00
9. Udziaty w sp&llach z egraniczon
odpm:ry iedziglnoéciq ° : 0 N 0,00 0 ¢ 0.00
10, Jednostki uczesinictw a 0 0 0,00 ] 0,00
11. Certyfikaty inw esiycyjne 0 0 0,00 0 G,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spéinego inw estow ania 0 o 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 4] 0 0,00 4} 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 4 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 ] 0 0,00
18. Waluty 0 o] 0,00 [+ 0 0,00
17. Nieruchomoési 4] 0 0,00 ¢ o 0,00
18. Statki morskie 1] 0 0,00 [} 4] 0,00
18, Inne 0 0 0,00 [} 4] 0,00
Piuzne papiery wartodciow e prezentow ane $g
lacznie z cdsetkami,
Fundusz zaprzestat prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z wyceny
kontrakiow terminow ychw tabeli gldw nej ¢
tabell uzupeiniajgoe},

Komisja Nadzoru Finansowego
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2015 rok 4 kwartat
2015 roku
Wartosé Wartos ¢
Wartos ¢ wediug Pro:‘:e ntowy MWartos wedhug ros:e ntowy
wediug ceny w;ice'ny na udziat w rediug ceny w;tceny na udzial w
nabycia w tys. d?aen kt’ywach nabycia w tys d.zaeﬁ ktywach
bilansowy w  logdlem bilansowy w  ogdélem
tys. tys.
834 764 6,68 834 754 8,68
0 0 0,00 0 a 0,00
0 o] 0,00 0 [+ 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 o 0,00 4] 0 Q0,80
o] ¢ 0,00 0 a 0,00
9 708 9791 86,72 9 706 g 791 86,72
0 G 0,00 0 0 0,00
0 [+ 0,00 Q o] 0,00
0 ¢ 0,00 a 0,00
QO 4 0,00 0 0,00
Q 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 6,00 Q 0 0,00
0 Q 0,00 4] 0 0,00
o] 0 0,00 o] 4] 0,00
o] 0 G,00 o] O 0,00
0 4] G,00 o] a G,00
0 4] c,00 0 0 .00
0 0 0,00 ¢ 0 .00
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Niezrealizow any zysk iub strata z wyceny

bilansie w pozycji "srodk plenigzne”,
Rozliczenia z tytulu kontrakldw ferminow ych
sz dokenyw ane codziennie.

koniraktow terminow ych jest prezentow any w

Fundusz nie prezeniue lokat overnight. W
poprzednich spraw czdaniach finansow ych

okaty overnight byly prezentow ane w pozycji

Depozytly.
TABELEZUPELNIAJACE
L rai siedzib Warto&é wedtug MWartosé wedtug
AKC.JE Rodzaj i Nazwa ryniu Liczba ! Y benynabyciaw lwyceny na dzien
emitenta ;
f¥S. hilansowy wtys.
Gietda Papierow
1. Alior 8ank S.A. (PLALIORCG0045) Altywny rynek - rynek regulowany  [Warto&ciowych w) 330 REECZPOSPOLE 22 18
N [TA POLSKA
[Warszawie
Gielda Papierow
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBC0016) Akdywny rynek - synek regulowany  Warlosciowyosh w 258 RZECZPOSHOL 11 14
: [TA POLSKA
Warszawie
e Gielda Papierow
Bank Polska Kasa Opield S.A. RZECZPOSPOL
3. (PLPEKAO00018) Akywny rynek - rynek regulowany Wartoécl?wych w 450 A POLSKA 72 57
Warsrawie
Gietda Paplerdw
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  [AKywny rynek - rynekregulowany  [Warto&ciowych w 108 RZECZROSPOLI 30 33
ITA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
5.GCC S.A, {(PLCCLCOGOD0T6}) Aklywny rynek - rynek regulowany artodéciowych w B?RZECZPOS?OLI 13 18
. [TA POLSKA
Warszawie
[Gielda Paplerdw
6. CYFROWY POLSAT S.A, (PLCFRPT000%3)  [AKywny rynek-rynekregulowany  [Wartodciowych w 735 RZECZPOSPOL 182 18
: [TA POLSKA
[Warszawie
KGietda Papierdw
7. ENEA S.A. (PLENEADDOD13) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 732 RZECZEOSPOLI 12 7
; [TA POLSKA
[Warszawie
[Gielda Papierdw
8. ENERGA §.A. (PLENERGRO022)} Alywny rynek - iynekregulowany  [Wartosclowych w BBTRZECZ?OSPOU 18 8
; [TA POLSKA
Warszawie
[Gietda Papierow
9. EUROCASH S.A. (PLEURCHOOD11) Alkywny rynek - rynekregulowany  [Wartosclowych w 267 RZECZEOSPOLI 14 11
; TA POLSKA
[Warszawie
[Gietda Papierow
10. KGHM Polska Miedz S.A. (PLKGHMCGOD017) [ARywny ek -rynekregulowany  Wartodciowych w, 468 RZECZPOSFOL] 44 43
. ITA POLSKA
Warszawie
(Gletda Papieréw
31.LPP 8.A, (PLLPPOOCDGT 1) ARtywny rynek - rynekregulowany  [Wartosciowyeh wi 5] ?iE:SP??KSPOU 44 34
Warszawie LSKA
Gietda Papieréw
12. mBank S.A, (PLBRECDCO01Z) Alywny rynek - rynekregulowany  jpVartosciowych w 45 RZECZPOSPOL 7 15
; TAPOLSKA
Warszawie
Gielda Papieréw
13. Orange Polska S.A. (PLTLKPLOGO1T) Akywny rynek - ynek reguiowany  Martosclowych w 2217 RZECZPOSPOLI 18 12
[FA POLSKA
Warszawle
Glekda Papierdw
PGE Polska Grupa Energetyczna 5.A. . RZECZPOSPOLI
14, (PLPGERGO0010) Aktywny rynek - rynek reguiowany Wartoéclfawych W 2 687 T A POLSKA 47 28
Warszawie
. Gietda Pagierdw
Palski Koncern Naftowy ORLEN S A, . RZECZPOSPOLI
18, (PLPKNOODCO1E) Aktywny rynek - rynek reguiowany h\n:h’vgit;:c“l;;wch W] 1082 A POLSKA 41 a1
. . . ; Gietda Papierdw
Polsiie Gémictwo Naftowe i Gazownictwo . RZECZPOSPOL!
16. S.A. (PLPGNIGOC014) Aktywny rynek - rynek reguiowany Wafméca_owych w 5 877 A POLSKA 19 31
Warzzawie
- Gielda Paplerow
Powszechna Kasa Qszczednodei Bank Polsk s RZECZPOSPOLI
17. S.A. {PLPKODG00016) Altywny rynek - rynek regulowany Waﬁoéc%gwych w 2937 A POLSKA 89 83
Warszawie
. . Gieida Papierow
Powszechny Zakiad Ubezpleczesi S.A. it RZECZPOSPOLI
18, (PLPZUG0000T 1) Aklywny ryaek - rynek regulowany maﬁoscs_owych w 1647 T A POLSKA 67 B4
arszawie
Gielda Papierow
19, Synthos S.A. (PLDWORYO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany  (Waro&ciowych w 1701 RZECZPOSPOL) 10 8
ITA POLSKA
Warszawlie
. KGielda Papierow
TAURON Poiska Energia S.A. - RZECZPOSPOLI
20, ELTAURNGO0T1) Akbywny z).,'nek- rynekregulowany VWV:nr;:lc\;?:ych W, 3 576 A POLSKA 17 10

Komisia Nadzoru Finansowego
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w aidywach
ogdtem

Procentowy udzial

0,19

0,15

0,59

0,18

0,19

0,07

0,07

0,36

0,16

0,29

0,98

093

0,68

0,66

0,08

0,11
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IDLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Kraj siedziby
emitenta

[Termin

Emlient ykupu

1. O terminie wykupu do 1 roku:

~-nig dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyiej 1 roku

a) Obligacje

-P50718 (PLODDQ107595)

A Kywny rynek - rynek regulowany

Treasury Bond
iSpot Poland

ISKARB PANSTWA
POLSKI

RZECZPOSPO

LITA POLSKA [0 180725

-hie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyozy

INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj ryniu

Nazwa rynku

iraj siedziby
emitenta
(wystawey)

Emitent
wystawea)

ingtrument
bazowy

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

-

"{PLOGF00105985)

FUTURES, Indeks WIG20, FW20H1720, 2017-0317

Aklywny rynek -~ rynek regulowany

Warszawie

[Gielda Papieréw
Wartodciowych wi

Gilelda Papierdw
Wartosciowych w
Warszawie S.A.

RZECZPOSPOLI

A POLSKA Indeks WIGZ0

~pozycia kdtka

hiezrealizowany zysk lub strata z wyceny
kontraklow ferminowych jest prezentowany w

codzienhie.

-bitange w pozycji “drodk pieniezne”. Rozliczenia
z tytuts kontraldéw terminowych sa dokonywane

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
uzytku

Data nabycia

Nurer ksiegi
wieczyste]

Kraf potoZzenia Adres Powierzchnia

TABELRDODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI
LOKAT

Rodzaj

taczna
ficzha

fartoéé wedlug
ceny nabycia w
RYS.

arto$d wedtug
wyceny na dziefs
bilansowy w tys.

Procentowy ydziat
w aldywach
ogotem

1. Papiery wartodcilowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa

nie dotyczy

2.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyszy

3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytoriainego

nie dotyczy

Keomisia Nadzoru Finansowego
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R Martodd _ Wartosé wecjtug [Wartosé wedh_zg Frocentowy udziat
oprocentowania nominalna Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
tys. bilansowy wiys. jogdiem
8 200 8 334 8 357 87,20
3 200 8 334 8 357 87,20
8 200 8 334 8 357 87,20
saie 2,50 1 000,00 8 200 8 334 8 357 87,20
[Wartos¢ wedtug Wartod wediug Procentowy udziat,
liczba lceny nabycia w wyceny na dzied b albywach
Y4 bilansowy w tys. bgdlem
18 0 ol G,00
15 [v} 4] 4,00
Wartost wedlug pMarloés wediug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnosci ceny nabycia w Mwyceny na dzien w akiywach
tys. Diansowy wiys. gélem

Komisja Nadzoru Finansowege
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4. Papiery wartodclowe gwaranfowane
przez panistwa nalezace do OECD{z

wylgezeniem Rzeczypos politej Polskiej)

nie dotyczy

5, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje

finansowe, ktorych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
gNSTRU.M ENTY RYNKU Emitent Termin wykupu Warunk Wartose Liczha z\;argeri;\;i?;uv% xacn;é; :;eg:?gﬁ
PIENIEZNEGO pprocentowania pominaing s, bitansowy w tys.
1. nie dotyczy
hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH i";‘iﬁ oS . Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY iancowy wiys,  Pidywach ogotem
1. GRUPA PZU 82 0,85
KEADNIK] LOKAT NABYTE OD ;
£, arios wedtzg Frocentowy udzial w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fwyoeny nadzieri [ 0o2mbey 0%
ART. 107 USTAWY bitansowy wiys [0
[ 1. nie dotyery
APIERY WARTOSCIOWE
NHTOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH . Kraj siedziby .
CZ¥ ONKIEM JEST azwa emitenta amitenta Rodzal rynks Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4 lwartat 3 kwarat 4 kwartat
BILANS peemeeeeeeseufesensaenoon 2018 10k free--=m-o--
2018 roku 2016 rok 2015 roku
I. Aktywa 9 584 10217 11 291 1291
1. Srodk pienigine i ich ekwiwalenty 622 1120 732 732
2. Naleinosci 4 5 14 14
3, Transakeie przy zobowigzaniu sie drugied srony do odiipu o] 0 C a
4, Sitadnik lokat notowane na aktywnym rynk, wtym: 8 g57 9 085 10 545 10 845
-dluzne papiesy wartosciowe B 357 8 559 5 7H 9791
5. Sitadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: [¢] 0 ¢ 4
-diuzne papiesry wartosciowe ¢] 0 o G
6, Miernschomodci G G o o
7. Pozosate akdywa 4] 7 o} 0
k. Zobowigzania 14 15 16 16
H. Aktywa netto (HI) 9570 10 201 14 275 11275
V. Kapitat funduszu 1871 2475 3523 3523
1. Kapitai wptacony 118 561 118 &61 118 5614 18 561
2. Kapitai wyptacony (wietkodt ujemna) -118 690 «116 086 -115 038 -115 038
V.Dochody zatrzymane 7 794 7 838 7 807 7 807
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5385 5373 5332 5 332
2. Zakumulowany, ni d 13 sk {strata) z
z:yc?;a,:ookatany nierozdysponawany zrealizowany zysk {strata) ze 2 408 2 465 5478 3 475
Vi.Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do cen
na‘byda( padek) ien 4 04 A1 56 5%

Komisja Nadzoru Finansowego
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axtywach
pgotem

Procentowy udzial

Waro&¢ wediug
ceny nabycia w
tys.

Wartosd wadiug
wyceny na dzien
biiansowy w tys.

Frocentowy udziat
w akfywach
cgdiem

FIZ-Q-E_20120309 4/2016
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VH. Kapitaf funduszu i zakumulowany wynik z operaci
10 20% 11275 11275
(IVAVHV) 8870
l.iczha zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 85 382 80 753 100 068 100 058
Wartoéd akywow nette na ceryfikat inwestycyjny 412,08 112,41 112.68 142,68
Przewidywana liczba cerlyfikatow inwestycyjnych 84 390
Rozwodnicna warntos akdywéw netto na certyfikat inweslycyiny 112,08

Liczba cenyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Eiczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 85 382 szt

Wartos aktywow netto na poszczegoine sere ceryfikatéw inwestycyjnyeh:

[Dhuzne papiery wartosciowe prezentowane sg facznie z odsetkami,
Fundusz prezentje lokaty overnight w pozyciji drodid pienigzne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Wartose aktywbw nefto na certyfikat inwestycyjny serii A: 112,08 =4

Narastajaco Narastajgco
Kwartaly roku kwartaty roku
biezgcego O:F?:EZ%T: o poprzedniego
kwartal: zd? g kwartah:
rok: do" rok:
od: ’ od:
to: do:
4 4
od 20181001 [ra-m===--mm- 20151001 fr-mrmmmsonon
2016 2015
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJ]  [rroomee s or s pomom oo oo oo
[2016-01-01 P015-01-01
40 201641281 [r------o oo 20151231 fr-=roemeoooy
[2016-12-31 RG16-12.31
I Przychody z lokat 55 244 82 486
1. Dywidendy § inne udziaty w zyskach 1 17 a 30
2. Przychody odsetkows 54 227 62 455
3. Przychody zwigzane z posadaniem nierichomosel G o] 0 0
4, Dodatnie salde ré2nic kursowych o] 0 0 0
5. Pozostate G 0 0 0
B Koszty funduszu 47 195 69 366
1. Wynagrodzenie dla lowarzyswa 37 187 &7 317
2. Wynagrodzenia dla pedmiotdéw prowadzacych dystrybucie 0 0 0 0
3. Optlaty dia depozylariusza 2 8 2 10
4. Optaty zwigzane z prowadreniem rejesn akdywow
funduszu 4 15 6 2%
&, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine o] 0 0 0

Kemisia Nadzoru Finansowego
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6. Ustugl w zakede rachunkowesci 0 Q o] o
7. Ustugl w zakresie zarzqdzania akywami funduszu 0 o] 4] g
8, Ushigi prawne 0 0 a 0
&, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 i} o
11, Koty zwigzane z posiadaniem nismchomodel o] o] a 0
12, Ufemne saldo réznic fatrsowych o] 0 g a
13. Pozostate 4 15 4 14
IH. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 4 4 7 14
V. Koszty funduszu netto (I1-1ip) 43 191 62 353
V. Przychody z lokat netto (i-1IV) 12 53 -0 133
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4G ~108 17 -267
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -87 B 79 469

~2 tytufu rdznic kursowych o] 0 o] 0
2. :.gf}zart:'sﬁ“ﬁ;;?nd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny . a9 &2 262

-z tytudu réinic lursowych 0 0 ¥ 4]

V. Wynik z operacji -28 53 17 -134
Minik z operacjt przypadajacy na cerlyiikat inwestycyjny 0,33 -0,61 0,17 «1,34
izvzev:iﬁjcn;jir;y wynik z operacji przypadajgoy na cenyfikat 0,35 061 047 .34
Narastajaco Narastajaco
besaceto | Okresroku  LUREE
kwartat: poprzedniege . amar;
rok: :gi rok:
od: ' od:
do: do!
4 4
0d 20484001 fevemmmmmmana- RO15-01-01  fevemnnnna
2616 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |-oomemmmemoofooo oSS
[2016-01-01 23150101
do 2016-12-31 Jrwmme e RO1512431  Jemmmmmemeaes
0181231 [R015-12-31
. Zmiana wartosci akiywéw netto 532 -1 708 -1 234 -1 234
1. \st\pljlartvc:zdilivy(\;oev;:etto na koniec peprzedniego okresu 10 201 11278 49 509 12 509
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -28 -53 ~134 -134

a) przychody z lokat netto 12 53 133 133

b)zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 57 &7 -469 469

c)wezrost (spadek) niezreatizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat 17 39 202 202
3. Zmiana w allywach nefto z tytutu wyniku z operacji -28 53 -134 134
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) 0 0 0 0

a)z przychoddw z fokat nette 0 a i} 0

b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia Jokat 0 ] o] 0

¢}z przychadow ze zbycia lokat o] 0 a 0
5, Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem?, w tym: -804 -1 853 ~1 161 -1 101

a)zimiana kapitatu ‘wp&:acc?nego (powigkszenie kapitatu z tytuiu o s 2 0

wydanych cestyfikatdw inwestycylnych)
i itatu e iej i §

T atlionh e ] e ]
6. Laczna zmiana akdywbw netic w olresie sprawozdawezym -632 -1 708 -1 234 -1234
7. Wartoéd aktywdw netto na konlec okresu sprawozdawczego 9576 9 570 11 278 11275
8, Srednia wartost akywow netio w olresie sprawezdawczym 9 800 10 450 11825 11826
L. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 5371 14 676 9721 9721
1. Zmiana liczby cenyfikatow inwegyeyinych w olresie sprawozdawezym: 5371 14 676 9721 9 721

ayliczba wydanych certyfikatdw Inwestycyinych G o] g 0

b}liczba wylkapionych certyfikatow inwestycyinych 5371 14 676 8721 8721

c}salde zmian -5 371 -14 676 -9 721 G721
2 E;?:Fjf:gﬁﬁf:;ﬂt"iﬁ;‘f‘”ych narestajaco od poczatiu 85 382 85 382 100 058 100 058

ajliczba wydanych certyfikalow inwestycyinych 1 185 609 1 185 608 4 185 600 1185 609

hiliczba wykipionych cerlyfikaiow inwestycyinych 1100227 1100 227 1 085 551 1 085 551

clsaldo zmian 85 382 85 382 100 088 100 058
3. Przewidywana liczba certyfilatéw inwestycyjnych 84 390 84 390 97 175 97 175
il Zmiana wartoSci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,33 0,60 -1,27 -1,27
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1, warlost akdywow netto na ceryfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okresu prawcrdawczego 112.41 112,88 113,06 113,95
2. warodt aklywow netto na certyfikat inwestycyjay na koniec biezgcego
olresu sprawozdawczego 112,08 112,08 112,68 112,68
3. procentowa zmiana wartosei akdywow netie na ceryfikat inwestycyjny w
okresle sprawozdawezym 0,28 -0,53 -1,11 1,41
4. minimalna wartosC aktywbw netto na cerlyfikal inwegycyiny w okese
sprawozdawc zym 112,08 112,08 112,51 112,51
-data wyceny 2018-12-31 20186-12-31 [2015-09-30 [2015-09-30
5. maksymalna warlo& akywdw nelto na centyfikat inwesgycyiny w olkresie
sprawozdawczym 112,44 113,09 113,87 113,87
-data wyceny 2016-10-31 2016-02-29 2015-01-30 2015-01-30
6. wariost akiywdw netto na certyflkat inweslycyjny wediug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 112,08 112,08 112,68 112,68
-data wyceny 2016-12-30 2016-12-30 [015-12-30 20161230
7. Roxwodnlona wartods aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 112,08 112,08 112,68 112,68
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartos$ci
aktywow netto, w tym: 0.43 1,83 2,98 2,98
1. procentowy udziat wynagredzenia dla towarzysiwa 0,37 1,50 2,68 2,68
2. z;c:;g:;\g udziat wynagrodzenia dla podmijotdw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. precentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,08 0,08 (3,08
. 1 gz tat zwiazanych z prowadzenie jestru aktywd
4 Furzzznszzwy ugriat optat zwigzany: P ™ rejestru akywdw 0,00 0,10 010 0,10
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zalresie rachuniowossl 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial aptat stugi resi dzania aklywami
?undﬁszuwy ptat za ustugi w zaivesie zarzgdzania aklyw 0,00 0,00 0,00 0.00
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
blezqcego O:Ff:)e;fi(: o poprzedniego
kwartat: bop! 8% kwartak:
od:
rok: do rok:
od; ) od:
do: do:
4 4
0t 2018-10-01 [+ wrvvwmund £015-10-01  Fermrmrom-on-d
2 2018 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | S 20T
2016-01-01 12015-01-01
G0 2018-12-31 [==-=-=nmmnn o] PO16A231  fmeeemmaen e
[2018-12-31 20156-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalno$ci operacyjnej 106 1643 «113 369
|, Wiptywy 415 2521 118332 37 467
1, Z {ytuty posiadanych lokat 6 227 41 72
2. Z tytutu zbycia sktadniidw lokat 407 2272 11790 37 361
3. Pozostate 2 22 3 34
a)w tym odsetk od lokat | rachunkéw bankowych 2 9 3 21
11 Wydathd 309 078 11 846 37 088
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 o 0 G
2, Z tytutu nabycia sitadnikdw tokat 268 781 11872 36 712
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 37 159 70 334
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia podmictéw prowadzacych u o 9 o
dystrybucje
&, Z tytutu aptat dla depozytariusza 3 7 3 14
6. Z tytutu aptat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywdw funduszy a 15 5 25
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 G 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosei 0 G 0 0
8. Z tytutu ustug w zalresie zarzgdzania aklywam! funduszu a c 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych o] G 0 0
11. Z tylulu posiadania nleruchomosci 0 ¢ 0 0
12. Pozostale 1 15 1 14
B, Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finans owej 504 -1 653 -164 1101
1. Wotywy o ¢ 0 0
1. Z tytutu wydania ceryfikatow inwestycyjnyeh 1] ¢ 0 0
2. Zwtutu zaciagnietych kredytow c ¢} 0 0
3. Z tytutu zaciggnigtych pozyczek G Q 0 0
4. Z tytutu splaly udzielonych pozyczek G 0 0 0
5. Odsetk [ 0 0 ¢}
8, Pozostale G o] 0 0
1. Wydatki 604 1683 164 1101
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 604 1653 164 1101
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konies ckresy sprawozdawcezego (Ex-I)

2.4 tytuiu spiat zaciagnigtych kedytdw 4} a 0 o
3. Z tytutu sptat zaciggnietych peozyczek Q G 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 4] 0 0
5. Z iytutu wyptaty przychoddw 0 0 0 0
8. Zytuty udmelonych pozyczek 4] 4] 0 o]
7. Odsetki Q 4] 0 0
8. Pozostate o 4] 2] 0
€. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienigZnych i
ekwiwalentdw Srodkow pienigZznych 0 0 0 0
0. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto {A+/-B) 497 -108 276 -732
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na
poczqtepk okfesu sprawozdawizego peniesny 1120 732 1008 1464
F. Srodki pienigZne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych na 522 522 732 732

W Rachunku przeptywéw pienigznych Fundusz nie prezentuje przeptywow pienicznyoh z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy 1 Wydatki jako
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnodei operacyjne].

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

MNota 1BPM FIZ_BIB. Af

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU o
2018  roku
1.7 tytutu zbytych fokat 4
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 4]
3.2 ytutu wydanych ceryfikatéw inwestycyinych ¢}
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek [¢]
6. Z tytutu posiadanych nieruchomodcei, w tym czynszdw [
7. Ztytutu vdzietonych pozyczek 4}
B Pozostate 4
. 4 lwartal
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2016  roku
1. Z tytutu nabytych akywiw 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu se funduszu do odlupu 0
3. Z tytutu instrumentdw pochodnych o]
4. Z tytutu wpiat na cerdyfikaty inwestycyjne G
5. Z ytutu wykuplonych certyfikatéw inwestycyjnych &
6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszy 0
7. Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu G
8, Z tytutu wyemitowanych abligacii 0
9. Z tytuiu ldtkoterminowych pozyczeki kadytow G
10. Z tytudu diugoteminowych polyczek i kredytéw ¢

Kemisja Nadzoru Finansowego
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11. 2 #ytulu gwarancji lub poreczes

0

12. Z tytulu rezerw 14,
13, Pozostale zobowigzania 0
INFORMACIA DODATKOWA
Plik Opis
FBI6_raport_IV_kwartal_2016_dodatiowa.rtf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis
20170203 PIOTR KARNKOWSK] PREZES ZARZADU ] %‘Hﬂ
2017-02-03 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU M L{W%&
Fi [
2017-02-03 MARCIN BERGER MWICEPREZES ZARZADU (\ ‘/%M
i)
RO1T-02-03 ALEKSANDER MOKRZYCK! WICEPREZES ZARZADU V
; ) -
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Zalgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujaownianie | prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U, z 2013 roku, poz. 330, z péén. zm. Ustowa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegblnych zosod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {0z, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim | w walucie polskiej,

Informacje wykozywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach zlotych, za wyigtkiem
wartosci oktywodw netto na certyfikc:t inwestycyiny oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach, Wartosé nominalna pep;erow wortoscaowych wykuzonu Jest w sprawozdaniach finonsowych z
dokiadnosciq do 0,01 2.

Dane w walutach obcych wy?azywc:ne sq po przehczen U na z’rote polskie po srednim kursie oglaszanym
przez Narcdowy Bank Polski na dzief sporzgdzenia sprowozdania,

L.okaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pezycii srodki pienigzne,

Nalezne odsetki od popieréw wartodciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajgc wartos¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sq wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie uiemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziert bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oroz metody wyceny aktywow
i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuie sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekenomiczng.

Wartoéé poszezegdinych skiadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzene sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gidwne)
oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachurikowych dokenywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych. -

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albe zbyte przer Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dio ktdérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakc)i, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustafeniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszeikich staran, aby uwzgledni¢é w wycenie wszystkie transokcje zawcrte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywdw Funduszu wycenione sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z chowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgce polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowacé krajowe standardy rachunkowaosci wydane przez uprawniony w myst ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci. W przypadku broku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany iest stosowad okreslone Ustawq zosady rachunkowodci, rzetelnie | josno przedstawicige
sytuacie majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.



Aktywo Funduszu wycenia sig, a zobowigzonio Funduszu ustalo sie w dniu wyceny ordz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé akiywdw netto Funduszu jest rowna wartesci aktywow
Funduszu, pormniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgladu na prowedzong polityke inwestycying, ¢ takze w celu umozZliiwienia Towarzysiwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéei biorge pod uwoge moZliwosé uzyskonia przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjne-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pebierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie no prawidiowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci akiywow netto oroz
wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyinych po cenoch zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponodic nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzii inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitbw inwestycyjnych.

Wartosé dhuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnyrm rynku wyznacza sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszacowang] przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowe), pray czym
skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnria
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowa).

Zobowigzonia z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pormiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredyidw 1 pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowe).

Dniemn wprowadzenia do ksigg zmiany kopitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw drodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rochunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokodci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe ng przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnicnej, wiarygodnie oszacowanej wartoéci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia cdpowiedniego preliminarza keosztéw, zawierajqcege pozygie
kosztdw w wysokoscl uzosadrione], ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodcl ustalania wartodcl akiywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnic wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych drodkéw nastepuigce koszty 1 wydatki zwigzane z dziotalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwo zo zorzqdzanie Funduszem; optaty | prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pokyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisbw prowg; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwigzane z dzictolnodcig Rady Inwestordw; koszty likwidagji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, kidre nie moze przekroczyé 100.000 zi). Koszty zwigzane z dziotalnodcig Funduszu nie
wyrmnienione powyze} pokrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z akdji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuge sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny okgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoS¢ naleznej dywidendy, wyplacene] w walucie innej niz zoty polski,
przeszacowywana jest wedtug gredniego kursu ustolonego dla dangj waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgce] w sklad portfele inwestycyjnege ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzonia Funduszu ustolo sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe).
1 Waortos¢ godziwg skiodnikéw lokat notowonych na oktywnym rynku wyznacza sie w nostepujgey
sposab:
a) jezeli Dziers Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokenywania transakeji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest pe ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosdci stanowigeej jego odpowiednik, za ostoini
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartesé z Dnia Wyceny,
by jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakefi na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczgeo niski albe no danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakeji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywanio wyceny kursu ustolonego na  oktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwe] poprzez zostosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategerii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o kidrych mowa w paragrofach 2-3, z zostrzezeniem, ze gdy wyceno Aktywow Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamknigcia - innej, usiclone) przez rynek wartoici stanowigce) jego
odpowiednik, za ostatni destepny kurs prayimuje sie ten kurs albo wartosé z uweglednieniem
istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo warto$é,;
¢y jezeli Dzien Wyceny nie jest zwylkdym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostainiego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, o w praypadku braku kursu zamkniecio - innej, ustalone} przez rynek wartosci
stanowiqee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosdci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposchéw
wyceny poszczegoinych kategorii lokat nienotowanych na rynku ckiywnyrm.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.,

Podstaweg wybory rynku gtdwnege dla skiadnikdw Iokat notowanych na rynku akiywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat,
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego koleinego miesigca kalendarzowege. W celu
ustolenia rynku gtownego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim,
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spemnigjgey tgcznie nastepujgee kryteria:

d) instrumenty bedgee przedmiotem obrotu na rynku sq jednerodne,

e} zazwyczaj w kazdym czosie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny 5q pedawane do publicznej wiadomosci,

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg skiadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnike lokot przez wyspedjalizowang, niezalezng jednostke swindczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile molliwe jest rzetelne oszucowonie przez tg jednostke przephwow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastoscwanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnege rynku;

h) oszacowanie wartodci skiodnika lokat zo pomocq powszechnie uznenych metod estymadii;
oszacowanie wartesci skiadnika lokat, dla kidrege nie istnieje akiywny rynek, na podstowie



publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniqcego sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci
o podobne] konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

Sktadniki lokat wynikajgee z prayietej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgey sposob:

1)

2)

3

4

5

6)

Akgje, prawa do akdii, prowa poboru, warranty subskrypevine, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym requlowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do okdji, prawa pobory, warranty subskrypcyine nienotowane na rynku cktywnym wycenic sig za
pomocy pewszechnie uznanych metod estymaci, w szczegblnesck:

a)y dlo akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowone] cenie nobycia, oszacowang] przy
uwzglednieniu kazde] istotne] zmicny wartodci godziwe, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikgjgee] z
przeprowadzonej anclizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wycenione bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej istotne] zmiony wartodci godziwej, ¢ ktdre] wiadomo
Funduszowi, wynikajgcej z preeprowadzone]j analizy rynkowej oraz finonsowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodg wortedcl wewnetrzne, 1. joko
wigksza z wartodch: zera, orez réznicy wynikajgee] z rvnkowe] wortosdci akcil, na ktére opiewa worrant lub
prawo poboru oraz wartesci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw prazystuguiqeych
warrantom lub prowom poberu lub wartodel teoretycznej prawa poboru w zgleznosci od tego, ktéra z
tych wartodci jest mniejsza; warranty subskrypcyine oraz prawa poboru na ckcje nienotowdne no rynku
aktywnym wyceriane badqg w skorygowane] cenie nabycio oszacowanej przy uwzglednieniu kazde
istotne] zmiany wartosci godziwej, ¢ ktdre] wicdomo Funduszowi, wynikajgce] z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spotid. Certyfikaty inwestycyine nienotowane na rynku akbywnym wycenia sie
wedtug ostatniel ogfoszonej przez fundusz inwestycyiny wartosci aktywdw netto na ceriyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartodci godziwe] certyfikatu inwestycyinege takiego
funduszu od momentu ogtoszenic wartosci aktywdw netto przez fundusz de godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokesci wynikajgee] z sumy wartoscl neminalnej oraz naliczonych odsetek, prazy
czym kwoteg naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowel.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslonq w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenic sie w skorygowane] cenie nobycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
{uzne papiery wartodciowe notowane na rynku akiywnym wycenia sig wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dluzne papiery wartodciowe, dla ktrych istnieje potrzebo korekty kursu ze wzgledu na znaczgeo niski
walumen chrotéw ne danym skiadniku aktywdw atbo na donym sktadniku aktywow nie zawario zadnegj
transakcji, wycenia sie no podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku broku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartcSciowe nienctowane na rynku aktywnym wycenia sig
metodq skorygowanej ceny nabycig, oszecowane] przy zastosewaniu efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty pochadne standaryzowane notowane na rynku akiywnym w szczegdlnoscl kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenig sie wedtug kursu z rynku cktywnego, natomiast do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienctowanych no rynku oktywnym stosowone bedq
modele w szczegdlnosdal dla standardowych opdji na akge - model Blocka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentowe), transakgeji FRA i transakeji zamiony walut (currency swap) medel wyceny metedg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Kontraktowe transckcie terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Insirumeniami Pochodnymi, ktdrych

baze stonowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami

prayietymi dle instrurmentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym,

Papiery wartoéciowe habyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. Przedmiotem transakeji mogg byé papiery wartodciowe emitowane lub gwaraniowane
przez Skarb PaAstwa lub Narodowy Bank Pelski oroz papiery wartosciowe dopuszezone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskie] tub na zagraniczaym rynku reguiowanym.

Zobowigzania z tyiutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowsj,

Aktywa oraz zobowigzania denominowaone w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej
sg denominowane,



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzono zmian stesowanych zasad rachunkowosc Funduszu.






Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego .

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6
za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 .

1) Informacje o znaczgeych zdarzenioch dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgee zdarzenia dotyczgce lat ubieghych.

2} informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastqpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych o uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacji danych w bilansie:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Skindniki lokat nienctowane na aktywnym
ryrku.

Fundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych odsetki od papieréw byly prezentowane oscbno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci

informacii

analogicznie zostaty przeksziogicone dane

poréwnawcze na dzied 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzied 31 grudnia 2015 roku,

Przed przekszicicenierm;

30.09.2016 31.12.2015
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1120 566
Naleznosci razem 44 117
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 9 046 10 442
Diuzne papiery wartosciowe 8520 2 688
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 166
Po przeksztalceniu:

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1120 732
Naleznoéci razem 5 14
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 9085 10 545
Diuzne papiery wartosciowe 8559 9791
Skiadniki Jokat nienctowane na aktywnym rynku 0 0




Zmiana prezentacii danych w rachunku przeptywow pienieznych:

Przed przeksztafceniem:

01.10-33.12.2015 01.01-31.12.2015

Przeplywy érodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej {i - 11} 157 965
| Wplywy 31448 166 597
H Wydatki 31291 165 632
Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto - 6 136
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 572 702
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego 566 566

Po przeksztatceniu:

01.10-31.122015 01.01-31.12.2015

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatainoéci operacyjnej {1 - i) -113 369
| Wplywy 11833 37 467
If Wydatki 11946 37098
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto -276 -732
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 1008 1464
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na koniec okresu

sprawozdaweczeqo 732 732

Zmiang prezentacji danyeh w Tabeli gtdwnej ~ Skiadniki Lokat:

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli
gtéwnej i tabeli uzupeiniajgcej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktdw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "$rodki pienigzne”. Rozliczenia z tytutu kontrakiéw terminowych sq

dokenywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papierow dhuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane csobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci

informacii

poréwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztotceniem:

Procentowy
Wariosé wedhug udziot w
Wartosé wedkig ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Diuzne papiery wartosciowe
na dzied 30.09.2016 8538 8520 83,39
Instrumenty poechodne na
dzieft 30.09.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzien 30.09.2016 0 0 0.00
Dhuzne papiery wartosciowe
na dzier 31.12.2015 9 (60 9 688 8581
Instrumenty pochodne no
dzlen 31,12.2015 0 -4 -0,03
Depozyty na dzied 31.12.2015 166 166 1,47

analogicznie zostaty przeksztatcone  dane




Po przeksztotceniu;

Procentowy
Wartod wediug udzict w
Wartoéé wedhug ceny | wyceny na dzien akiywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogbtem
Diuzne papiery wartosciowe
na dzien 30.09.2016 8538 8 559 - 89,30
Instrumenty pochodne na
dzien 30.02.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzief 30.09.2016 0 0 0,00
Chuzne pupiery wartodciowe
na dzief 31,12.2015 9 706 G791 8581
Instrumenty pochodne na
dzien 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzieft 31.12.2015 0 0 0,00

4) Dokonane korekty -bledéw poglstuwoWych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operagji i
rentownos$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy: ‘

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgeej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyiny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia,

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny oktywdw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowigzywato, a takie
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wysiqpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wysigpity takie zdarzenia.

5] Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dziata’t majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do maliwosc kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Czwarty kwartat przyniost wyrazng poprawe globalnych danych makroekonomicznych co znalazto
wyraz we wzrostach rentownosci obligacji skarbowych oraz wyzszych cenach na rynkach akgji.
Wydarzeniem kwartatu byta wygrana Donalda Trumpa w wyborach prezydenckich w USA. Realizacja
jego kluczowych zapowiedzi wyborczych wigzac sie bedzie ze zwiekszeniem deficytu budzetowego w
Stanach Zjednoczonych o ok. 1% PKB w 2017 roku {istotna obnizka podatkdéw oraz zwiekszenia



wydatkéw infrastrukturalnych) oraz zagrozeniem dla perspektyw globalnego wzrostu gospodarczego
(zapowied? protekcjonistycznej polityki handlowej i imigracyijnej).

W grudniu zgodnie z oczekiwaniami amerykanski bank centralny zdecydowat sie na podniesienie stop
procentowych o 25 punktdw bazowych w reakcji na lepsze dane ze sfery realng) i obniZzenie
prawdopodobienstwa negatywnych szokdw zewnetrznych. Z kolei Europejski Bank Centralny zaskoczyt
negatywnie uczestnikéw rynku, ograniczajgc tempo w jaokim skupuje aktywa finansowe w ramach
programu luzowania iloéciowegoe z 80 mid EUR do 60 mid EUR miesiecznie. Negatywng informacje
prébowano zréwnowazy¢ poprzez wydtuzenie programu do korfica 2017, jednak rynek w swoich
oczekiwaniach de facto przyjmuje otwarty charakter programu.

Pozytywne nastroje na globalnym rynku okcii zwigzane z optymizmem gospodarczym nowej ekipy
prezydenckie] w USA, przyniosty silne wzrosty indeksdw réwniez na naszym rynku. W efekcie ostatni
kwartat przynidst 9,9% wzrost indeksu WIG oraz troche skromniejsze wzrosty matych i srednich spotek.
Gtdwnym motorem napedowyrn gietdy w tym okresie byty duze spétki - indeks WIGZ20 zyskat az ok.
14%, zblizajge sie do istotnego poziomu 2000 punktow.

Metoda pomiaru maksymainego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowege fundusz oblicza ekspozycje metodg brutto oraz
metodq zaangazowania zgodnie z ari. 7 i art. 8 rozporzqdzenia delegowanego Komisji {UE) NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrekiywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkdw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezesnig stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.



