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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

BPH lowarzystwa Funduszy Inwestycyinych 54 KRS 0000002970 Zaregd
Budynek North Gate sqd Rejonowy dia m st warszowy Prezes Zarzqdu
ul Bonifraterska 17 %I Wydziot Gaspodatcry Kiojowego Rejestru Sqdowego Artut Czerwoniski

J0-203 Worszowa

14 4 ke ? t
Wysokosc kapitaty zaklodowego 23 456 575 06 2 wicepreres Zazgdu

4 ¢ 45
};Ls “:.g ;g 55;2 Z; Z?i Wysokosc kopiohs wplaconege. 28 45b 525,00 2¢ Marcin Begnarek
+
emal ~abptet g Numer Identyfikocy Podatkowe) INIPY 527-21-53 832

Wwiceprezes Zorzqdu

Inernel www bphtfi pl
Aleksonder Mokezycke



BPH TFI

grupa GE Capital

Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 19.286 tys. zl,

—  bilans sporzagdzony na dzief 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
19.338 tys. z,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 6.2438 tys. zl,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwigkszenie aktywdw w kwocie 8.343 tys. zl,

—  noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzgdzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczeg6lnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng ocen¢ prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy
Wschodzacej za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci

przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—~  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji

w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywoéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Warszawa, 26 lutego 2010 roku

fotr Sokotowski
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow usiawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z p62n. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z pozn. zm.).

Przedstowione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

»  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowegoe,

e Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 19 286 tys. zt w tabeli gtowne;
oraz w tabelach uzupetniojgeych i dodatkowych,

« Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy aktywa netto w wysoko$ci 19 338 tys. Fad

s  Rachunek wyniku z operacii zo okres od 1 stycznio 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 6 248 tys. 24,

e Zestawienie zrmian w cktywach netto,

+ Noty objasnigjgce,

e Informagje dodatkowg.

Waorszawa, 26 lutego 2010 .

Artur Czerwonski arcin Bednarek stn rhbkrziicE
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgeej, dalej zwany Subfunduszem do 30 czerwca 2003 roku
Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt zarzqdzony przez PBK ATUT Toworzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, ktére dnia 31 majo 2001 roku zostoto wpisaone do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla mu.st. Warszawy XIX Wydziot Gospodarczy do
Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084, Fundusz powstat z przeksztotcenia funduszu
powierniczego PBK ATUT 3 - Fundusz Powierniczy Dynamicznie Rozwijajgcych sie Spétek oroz no mocy
zezwolenia Komisji Papieréow Wartoéciowych i Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.
PBK ATUT 3 - Fundusz Inwestycyjny Otwarly Agresywnego Wzrostu zostot zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFJ 69.

Przejecie zarzqdzonia Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
nastgpito z dniem 1 lipco 2003 1.

Od tego dnia nostgpita zmiana nazwy nazwy Subfunduszu na CA B Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Europejskich Obligacji. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Europejskich Cbligacji.

Od dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegic zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nieruchomoscei Europy Wschodzqce).

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finanscwego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzonia, BPH £10 Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skorbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz’).

W dniu 16 maja 2008 rcku BPH FIO Parasoclowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenio, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nobyt osobowosd
prawng, wstqpit w prowo i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztciceniu zostoty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszowie
pod adresem: ul. Bonifroterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznege Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIC Porasolowy sktoda sig z nastepujgcych Subfundusazy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zorzgdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2.
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,



przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maoja 2008 1.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utwerzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utwerzone 8 maja 2009 .

BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potgczonege sprawozdania finonsowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celern inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwonie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
rninimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacolnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stog procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na ckeje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym pozicmie
ryzyka emitowane przez spotki, ktdre prowadzq dziatolnosc budowlang, deweloperskq, hotelarskq i podobng
i/lub ktore posiadajq portfel nieruchomosci na wynajem zlokalizowanych na rozwijojgcych sig rynkach
europejskich i rynkach penstw tworzqcych Wspdlnote Niepodlegtych Panstw [WNP). Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spotki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bgdz prowadzqcych
wiekszo$¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% [trzydziesci procentl WAN Subfunduszu w instrumenty dtuzne, t).
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waiuty.

Subfundusz moze inwestowad nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procentt WAN Subfunduszu w instrumenty
udzigtowe oraz w Instrumenty Pochodne. w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat
kontroktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn
mnoznika i kursu kentraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktére wedtug Subfunduszu rokujq mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajqce z analizy sytuacji fundamentalnej donej spotki oroz kroju, w ktorym danc
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandic, Stany Zjednoczone
Ameryki P&tnocnej, Szwajcaria, Turgjo;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nale2qcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonio: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchonge, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchenge, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stony Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: Americon Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nosdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dzigfalnosci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuocji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czos trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprewoczdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczgce o mozliwoscs zoprzestania dziatalnosci prezez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej zbywo nastepujgee typy Jednostek uczestnictwa,
réznigee sie w szczegdinosci sposabem pobierania optat manipulacyjnych, walutg wptaty, minimalng kwotq
wptaty oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wytqcznie w zamian za wplaty w ztotych. Jednostki
uczestnictwa typu Euro zbywane byly wylqcznie w zamian zo wptaty w Euro. 2 dniem 1 lipca 2007
Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek
typu Euro nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 26 lutego 201C .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz inwestycyjny Otwaorty Parosolowy BPH Subfudnusz Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej
pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Wartesd wedlug
ceny nabycia

wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilonsowy

Procemowy
udziot w
aktywach
ogdlem

wartose wedtug
ceny nabycio

warteéd wedhug
wyceny no dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
oktywoch
ogélem

Akcie

13975

17 271

88,49

11447

7543

66.54

warranty subskrypcyjne

Prawn do akgji

1557

1232

1087

Prawg poboru

Kwity depozytowe

Listy zastowne

Dhuzne papiery wartosciowe

1200

1200

10,59

Instrumenty pochodne

Udzioly w sp&tkoch z ogramczong
odpowiedzialnosciq

Jednostki uczesiniciwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytugie wspdlnego
inwestowonic majgce siedzibe za
granicy

wierzytelnosci

weksle

Lepozyty

2015

2015

10,33

1091

1091

waluty

Nigruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjhego Otwartego Parasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomogéci Europy Wschodzqcej
na dzief 31.12.2009

Procentowy
udziol w
Kraj siedziby wartesc wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny aktywach
Rodzaj rynku Nazwo rynku Liczbe emitenta nabycia w tys. no dzien bilansowy w lys. ogbtern
2 052 058 13 975 17 271 88,49
BAktywny Rynek -
ATREM Rynek Regulowany |\WGPW 40 027|Polsko 294 620 318
Aktywny Rynek -
BUDIMEX Rynek Regulowony |WGPW 12 o0l Polska 711 876 4,49
Aktywny Rynek -
BUDOPOL Rynek Regulowany [WGPW 700 000|Polsko 733 826 4,23
Aktywny Rynek -
CA IMMO INTERNATIONAL Rynek Reguiowony [AV 79 000|Austrio 1307 1697 8.70
Aktywny Rynek -
DANUBIUS HOTELS Rynek Reguiowary |HB 17 452)Wegry 1306 937 4,80
Aktywny Rynek -
ENERGOPN Rynek Regulowany |\WWGPW 51483 Polsko 796 799 410
Aklywny Rynek -
ERBUD Rynek Reguiowony |WGPW 18 000| Polska 529 860 4,40
Aktywny Rynek -
GTC Rynek Regulowany [WGPW 68 000| Pclsko 968 1744 8,94
Aktywny Rynek -
IMMOEAST AG Rynek Regulowany | AV 116 000|Austrio 1775 1835 9.40
Aktywny Rynek -
INSTAL KRAKOW Rynek Regulowany |WGPW 53 799{Poiska 738 898 4,60
Aktywny Rynek -
MOSTALWAR Rynek Regulowany [WGPW 14 000| Polska 716 853 4,37
Aklywny Rynek -
ORBIS Rynek Ragulowany {WGPW 7 000l Polska 202 311 159
Aktywny Rynek -
PEG Rynek Regulowery |WGPW 4 250|Polska 539 864 442
Aktywny Rynek -
PLAZA CENTERS NV Rynek Regulowony [WGPW 214 0u7|Holandio 831 1423 7.29
Aklywny Rynek -
POLNORD Rynek Regulowany |WGPW 27 000| Polsko 941 938 4,81
Aktywny Rynek -
RONSON Rynek Regulowany |WGPW 520 000|Holandio 484 894 4.58
Aklywny Rynek -
WARIMPEX Rynek Regulowany | AV 100 000} Austria 645 896 4,59




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzier 31.12.2009

Wartosd wedtug Procentowy

wyteny na dzien wartosd wedlug udziaf w

¥ra) sredaiby warunk Warteié wedlug ceny | Warlosd wedlug ceny  |bilansowy w done) wycery na dzien aktywach

MNorwa bonku bk Walulo  |oprocentowana  |nubycia w doney walutie [ nabyoig w tys, walugie bilansowy w tys ogotenm
W wolutach panstw nalezqcych do QECT 2015 2015 10,33
{ OKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A, POLSKA PLN 390 191300000 1813 1913 00000 1913 981
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S.A, POLSKA GBP 032 17 000,00 78 17 00000 8 040
LOKATA QVERNIGH] Burk BPH S.A. PO1SKA HUF 5,00 1 596 000.00 24 1596 000,00 Ju 0,12

W walutach panstw nienalezqcych do OECD

nie dotyc ry




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomodci Europy Wschodzqcej

na dzief 31 grudnia 2009 .

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch 2t. - 2 wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartosci Aktywow Netto na Jednostki Uczestnictwa

wyrazonych w zt.)

31.12.2009 31.12.2008
I. Aktywa 19517 11336
1) Srodki pieniezne 94 9
2) Naleznodci 137 261
3] Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4] Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 17271 8775
Diuzne papiery warlosciowe 0 0
5] Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 2015 2291
Diuzne papiery warlosciowe 0 1200
6) Nieruchomosci 0 0
7] Pozostaote aktywo 0 0
Il. Zobowigzanio 179 341
i. Aktywa netto {i-l) 19 338 10995
IV. Kapitat funduszu 56 135 54 040
Kapitat wptacony 312 503 298 780
Kapitat wyptocony (wielkodé uiemnal -256 367 -244 740
V. Dochody zatrzymane -40 094 -38817
Zokumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 1149 1289
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizewany zysk Istratal ze zbycia lokat -41243 -40 106
V1. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3297 -4 228
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-VI) 19338 10 995
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 9 688 £99.7928 85105331289
Jednostki typu A 88616604322 7 745 030,6080
Jednostki typu B 83591,7335 0.0000
Jednostki typu EUR 743 4476271 765 5025209
wartgsé aktywdw netto ne jednostke uczestnictwa typu A 200 1,29
Waortoéé aktywow netto na jednostke uczesinictwa typu B 2,00
waortos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu P 2,00 -
Wartoée aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 2.00 1,29

Marcin Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
{done wyrazone w tys. 2t z wyjgtkiem wyniku z aperagji przypadojacego na jednostke uczestnictwa wyrazenego w 2t

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

t. Przychody z lokat 223 510
Oywidendy i inne udzioty w zyskach 81 250
Przychody odsetkowe, w tym: 84 260
(Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 53 97
Odsetki od papierdw wartosciowych 9
Odpis dyskenta 22 163
Przychody zwigzane z posiadaniern nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych 47 -
Pozostate 11 "]
1. Koszty funduszu 363 786
1} Wynogrodzenie dla towarzystwa 325 534
2} Wynogrodzenia dla pedmictéw prowadzqeych dystrybucje -
3} Optoty dla depozytariuszo 24 35
4} Optaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu -
5! Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
6} Ustugi w zokresie rachunkowosci -
7} Ustugi w zakresie zorzqdzania aktywami funduszu -
8} Ustugi prawne -
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
10) Koszty odsetkowe -
11} Koszty zwigzane z posiadaniem niefuchomaosci -
12} Ujemne saldo réznic kursowych - 151
13} Pozostate 14 66
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
V. Koszty funduszu netto {)l-111) 363 786
V. Przychody z lokat netto (I-IVi 140 |- 276
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istrata) 6388 |- 26275
Zrealizowany zysk [strota) ze zbyciao lokat, w tym: 1137 29457
z tytutu rdznic kursowych 83 742
Wzrost spodek] niezreglizowaneqgo zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: 7525 3182
Z tytutu rdznic kursowych 9 584
VII. Wynik z operacji (V+/-VI] 6248 |- 26 551
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 054 |- 3.12
Wiynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu A 064 |- 312
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwo typu B 0.64 3,12
wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu EUR 064 |- 312
4
Artur Czerworiski Marcin Bednarek AleRsqnder Mokrzycki
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgeej
2o okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
{done wyiazone w tys. 24 2 wyjqtkiem wyniku z operacji przypadojqcego na jednostke uczestnictwa wyrozonego w 2t)

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywow netto 8343 |- 41176
1. Wortos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10 995 52171
2. Wynik z operacji zo okres sprowozdawezy (razem), w tym: 6248 |- 26 551
Przychody z lokat netto 140 |- 276
Zrealizowany zysk [stratol ze zbycia lokat 1137 - 29 457
Wazrost (spadek) niezrealizowonego zysku [straty) z wyceny lokat 7525 3182
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6248 |- 26 551
4, Dystrybucja dochoddw (przychodow] funduszu lrazem} - -
Z przychoddw z lokot netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
Z przychoddw ze zbycio lokat
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdowczym [razem), w tym: 2096 |- 14 625
Zmigna kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU 13723 6769
2miana kapitohu wyptaconego lzmniejszenie kapitotu z tytutu odkupionych JU) 11 627 21394
6. tgezna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 8343 |- 41176
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowczego 19338 10 995
8. Srednia wartosc aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 16 277 26 570
Il, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1178 166,6639 |- 55106777397
1. 2Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowoszdawczym: 1178166,6639 |- 5510677,7397

Liczba zbytych jednostek uczestnictwo

75594127983

2 203 4519436

Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa

6381 246.1344

77141296833

Saldo zmian

1178 1666639

-5510 6777397

2, Liczba jednostek narastajgee od poczgtku dzictalnosci funduszu, w tym:

9688 699,7928

8510 533,1290

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa

63177 3115791

55617 898,7807

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

534886117863

47 107 3656517

Saido zmian 9688 699.7928 85105331290
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 9 688 699,7928 8510 533,1290
IIl. Zmiana wartosci aktywow netto no jednostke uczestnictwa 071 |- 2,43
1. Wortosé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1.29 372
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqeego okresu sprawozdawczego 2,00 1,29
3. Procentowa zmiong worlosci oktywow nette na JU w okresie sprowozdawczym 55.04% -65.32%
4. Minimalng wartos¢ oktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 1.13 123
data wyceny 2009-02-24 2008-11-21
5. Moksymalna warlosc aktywow netto na JU w okresie sprowozdawczym 2,11 374
dota wyceny 2005-10-15* 2008-01-02
6. Wortosc aktywow netto no JU wedlug cstatnie] wyceny w okresie sprowozdawczym 2,00 129
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2.23% 296%
Procentowy udziol wyncgrodzenia dla towarzystwa 2.00% 201%
Procentowy udziol wynagrodzenic dlc pedmiotow prowodzgeych dystrybucje - -
Procentowy udziot optat dlo depezytariusza 0.15% 0.13%
Procentowy udziol optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru oktywdw funduszu -
Procentowy udziat optot za uslugi w zakresie rachunkowosci - -
Procentewy udzial optat zo usiugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
* oroz 2009-10-14
riski Marcin Bednarek (lder Mokrzycki
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Zolqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniaiqca 1- Polityka rochunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprowozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. {,Ustawa”] oraz Rezporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprowozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskig).

Informagje wykozywane w sprawozdaniu finansowym prezentowene sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oroz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng,

Wartosé poszczegdinych sktadnikdw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sig oddzielrie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w ckresie, ktérego dotyczq.

Nabycie aibo zbycie sktodnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w Stotucie [tj. godz. 23.00) oroz skiadniki, dia ktérych we wskazenym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu | ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgeji w wymoganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach poronnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krgjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprownicny w mysl ustowy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstowigjge sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdonio finansowego. Wartoéc oktywéw netto Subfunduszu jest rowna waortosci
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowedzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w Sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci cktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodci biorge pod uwage mozliwost uzyskanic przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwo



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, mementem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czosu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdre
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow nettc Funduszu i Subfunduszy nie wpfynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosch aktywow,
wartoséci aktywdw netto oraz wartcsci aktywow nette na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowans] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe ncbyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od
dnio zowarcia umowy kupna, metodq skcrygowanej ceny nabycia, cszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowiqzanic z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduseu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq kerekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu o cenqg sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowsj,

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne stopy procentowe).

Koszty cdsetkowe z tytutu kredytdw | pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptcconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmion w kapitale
wploconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzenych z wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkdw pienigznych odbywa si¢ na podstowie oficjainych
wyciggow z rochunkéw bankowych, z uwzglednieniemn wszystkich operacji z donego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach tankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosdcl przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane $q kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnic wyceny i rozliczene sq przez Subfundusz do 15-go dnia nasigpnego miesiqce
kelendarzowego za miesigc poprzedni.

subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty 1 prowizje maklerskie;
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyceek zaciggnigtych przez Subfundusz:
podatki i optaty wynikajqce z przepisow prawa; prowizie | oplaty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidocji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane $q przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w kstegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akqi wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgeep w skiod portfela inwestycyinego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktoérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Blocmberg Generic (BG) i Bloomberg Foir Value [BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z chowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry me w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow oktywnych, ktdre sq brane ped uwage przy ustaleniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow oktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oporciu o dane z rynku CETO, GPW w Waerszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach cktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym deny instrument jest notowany, jako rynek gtbwny wyznaczany jest BG, ¢ w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej preez jeden dzied na jakimkeolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktuclizacji rynkdw gtdwnych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
cktualizacii rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzied
uruchomienia procedury aktualizogji rynkdw gtownych jest notowany no rynku/och oktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotow z dria uruchomienta procedury aktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypagku proceduro wyboru rynku gtdwnego jest przeprowodzana cedziennie do czasu zokonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybor rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 11 2.

W sytuocji, kiedy przy okazji badanic rynkow gtdéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joke gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sg odchylemia na kursach skiodnikéw  lokat  peosiodanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartcse bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla cbligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2] Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktemn wejécic w zycie przepisow Rozporzqgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzgdzanych
Funduszy bytc zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Skiadniki aktywdw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustolane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutern Funduszu.

Nobycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcio umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnio 2004 roku zgodnie z metodqg amortyzacii liniowej wartosé
godziwa wynikajgca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych skladnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosc sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostato sporzqdzene zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyinych otwortych sporzqdzane od 2005 roku nie cbejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) SzczegGtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqceych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartodci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfeta
od roku 2004.

Sposéb obliczania Wspbtczynnika Kosztéw Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ki//WANS

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegéinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji 1 optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciern sktadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotern sq instrumenty pochocne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek uczestnictwa lub innych optot penoszonych
bezpoérednio przez Uczestnika,

5) wartosci swiadczen dodotkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigczo kosztéw wskazanych powyze] do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb abliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [{T1 - T2L/WANSI]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i zbycia
popierdw wartoéciowych, instrumentdw rynku pienieznege lub tytutow uczestnictwa w funduszoch
inwestycyjnych lub instytucjoch zbiorowego inwestowania,

T2 - pznacza catkowitg wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfundusau,
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywodw Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za kiory przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wortosé wspotczynniko Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Nieruchomodci Europy Wschodzgcej

na dzien 31,12.2009
lwyrazone w tys. 21}

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 137 250
Z tytutu instrumentdw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwo
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek - 9
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Fozostale - 2

137 261

NOTA 3 - ZOBOWHAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz nwestycyjny Otwarty Paresolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzief 31.12.2009
(wyrazone w tys. 21}

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywow

282

Z tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu de cdkupu

2 tytutu instrumentéw pochodnych

2 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

19

Z lytuty odkupionych jednostek uczestnictwa

113

16

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z ytutu wyptaty preychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligagji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tylutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarongji lub poreczen

Z tytulu rezerw

46

43

Pozostate zobowigzania

179

341




NOTA &4 - SROCKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeey
no dzien 31.12.2009

f. STRUKTURA SRODKGW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosc na dzien
biiansowy w done)
walucie w tys ng

Wortndd na daen
bilonsowy w walucie
sprawozdania
finansoweqo wiys

wortesd na deen
bilanspwy w done)
wolugie wlys nao

warlose na dzien
tnlonsowy w walucie
sprowozdonio
finansoweqo w tys

BANKOWYCH Waluta 31.12.2009 nau 31122009 31.12.2008 na 3112 2008
1. Banki:
1. BANK BPH $ A {ng dzen 31.12 2008 BANK PERACG SAG PLN 93 93 3 3
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. PLN 00 0.0 08 08
3 BANK BPH S A ing dziei 31.17.2008 BANK PLKAO S.A) EUR 00 0.0 09 38
A BANK BPH S.A Ina drien 31.12.2008 BANK PEKAD 5.4 usp 00 0.0 0.0 0.1
5 BANK BPH S.A Ing deien 31.12.2008 BANK PEKAD S A HUE 0.5 0.0 0.7 0.0
6 BANK BPH SA, [na deief 31.12.2008 BANK PEKAD S A ) (2K 00 00 0.2 0.0
7 BANK BPH S A [nou dsien 31.12 2008 BANK PEKAD S.A ] GBP 03 1 0.3 11
8 BANK BPH S A, Ing dzient 31.12 2008 BANK PEKAO 5.A) RON 0.0 00 0,0 00
4 BANK BPH 5 A Ina dzien 31 12 2008 BANK PLKAO S.A HRK 0.0 0.0 c.0 0.0
Wortgdd na deasen Warlost no daen

i i . worlase na deiens | bilansowy w walucie | Wortosd na dzien | bdansowy w walurie
H. SREQNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilonsowy w daney sprawcsdana hilansowy w done) sprawesdoma
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKCJIENIA walucie w tys. na finansoweae w tys walucie w tys ng fingnsowego wiys
BIEZﬁCYCH ZOBOWIAZAN Wolula 31.12.2009 na 3112 2004 31.12 2008 na 3112 2008
11. §redni w okresie sprowozdowczym poziem srodkow pienieznych:
1. BANK BPH S A [do 2201 2003 BANK PEKAD S A} PLN S4 94 46 Ab
2. DEUTSCHE RANK POLSKA 5.4 PLN 0.7 0.2 0.3 03
3 BANK BPH S.A [do 22.01.7008 BANK PEKAG 5.4 ) FUR 04 1.7 14 58
4 BANK BPH S A [do 22 01.7009 BANK PLKAG SA] UsD o0 0.0 0.1 0.4
5 BANK BPH S A, tdo 22.01.2008 BANK PEKAC SA) HUF 0.5 0.0 00 0.0
6. BANK BPH 5.4, (do 22.01.2003 BANK PEKAD S A) {7K 00 0.0 ) 0.1
7 BANK BPH 5.4 1do 22.01.2009 BANK PLKAO S A) GHP Q4 1.7 2.5 2]
8. BANK BPH S A |do 22 (1.2009 BANK PLKAQ S A] RCN 00 0.0 0.1 0.1
9. BANK BPH 5.4 {do 22.01.2009 BANK PEKAQD S Al HRK 0.0 0.0 0.0 0.0

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosc ng dzien
bilonsowy w walucie
sprowozdoma
finonsowego wtys

1Il. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziole na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a} Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe)
nie dotyczy
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych
nie dotyczy
2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciediojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczgeej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3} Poziom cbcigzenia ryzykiem walutowym:

gl Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowyrn, w tym przypedki znaczqcee] kencentraggi (*

oznaczene waluty o znacznej koncentrocji ryzyka walutowego ti. waluty na ktdrych
ekspozycja przekraczo 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udzial w
bilgnsowe | 21, | aktywach {%)
EUR Srodki pienigzne i gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 4 428 22,85
| na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty Depozyty 0 0
nienotowane na nominowane w
cktywnym rynku walucie
Suma 4 428 22,85
GBP Srodki pieniezne i gotowka 1.30 0.01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | brak 0
na aktywnym rynku | w walucie
Papiery dtuzne brak 0,00
neminowane w
L walucie -
Lokaty Depozyty 78 0.4
nienotowane no nominowane w
aktywnym rynku walucie
79,3 0,41
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziaf w
bilansowa ) 2t aktywach (%)
HUF Srodki pieniezne i gotdwka 0.01 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcie nominowane | 937 4,84
no aktywnymn rynku | wwalucie
Papiery diuzne brok 0,00
nomincwane w
walucie
Lokaty Depozyty 24 012
nienctowane na nominawane w
aktywnym rynku welucie
Suma B 96101 4,96 o




4} Podsumewanie poziomu obcigzenia poszczegoinymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywo
Poziom ODC|q;one Poziom . Poziom I
S ryzykiem o Wskazanie Kwoty S Wskazanie
cbcigzenia Aktywa . obcigzenic . L . cbcigzenia .
o L przephywow o kategorii lokat | odzwierciedlgjqce P kategarii lokat
aktywdw i obcigzone : i aktywow i by : . oktywow i b
. R ; sradkow ; . obcigzonych nie wypetnienie . i cbcigzonych
zobowiqzon ryzykiem stopy 2 zobowigzan ) o zobowigzon .
: pienigeznych ryzykiem zobowigzan na ‘ ryzykiem
ryzykiem stopy procentows} . vnikajacych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansow ryzykiem wolutowyrm
procentowej Y stj(?p;' kredytowym yiowy . ¥ walutowym 4
procenowe)
obligacje obligacje akcje
niski brak preedsiebiorstw niski przedsiebiorstw brak sredni depozyty

W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej Subfunduszu zmianie utegt profil ryzyka w wymienionych
powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu raportowego.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
na dzien 31.12.2009

Na koniec roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SiE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschadzqgcej
na dzien 31.12.2009

Na koniec roku bilansowegeo w portfelu funduszu nie byto transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej
strony do odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
na dzief 31.12.2009

W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zaciggal kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartodc aktywow
subfunduszu.

W okresie sprawoczdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY t ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nleruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzien 31.12.2009

|. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009

|, Aktywa wiys. PLN 5474
1.5rodki pieniezne w tys PLN 1
w walucie obcej w tys. GBP 0
w wolucie sprowozdania finansowego w tys PLN 1
w walucie obce] W tys. HUF 1
w welucie sprawozdanic finonsowego W tys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 5 365
w wolucie cbeeg W tys. EUR 1078
w walucie sprawozdanig finansowego w tys. PLN 4428
w wolucie obce| W tys. HUF 61 780
w wolucie sprawozdania finansowego witys PLN 937
3. Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku W tys. PLN 102
w waolucie obce] w tys. HUF 1596
w wolucie sprawozdania finansowego wtys, PLN 24
w waolucie cbeej W tys. GBP 17
w walucie sprawczdanic finansowego w tys. PLN 78
4. Naleznosci w tys. PLN 6
w walucie obcej W tys. HUF 388
w wolucie sprawozdanig finansowego wiys. PLN 6
Il. Zobowigzania w tys. PLN -

It. DODATNIE | UWJEMNE ROZNICE KURSQWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie roznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcie

114

38

30

110

1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWQZDANIA FINANSOWEGO
WY LICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO dozl waluta
2009-12-31 4,5986|GHP
2009-12-31 4,1082|EUR
2009-12-31 1,5168|100 HUF
2009-12-31 2.8503|UsD




NOTA-10 COCHOCY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasotowy BPH Subfundusz Obligacji Eurepy Wschodzqeef
nadzien 31.12.2009

31.12.2009

3112

2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wuarlof zieaizowsnege
rysku {straty) ze 2bycia

Wrrost [spadek]
niezieolizowanego zysku

wartosc zreqghzowaneqge
rysku [strotyl ze zbycio

Werout fupadek|
niegrealizowanego fysku

lokot w tys 2 wWyCeny aktywow w tys lokot wtys, Z wiyceny oklywow w by

Sklodniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym 1137 7525 29457 3182
Dluzne popiery wortvsciowe
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym
Muzne papiery wartosciowe -
Nieruchomosci
Pozostale -

- 1137 7525 - 29 457 3182

WYPLACONE DOCHODY FUNCUSZU

Wartodd w okiesie
<prowosdawLymw tys

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACGNE PRZYCHOQDLY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortost w okl esie
sprawosdowesyrn w tyn

Udziot w oktywach w
driu wyptoty

Uddziat w ukbywach netto w
dnig wyploty

Wiyw ng wartnid
Ghiywow wtys

Wiptyw no wortoie
akbywow netto w
Ty

Przychoddy ze zbycia loket funduszu oktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqceej

na dzien 31.12.2009

31.12.2605%

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmictow prowadzgcych dystrybucje

Optaty dlo depozytariusza

Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwelenic oraz rejestracyjne

Usiugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Usiugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiodaniemn nieruchomosci

Pozostate:;

li. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartosc w okresie
sprawozdawczym w
s,

wartose w okresie
Sprawozdowczym w
tys. 2t

Czesc stola wynagrodzenia

325

534

Czesc wyncgrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

11l KOS2TY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wwartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

wartose w okresie
sprowozdowczym w
tys.

1. {zbyty skiadnik lokat)

qa) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé aktywow netto na koniec roku
obrotowegec

19 337 741,05

10 995 103,14

52170986,71

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

w PLN 2.00 1.29 372
Wartosc oktywow netto na jednostke

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

W EUR 0,49* 031 1,0385

Wartos¢ oktywow netto na poszczegoine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ oktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A (PLN]

2.00

1,29

372

Wartose aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN)

2,00

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu EUR [PLN)

2,00

1,29

3,7209

Wartoéé aktywdw netto no jednostke
uczestnictwa typu Euro (EUR)

0,49*

031*

1,0385

* Od dnia 19 majc 2008 roku, Wartosc Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z
doktadnoscig do 2 istownie: dwoch] miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACE

Infermacje ¢ znaczqeyeh zdarzeniach dotyczqeych lat ubieghtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych 2darzen, dotyczgeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprowozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Pc dniu bilansowym nie zargjestrowano  zadnych znaczqeych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdoniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane porownawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdw 2z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczeqbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktdrych niezbedne bytoby dekonenie
korekty Wortosci Aktywow Nettc Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprowozdowczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)
Akcje -1137
Zrealizowany zysk (strata) - razem -1137

Wzrost/Spadek niezreclizowanego zysku (straty] z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje 7201
Prawa do akgji 324
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku istraty) - razem 7525



Dane dotyczgce podatkdéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawnq, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustowq z dnia 21 listopado 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy 0 zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziotu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokoéci 19 % wyptacanej kwoty dochodu fart, 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera padmiot uprewniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 72 tys. zt.

Warszawa, 26 lutego 2009 .
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksarider rzyckl
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzbk




Baonk BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej potwierdza,
iz dane dotyczqce standw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartoéciowych oraz pozytkdw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Dyr:

DegagdamentPowierniczy

Piotr Domarnisk
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