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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Infermacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundus:; 0o Fundus skunylyzacyny. ) o
Fundus pod stawowy O Fundusz portfelowy: O
Fundus powiazany. O Fundusz akywow niapublicznych O

Walula sprawozdania finansowego. z

(nazwa funduszu podsiawowega)
Fundusze powigzane:
tnazwy fundusZy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami
{nazwa funduszu)

Pk . . peis

WYBRANE DANE. FINANSOWE WTYS 2t WTYS EUR

| Przychody z lokat 1161 286
1. Koszty funduszu netto 877 163
1ll. Przychody z lokat netto 514 123
V. Zrealizowane zysd (straty) ze zbycia |ckat 279 &7
V. Niazrealizowane zydh (Slraty} z wyceny lokat 3 400 817
VI Wynik z operacji 3634 873
VIl. Zobowigzania 223 53
ﬂ. Akywa 85 701 20 296
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IX. Axtywa nello B5 478 20 243
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 774151 774 151
X| Warto& aktywow netfte na cenyfikat inwestycy|ny 110,42 2615
X1 Wynik z oparag na certyfikat inwastycyjny 4,69 1,13
pozycja X. wykazana w !
pozycje X1 i X} odpowienic: wzl i EUR
pozyc|e bilansu w lys EUR & preeliczone wg @edniego kura NBP z dnia 30 wrzednia 2009
pozye)e racrunky wynikow wtys. EUR sa przeliczone wg. Fadnie| arylmatyczne] kurshw NBF z dnia 31 lipca, 31 gempnia | 30 wrzedma 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
B kwartat 2009 roku 2 kwartal 2009 roku LOOS rok
SKLADNIKI LOKAT
Warto§¢
MWarto§¢ Warto$é wedtug Procentowy Warto$é wadtug Procentowy Warto$c
Wwediug ceny Mwyceny hadzler pdzial w wediug ceny [Wyceny na pdziat w wedlug ceny
nabycia w tys. pllansowy w tys. phtywach habycla w tys. pzlef pktywach habycla w tys.
ogbtem bllansowyw pgdtem
RyS.
1. Akcje 19 261 212186 2476 18 249 16 054 15.35 183
2 VWarranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00 0
3. Praw a do akcji s 0 0,00 0 0 0,00 1}
4. Praw a poboru ol 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe o 0 0.00 +] ol 0,00 0
6. Lisly zastaw ne o] 0 0.00 0 0 0.c0 0
7 Dhuzne papiery w arlosciow e 50 585 60 642 70,76 72174 72742 77.54 156 198
8 Instrumenty pochodne 0 239 0,28 0 0 0,00 0
9. Udziaty w spotkach 2 ograniczon
odpoaw'yedzizlnoécq ? ? 0 0 0.0 ° 0 0.09 0
10. Jednestki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
nstytucje w spbinego inw estow ania 0 0 Q.00 0 0 0,00 1}
rrajace siedzibe za granicy
13. Wierz yteinosci s} al 0.00 o 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00 0
15 Depozyly 369 369 0,43 672 €672 0,72 424
18, Waluty 0 0 0,00 Q o 0.00 o]
17. Nieruchomosci 0 0 0,60 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19.nne 0 0 0,00 0 9] 0.00 0
Warto¢ w ediug w yceny na dzien bilansow y
nstrumentéw pochodnych jest wielkoscia
Lierma
I Warlos¢ instrumentéw pochodnych obejmuje
hiezrealzow ana stratg na transakejach futures
W wysokosci 239 tys. zi, klbranie jest ujeta w
W artosci skiadnikdw lokat prezentow anych w
ilansie
TABELE UZUPELNIAJACE
. Kraj sodziby Manost wediug Mwarost wedtug Procantawy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Lmitenta keny nabyciaw |jwyceny na dzien w aklywach
¥S bilansowy w lys  pgélem
1. AGORA lakywny Rynaek - Rynek Regulowany WGPW 11 992 POLSKA 197 262 0,31
2 ASSECO POLAND [skywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 6B3POLSKA 895 982 1,15
3.BIOTON laidywny Rynak - Rynek Regulowany WGPW 386 998 PCLSKA 101 101 0,12
4 BRE A ywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 2 377 POLSKA 432 571 067
5 82 WBK lAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 706 POLSKA 547 856 1,00
6. CERSANIT laKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 19 592 POLSKA 242 316 0,37
7 CEZ lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 232CZECHY 483 494 G 58
8 CYFROWY POLSAT laMywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 19 752 POLSKA o7 294 0,34
8. Getin Holding S A, laywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 83 227 POLSKA 540 757 0,68
10 GTC [ ktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 31 196 POLSKA 736 752 0,68
11 KGHM lAKywny Rynek - Rynek Requlowany WGRW 35 616 POLSKA 2 908 3077 259
12.LOTOS laktywny Rynek - Rynek Regulawany PVGPW 12 364 POLSKA 282 303 0,35
13 PBG lAkywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 375POLSKA 544 500 0,58
14. PEKAD ladywry Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 795P0OLSKA 2 530 3161 3,69
15 PGNIG A dywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 237 303PCLSKA 1023 854 1,00
18. PKNORLEN lAkywny Rynek - Rynak Regulowany WGPW 81 986 POLSKA 2478 2 438 2,85
17 PKO BP l&kywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 81 400 POLSKA 2175 27N 3,19
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13 kwartat 2008 roku
Warto$ ¢ Warta$¢
wedhu Procentow wediu Procentow
wyce ngy na udziat w ’ [Wartos wyce n!; na udziai w ’
dzlen aktywach wadlug ceny dzlen pktywach
bllansowy w pgélem pabycia w tys bilansowyw Pgodlem
tys. kys.
180 0,11 6 419 6952 4,07
0 0.00 0 0 0.00
0 0,00 0 o] 0,00
0 0,00 ¢ o] 0,00
0 0,00 o 0 0.00]
0 0,00 0 0 0.00
149 865 95,39 161 513 153 BE8 90,06
44 0.03 0 -13 0,01
0 0,00 0 8] 0,00
' 2 .00 0 o] 0,00
0,00 0 0 0.00
0 0.00 0 0 0.00
0 0,00 0 o] .00
0 0,00 o 0 0.00
424 0,27 5516 5 516 323
0 0,00 [ 0 0.00
0 0.00 0 0 0,00
¢} 0,00 0 o] 0,00
0 0,00 o] 0 0,00
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18. POLIMEXMS laktywny Rynek - Rynek Regulowany [NGPW 107 666 POLSKA 404 420 0,49
19 TPSA |akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 114 845 POLSKA 1992 1816 2,12
20. TVN laywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 37 354 POLSKA 47 528 0,62
. Kraj sedziby [Temin Marunk
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent itenia pu procentowana Rodzaj histu
Kraj sedziby [Temin MWarunk Warto &
DLUZNE PAPIERY WARTOSC‘OWE Fodzay rynku Nazwa fynk Fmitant pronitenta Mwylupu bproceniowania pominaina
1.0 terminle wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
by Bony plenleine
c}Inne
2.0terminie wykupu powyie| 1 roku:
a) Obllgacje
-P50412 AKywny Rynak - Rynek Regulowany BondSpot Skart Pansiwa Polska 20120425 W75 61100 000.00
b} Bony sharbowe
c} Bony plenigine
d}inne J
Emitent fraj sedziby nstrumant
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryni Nazwa rynku lemitenta Liczba
wyslawea) bazowy
wyslawcy)
1. Wystandaryzowane Instrumenty pochodne: 440
1. FW20209 Aywny rynek - rynekregulowany  MWGPW MWGPW Polska ndaks WIG 20 440
Ii. Niewystandaryzowane Instrumenty 0
pochodne
1.- 0
Mvarlo & Warlodt wedlug Mvarods wediug Proceniowy udzial
Nazwa i rodza) [Kraj sedziby [Temin Rodzaj . . R
WIERZY TELNOSCI N Gwiadczema wliczba  fkeny nabyciaw jwyceny na dzien fw adywach
podmiotu podmioty wymagalnoici pwadczenia vs vs. bilansowy wtys bgdlem
Warnost wedlug tosd wedtug Procentowy udziat
WEKSLE gawca ata platnotci  eny nabytia w wyceny na dzieh w akywach
VES lansowy w tys. pgétem
Marlost wedt 1
Kraj sedziby Mvarunk Warto& wadiug Warlo&é wedlug wyceny na dzTgh
DEPOZYTY Nazwa banku [ \valuta bprocentowania cony nabycia w eny nabycia w |
Hanej walucie y8
rane| walucie
1. W walutach pahstw naleiacych do OECD 369
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA FLN B 369 000,00 369 369 000,00
LW walutach pafistw nienaletacych do OECD ]
1.- 0 Q.00
ok oddania do ‘ umer ksegi . . .
NIERUCHOM oscl 2tk ata nabycia acayse) Kraj polozeria dres Powierzchnia  JObciazenia
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odstawa emigi

Wartosc
pominaina

Liczba

ys

Mvanodt wadlug
ceny nabycia w

Mvartosé wediug
wyceny na dziefi v aklywach
bilansowy wtys

Procentowy udziat

gotem

Liczba
VY

MWartos wediug
ceny nabycia w

Wvaris

wyceny na dzien
pilansowy w tys

o4 wediug
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v altywach
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¥S

MWaro& wedtug

bilansowy W tys

Procentowy udzial
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pgotem

-238

0,18

238

0,18

0

0,00

0

0,00

rosc wadlug
ceny na dzien
biiansowy wilys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgoiem

365

0,43

368

0,43

0,00

0.00

lutebnodi

I

Martods wedtug
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y¥s

o4 wedlug
ceny na dzien
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TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI } aczna Wvarost weclilug Martod: wediug Procentowy udzial
LOKAT Rodza) iczba ceny nabycia w w.y::eny na dzien v aktywach
S, bilansowy wlys pgdlem
1. Papiery wartosclowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa [obligacie 61100,00 59 585 60 642 70,78
2.Paplery wartodciowe gwarantowane
przez NBP C.00 0 0 0,00
3, Paplery wartoéclowe gwarantowane
przez Jednostkisamorzadu b 0.00 0 o 0,00
terytoriainego
4. Paplery wartobclowe gwarantowane
przez panstwa naletace do OECD({z r 0,00 0 0 0,00
wylaczenlem Rzeczypospolite] Polsklej}
5, Paplery warto$clowe gwarantowane
przez migdzynarodewe Instytucje
finansowa, ktérych czianklem jest 0,00 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajm nig)
jedno z patstw naleiacych do OECD
Wartoét wedlug Warto & wediu centowy udzial
h:g;?ﬁuzh:lggg RYNKU Emitent Termin wykapu :;i:lc:hntawama ﬂ;ar:?nflna iczba cenr:-r nabycia \3 w:ceny na nziegm zr:nywa:: ’
¥S. bilansowy wilys [egdlem
B1LANS ?Dmanal 2009 fc::‘anal 2009 booa rok ?D:Tarlal 2008
|. Aktywa 85701 93 327 157 107 170 855
1. §rodk pienigzne i ich ekwiwalenly 1873 1003 1195 1135
2. Nalginosci 1 483 818 5443 3 354
3. Transakcja przy Zobowiazaniu 9@ drugie| drony do odkupu 0 0 0 0
4. Sdadnik |okat notowana na aktywnym rynku, w tym 81 857 90 796 150 045 160 820
-diutne papiery wartosciows 60 642 72742 149 865 153 868
5 Skadniki lokat nisnotowans na akywnym rynku, w tym 369 672 424 5516
-diuzne papiery wartoiciowe Q ] o 0
& Nieruchemosci 0 o o] ¢l
7. Pozodale akywa 1% 37 0 ¢
II. Zobowlazanla 223 264 386 444
11, Aktyw a netto {I-11} B5 478 §3 063 156 721 170 411
V. Kapitat funduszu 60 982 72 201 141 241 155 846
1 Kapital wptacony 749 645 149 645 749 645 749 645
2. Kapital wyptacony (wie kot ujamnal £88 683 BTT 444 608 404 -583 789
V.Dachody zatrzymane 241723 21 489 24 859 21 690
1 Zakumulowane, nierozdyspenowans przychody z lokal natio 36 232 35719 34 340 33108
2 fs:::w;ulloo‘:fny‘ niermzdysponowany zrealizowany zysk {gtrata) ze 14 500 14230 12 481 11418
Vl.xz;:cslz(spadek) wartoscl lokat w odnleslenlu do ceny 2773 627 & 380 7125
Vil mpféajffs:';duszu | zak um ulowany wynik z operacji 85 478 o3 063 156 721 170 411
[iczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 774 151 880 272 1 568 961 1716 043
Warto& akywow nelta na certyfikat inwedycyjny 110,42 105,72 99,88 99,30
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 722739
Rozwodniona wartos akywow netic na certyfikat inwestycyjny 110.42

| iczba cenylikatow inwasycynych w podziala na serie ceryfi@low

Certylikaty serii A - 774 151 87T,

Certyfikaty serii A - 110,42 2L

IWartost aidywow netto na pozczegéing serie c_eﬂyﬂhah‘{w inwedycyjnyeh:
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Pa 3 kwaraly Fa 3 kwarlaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC bd 2009-07-01  [2008 roku pd 2008-07-01  [2008 ok
b 2000.09-30 pd 20080101 |de 2008-09-30  jod 20060101
Ho 2008-09-30 ko 2008-08-30
I.Przychody z lokat 1191 4270 2 598 7 944
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 417 603 187 467
2. Prychady odsetkowe 7867 3661 2411 7476
a) Cdsatk od depozytéw 1 rachunkdw bankowych 11 49 73 o7
b) Gdselk od papiemw wanosciowych, 756 3612 2 338 7118
¢} Odpisdysonta 0 o] g 51
3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosct 0 0 ¥ 4]
4 Dedainie saldo réznic ursowych a 0 o] 0
5, Pozostaie & ] a 0
1. Koszty funduszu 677 2378 1147 3837
1 Wynagrodzenie dla lowarzystwa 643 2252 1108 3704
2. Wynagrodzenia dla pogdmioitw prowadzacych dyginybuc|g 0 0 0 9]
3. Oplaty dla depozytanusza 1 22 4 15
4 8??:):? gzane z prowadzeniem rejesry akywow 14 a1 25 ar
5 Oplaty za zezwolema oraz fejasiracy|ne 0 0 3] Q
B. Ugugi w zakrede rachunkowo i 0 o] 0 0
7. Udugi w zalkresie zarzadzania alywam. funduszu ¢! o] 0 0
B Usugl prawne 0 2 5 13
9 Usugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ¢l 0
10. Koszly odsetkowe 0 8] 3 s}
11, Koszly zwigzane Z posadaniem nigruchomosc o] 0 0 0
12 Ujismne saldo rénic kursowych Q 0 1 0
13. Pozosgate 18 §1 8 58
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwoe [} 0 0 0
V. Koszty funduszu netta (11-11) 677 2378 1147 3837
V. Przychody z lokat netto {-IV) 514 1892 4 451 4107
VI Zrealizowany | nlezrealizowany zysk {strata) 3 7124 161 B8 476
1. Zraahzowany zysk (strala) ze zbycia lokal, wtym -278 -2 028 -1 926 -14 318
-z tytulu rdznic kurgowych 0 [ 0 0
2 :':zc;ﬂ“:ﬁ:’;ak) niezrealizowanego zysku (draly) z wyceny 3400 0153 2 087 5 842
-z tylutu réznic kursowych 0 0 0 0
Vil Wynik z operac)l 31634 9017 1613 -4 369
lWynik Z operacii na przypadajgcy na cenyfitat inwedycyny 4,69 11.65 0,94 -2,65
F:\c::::g;r;y wynik z operaci przypadajacy na cenyfisat 469 1165 0.94 255
Ea 3 kwartaty za 3 kwaraty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACIH NETTO pd 2009-07-01 2008 rok pd 2008-01-01  P00B roku
o 200909-30 pd 20090101 pe 2008-12-31 pd 2008-01-01
Ho 2009-09-30 Ho 2008-09-30
|.Zmlana wartoécl aktyw ow netto 7 585 71242 95 668 81977
1 gar:::idaamv;ée::eno na kniec poprzedmego okesy 03 063 156 721 252 288 252 388
2 \Wynik 2 operac) za oles sprawozdawczy {razem), w lym 3634 9017 -3 454 -4 369
a)przychody z lokal netlo 514 1882 5339 4107
bjzrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokal =279 -2 028 -15 381 -14 318
c)wzrcd (spadek) niezrealizowanego Zysku (Straty) 2 wyceny lokat 3400 G153 6 588 5842
3. 7miana w aklywach natto z tylulu wyniku 2 operacji 3634 9017 -3 454 -4 369
4 Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 Ju]
a)z przychoddw z lokat natto o] 0 4] ¢]
b)ze zreahzowanego zysku ze Zbycia lokat 0 ol o] s
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 o o] [}
5 Zmmany w kapitale w olrese sprawcezdawczym {razem), w tym: -11.219 80 259 -92 214 -77 608
a)zmiana kapitalu wplacongags (powigkszen e kapitatu z tylutu
wydanych caryfikaléw inwegycyjnych) ¢ 0 o 0
ia ita ne mni am tytut
mi’;’;g:)ﬁ:r: ;:mmz& ini‘:;c;‘;:;‘fﬁ) & kapital z ytlu 11219 8O 259 92 214 77 609
6. L.aczna zmiana akywow natto w oleae sprawozdawczym -7 585 71243 -95 668 81977
7 Warto & aktywdw netlo na koniec okesu sprawozdawczego 85 478 B5 478 156 721 170 411
8 Sregnia wartod: aklywow netlo w okese sprawozdawciym B7 BB3 109 860 188 188 197 603
II.Zmlana liczhy certyfikatow inwestycyjnych -106 121 -794 810 923 365 -776 283
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okese sprawezdawczym -106 121 -754 810 -923 365 -776 283
i\iczba wydanych caryfikalow nweslycyjnych . o] 0 o] 0

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FI1Z-Q-E 31.10.07

bjliczba wykupionych certyhikatow inwestycynych 108 121 794 810 §23 365 776 283
c)saldo zmian -106 121 -794 810 -923 365 776 283
2. Liczba cenyfikatdw inweslycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno& fundustu, wtym 7714151 774151 1 568 961 1716 043
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwegycyjnych 7 496 453 7 496 453 7 486 453 7 496 453
biliczba wykupionych cemyfivaldw inwestycynych 6722 302 B 722 302 5927 492 5 780 410
c)saldo zmian 774151 774151 1 868 561 1716 043
3 Przewidywana liczba cenyfikatdw inwestyGyinych 722739 722739 1291 882 4 568 561
1. Zmiana wartoscl aktywow natto na certyflkat Inwestycyjny 4,69 10,53 -1.38 -1.96
1 warlode akywdw nelto na caryfikat inweslyCy/ny na koniec
poprzedniago akesy sprawozdawczego 105,72 99,89 101.27 10127
2.:3:;&;2%:;::;1;: cartyfikat inwesgtycyjny na koniec biszacego 110,42 110,42 59 89 08 30
3. pracentowa zmiana warlosci akywdw netlo na ceryflkat inwedycy|ny w
okrede Fprawozdawczym 4,44 10,54 1,38 -1.94
4 ;lrr:xwoazlé'l:wv:ir;;éé akdywow nette na ceryfikat inweslyCyjny w okasie 110.20 10022 08,57 6837
-data wyceny 2008-07-31 Fo09-02-27 PO0B-06-30 Po08-06-30
T maksymaina warto& akywow netto na cartyfikat inwestycyjny w okese
sprawozdawczym 110,42 110,42 99.89 99,33
-data wyceny E009-09-30 2009-08-30 [2008-12-31 [r008-08-29
6. wartoC a
wc:f‘ wbdoy:g;ven;l:&az;::gﬁ; inwedycy ny wediug ostatnie) 110,42 110 42 6g 89 59,30
-data wyceny P009-09-30 p009-09-30 [2008-12-31 PCcOs-09-30
7. Rorwodniona warodt adywow netto na cenyfikat inwestycy|ny 110,42 110,42 99.89 89.30
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w srednie] wartoscl
aktyw ow netto, w tym: 077 218 2,60 1.94
1, procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 073 205 2,50 1,87
2 :;c;::;;:lc:g’ udziat wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
3. procentewy udzial optal dla depozytanusea 0.00 0,02 0,01 0.01
4 ?ur:zzr;:zw Ldzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesn akywow 0.02 0.04 203 0,02
5 procentowy udzial oplat za usugl w zakres e rachunkowo s 0,00 0,00 g.00 0,00
6 ?urzzsr;:wy udziat optat za udugl w zakrease zarzadzania aktywam| 0.00 0.00 0.00 0.00
Pa 3 kwartaty ka 3 kwartaly
RACHUNEK PRZEPEYWQOW PIENIEZNYCH bd 20090701 R00Y ok bd 2008-07-01 R0O8 roku
Wo 2009-09-30 pd 20080101 Ko 2008-08-30 pd 2008-01-01
Ko 2009-09-30 Ko 2008-09-320
A Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzlalalno$ci operacyine) 12189 B1 037 18 127 78743
| Wilywy 65 5585 382 002 293742 1555 361
1. Z tytulu posadanych |okat 374 3 466 179 448
1.1 Dywidendy 374 379 179 446
1.2. Odsetk od obligacji 0 3088 o] 0
2. Z tytulu zbycia sdadnikéw lokat 65172 378 486 293 491 4 554 610
2.1 Akcje i prawa Z nimi zwiazane 2744 2744 11 462 51 652
2.2 Obligacje 12 857 184 790 5994 211 485
2.3 Prawa pochodne 2748 14 495 1291 7 477
2.4 Depozly 46 823 176 456 274743 1 263 986
3 Pozogale 9 50 72 305
a)w tym odsetk od |okat | rachunkiw bankowych 9 50 72 305
Il Vwydatki 53 368 300 965 275615 1476 618
1. 2 tytulu posiadanych lokal 9] 0 0 0
2 2 lytutu nabycia sdadnikow lakal 52 674 288 411 275615 1476618
2.1, Akcje i prawa z nimi zwigzane 3074 22 140 7893 11778
2 2 Obligac|e 0 BEG 466 0 170012
7.3 Prawa pochodne 3080 10 405 1438 6 764
2.4. Depozyty 46 520 176 401 265 133 1284 031
3 Z tytutu wyptaconegoe wynagrodzenia dia towarzyswa 659 2 399 1132 2871
4 Z tytutu wyplaconego wynagrodzena dla podmiotow prowadzacych
dystirybuc)g 0 ¢ o 0
§ Z tylutu optat dia depozylanusa 21 35 6 18
. Z tylulu oplal zwiazanych z prowadzeniem rejesinu akywow funduszu 1 55 ’ &1
7 Z tylutu optat za zegwolema oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu uslug w zakiesie rachunkowosc 0 0 0 0
g, Z lylulu usug w Zakwesie zarzadzania akywam! funduszu 0 9] o] 0
10. Z tytutu udug prawnych 1 2 0 17
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 a 0
12 Pozosate 1" 62 11 66
a) Koszty nielimitowane 11 62 11 11
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalnoécl finansowe) 11219 -80 259 16 115 77 609
L Wplywy 0 0 o] 0
1 Ziyllu wydania ceryhkatow inwestycyjnych 0 0 a o]
2. Z tytutu zaciagmelych kedylow [ o] 0 Q
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3. Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 (ﬂ
4. 2 lytutu spaty udzielonych pozyczek 0 0 o] 0
5 Qdsotl ¢ 0 0 ]
6. Pozosalg V] 0 0 0
11 Wydalk 11219 8C 259 18 115 77 609
1 Z tytulu wykupienia certyfikatbw inwesycyjnych 11219 80 258 16 115 77 609
2. Z tylulu ptat zacragnigtych kedytéw 0 7] s} 0
3. 2 ytuiu sptat zaciggnietych pozyczek ol 0 0 0
4 7 tytutu wysmitowanych obligac) 8] o] ¢ 0
 Z tytulu wyplaly przychoddw 0 Q o] o]
6. Z tylulu ugzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 o 0 4]
8. Pozodale 0 0 0 0
C.SKutkl zmlan kursow wym lany srodkow plenlginych | 0 o o o
ekwiwalentéw érodkow pieniginych
D Zmlana stanu Srodkdw pieniginych netto {A+i-B) 970 778 12 1134
E Srodki pleniezne | ekwiwalenty $rodkéw pleniginych na
pocquepk okiesu sprawozdawizego i e 1003 1188 1 !
F.&rodk| plenlgine i ekwiwalenty $rodkéw pienlgznych na
konieczkre:u sprawozdawcz:go (E+/-D) P 1873 ier3 113 11
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Palityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
20 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa’) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Warto$¢ poszczegélnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powiazanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane s3 na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji 2 dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartoéé aktywow netto Funduszu jest rowna warto$ci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najiepszg wiedzg Towarzysiwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy,
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyz|i inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aklywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows], przy czym
skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytulu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkow pienieznych odbywa si¢ na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysoKosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od warto$ci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace Zz przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dzialalnoscia Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane s przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w kitorym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$c naleznej dywidendy, wypltacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sa rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzialowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gléwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udzialowych wyboru dokonuje si¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg,

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gléwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym 2z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien ma jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow 2 dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1 i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dia danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujaca wartose bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje si¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie Z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI, Fundusz prezentuje wartoéci w zaokragleniu do jednos$ci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Bezpieczna Inwestycja 4

za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzc$nia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sig roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
dat¢ ogloszenia korekty wyceny, warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nic wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej datg ogloszenia rozpoczecia zawicszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywale, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sig transakceji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci Kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanic finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszle wyniki funduszu wplyw bedzie miala zarowno koniunktura na rynku polskich
akeji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

W ostatnich miesigcach biezacego roku w dalszym ciagu obserwowali$§my symptomy
mozliwego zakonczenia kryzysu w $wiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace
koniunktury w wielu gospodarkach swiata ulegaty poprawie.

Ponadto, banki centralne najwigkszych gospodarek swiata kontynuowaly w tym okresie
dzialania majace na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing). Naptyw taniego pieniadza na swiatowe rynki spowodowal spadek awersji do ryzyka i
wzrosty na $wiatowych gieldach.

Dalsze losy polskiego rynku akcji bgda w duzym stopniu zalezaly od kolejnych danych
plynacych gléwnie z rynku amerykanskiego. Kontynuacja pozytywnych sygnalow ze strony
wskaznikéw makroekonomicznych moze spowodowac dalsze gwaltowne wzrosty na
swiatowych rynkach akcji.

Gdyby wezesniejsze lepsze dane makroekonomiczne z zagranicy ulegly pogorszeniu, kolejna
fala awersji do ryzyka potegowana przez niepewnos¢ co do przysziej sytuacji polskie]
gospodarki moze spowodowaé powrot spadkow na warszawski parkiet.

Nawet pojawiajace si¢ stabe dane ze sfery realnej gospodarki oraz z rynku pracy nie maja na
razie negatywnego przelozenia na ceny krajowych papieréw dluznych. W ostatnim okresic
rentownosci polskich obligacji diugoterminowych osiagnely takie poziomy, ktére w obecnej
sytuacji mozna uzna¢ za atrakcyjne, tym bardziej, 7e w najblizszych miesiacach ich podaz na
rynku pierwotnym begdzie ograniczona. Ponadto w najblizszym czasie wsparciem dla polskich
papieréw dluznych moze by¢ dalsza poprawa nastrojéw i wzrosty w innych segmentach
$wiatowego rynku finansowego. W przypadku sytuacji ponownego gwaltownego wzrostu
awersji do ryzyka i wyprzedazy aktywow rynkow wschodzacych, mogg ucierpie¢ na tym
rowniez polskie obligacje skarbowe.





