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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji 1

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 289.087 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
260.378 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 19.662 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zwigkszenie aktywdw netto w kwocie 151.922 tys. zi,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczeg6lnodci
sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnifo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji 1 za rok obrotowy
2009 zostato sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$§lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

~  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dziefi 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz os$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piotr Sokotowski
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdonie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoici (Dz.). 2 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. L. Nr 249, poz. 1859 z pézn. zm.).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

s Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdania finansowego,

¢ Zestowienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku o wartosci 289 087 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabeloch uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2009 roku wykazuiqcy aktywa netto w wysokosci 260 378 tys, zt,

e Rachunek wyniku z operocji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysakosci 19 662 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

= Noty objagniajgce,

s Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.

Artur Czerwonski arcin Bednare J e}”ﬁaﬁw
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziotat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowegol, ktéra udzielita Towarzystwu
zezwolenio na utworzenie CA B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Dtuznych Papieréw Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziot Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligagji, od 01 fipca 2005 roku - na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Korisja Nodzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spdtek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligocji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomodei Europy Wschodzageej, BPH FIO Obligacji 1, BPR FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i 8PH
FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [ Fundusz").

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parosclowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy ped numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztotceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Orgonem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjno z siedzibg w Worszawie
pod adresem: ul. 8onifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Obligagji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Paragsolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akg]i,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnege Wazrostu,
przeksztotcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utweorzeny 16 grudnia 2008 .



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzene 8 maja 2009 r,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqgdzania Globalny,

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdonia finansowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Ceiem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego 2 niewyptacolnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.:
obligacje, bony skarbowe, paopiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nobyte przez Subfundusz, ce do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji
w instrumenty diuzne na rezwijajqeych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspblnote
Niepodleglych Parstw [WNP),

Obok kryteriow doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia roéwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 {pigciul lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty termincwe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap} oraz kontrakty terminowe na stopg
procentowq (forward rate agreement.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzgje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartcéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowo Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwoch nalezgeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska 1 Panstwo Cztonkowskiel: Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchonge, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (8olsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchonge, Stany Zjednoczone Ameryki Pdtnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcorio: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kentynuacii dziatalnosci przez Fundusz
oroz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwonia Funduszu i Subfunduszu jest nieogroniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdonie sporzgdzonc w oparciu 0 zasede kontynuac
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry preeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Obligacji 1 zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig w szczegolnosci
sposobem pobierania optat manipulocyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwo typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.

ok At el \
Artur Czerwonski arcin Bednarek AldKs Mokrz‘icki‘
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2009

31.12.2008

Wartoi¢ wedlug ceny
nghycia

warloéé wedhug wyceny na
dzief bilansowy

Procentowy
udziol w
aktywach
ogélem

wartosc wedbug ceny
nabyCia

Wartosé wedhug wyceny na
daefs bilansowy

Procentowy
udzial w
aktywoch
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do okgji

Prowag poboru

Kwity depozytowe

Listy zostowne

4000

4000

121

4000

4000

147

Diuzne papiery wartosciowe

275224

277721

84,18

223316

226 697

8307

Instrumenty pochodne

0.08

- 1279

047

Udziaty w spétkach z ogroniczong
cdpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwo

Certyfikoty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwo emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowanio mejgee siedzibe zo
granicqg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

231

799

799

0.29

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek
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TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPK Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

no dzief 31.12.2009

Procentowy

udzial w

Ky sedziby Warunki Rodza) Podstawa Wurtosd wedtug ceny Waortoid wedlug wyceny  |aktywoch

Rodza) rynku Naswo rynku |Emitent emilenta Terinn wykupu  |oprocentowanio  |listu emig Wartesé nominalna Liczba nubyca wtys na dzen bilansowy wtys  |ogédern

4 000 4 000 4 DOO 1,21
Rhemhyp-RRE
RHEINHYP- Nignolowane no Bonk

BRE HPAY rynku akiywnyn bie dotycsy  |Hipotecany Polska 2011-06-15 5351 4 000 Q00 4 000 4 000 4000 1.21




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

8PH Fundusz Inwestycyjny Ctworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

no dzien 31.12.2009

Pien enitowsy
¥ru) i IRH
Narwn sawecd? by N wartont werino ey wrbont wsdhuy wa e o ailywor b
Rl 1k kL el erterts | Tenmmwvkupt | oprocentowarn: | wanodd rom nona Lu s ot o Qi |l ysaty sattem
283 350 610 201 528 275 224 277 721 84,18
O terminie_wykupu do 1 roku: 45 000 200,00 4 502 43 439 44 191 13,39
Obligacje 200,00 2 a Q 0,00
AW ek Shixh
SP0610 vk Tenolowany (WP Pifistw Polska 2010-06-01 500 100.00 1 0 0 0.00
Ayt iy (pick skaih
5P1210 Ryrek reguitwany | W Faliclwa Polska 2010-12.01 450 100,00 1 0 0 0,00
Bony pienigine .
e oyt e
Bony skarbowe 45 000 000,00 4 500 43 489 44 191 13,39
MOt/ 1 warly
18100310 vk skhwnye [HSP i Palska 2010-03-10 0.00 25000 000,00 2 500 24 357 24 80/ 752
Nierol cwnra: o el
TB100915 ik kpperyin[Ese Prristwn Polsko  |2010-09 15 G 20 000 000,00 2000 19132 19 384 58/
Inne
e Ly
O terminie wykupu powyZe} 1 roku: 238 350 410,08 197 026 231 735 233 530 70,79
Obligacje 238 350 410,08 197 026 231 735 233 530 70,79
AKLpwny sy ik - Shoi T
DS1017 Ryrk teguiowony  [ondspat [ ansta Polka J017-10-25 525 75 066 00000 25 066 23842 2164l 17
ERTywiy [vitm SRl
OKOT 1L Rk eguiowory [ Bordvpal | Parstwn Polska 201107 25 000 60 D00 000.00 60 Q00 55 bl 55832 1692
ARy 1y 1ick Shothy
PLO612 Ry ek tegulowany  |BondSpet |[Porstan Folska 2012-04-25 475 1 Q0000 1 1 1 000
RITVWTTY TUTIES srort
P50413 Ry tegulowany | sonudspat [Poastan Polsko 2013-04-25 525 71 000.00 71 6/ 71 002
Aklywny IyTick Lkl
P&oala Rynes requicmory [ Bomisiat |Pofetwa Polska 2014-04-75 5./5 15 000 000,00 15000 15057 15025 455
Aktywry [ynek Shoh
WZ0118 Ryrek reguliwary  |Bangsipet  [Pidsiwa Polska 2018-01-2% 440 31200 000,00 31700 249 281 294912 907
Ak iy Pyrisk Skoth
W20911 Rynek egqultsary [Bsodbpet [Pofistwa Polska 2011-09-20 i34 58 000 000,00 58 00 57 136 57 664 17.48
ARyl [tk EEIT
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 vk feguit BLA WEGIH Weary 2017-02-24 6,75 151,68 1 o] 8] 0,00
ARLyortp ek REFLIRIIA
HUNGARY (GOWT 7,25 20120612 Rynwk s cguomes fL DA WEGIHR Wegry 2012-06-12 775 15168 1 o 0 0,00
AL 151k - RERURLA
HUNGARY GOVT /.6 20201112 vtk tequiowany |BLDA WEIER Wegly 2020 11-12 750 15) 68 1 0 0 000
ARLawny  unen R Bkl A
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 keyrwk enulowory [AUEGA W LIk Wweqgry 2014-02-12 550 151.68 1 0 0 .00
ARt 1Tk L PURL KA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 Rynek regulownrs [ RUia wih Gl K Weqgry 2023-11-24 6,00 151.68 1 0 0 C.00
Akbawny rynek - temiat Ly
POLAND 5875% 20140203 Feyniom tequlowomy (101 1arntwn Poltka 2014 02-03 5875 30811 50000 7500 32717 33 a0 1008
NiEnotoware g R FLALEA
HUNGARY GOVT 6,5 20190624 rynkal ohlywren (RGN HLGIER Wegry 2019-06- 24 5.50 151,68 i 0 ) Q.00
Rienod it mor
CIECH 20121214 tvnky oktywryn  [Fa CIE Polska 2012-12-14 5.66 2 000 GOD.00 20 2 0o 2000 061
Hiematowne 1o
GIC 20140428 fyomu Dntywnyin LS (7 Pglska 2014 04 28 561 9 D00 G00.00 90 9 000 8 999 773
i owes e i
PKN 20120227 IYTKL st = FEN b |Polska 2012-02-27 74y 2 200 000,00 /2 2090 7125 0.64
Sl owne 18
PKO BP 20171030 R (5 Fr ke Folska 2017-10-30 530 5 D00 B0,00 50 5000 5014 1.52
Bony skarbowe
e it
Bony pienigine
e ey
Inne
rap duilve 2y




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacjil

na dzien 31.12.2009

Procentowy
kra) sredaiby Wartos¢ wedlug udnot w
Ermitent emitenta Instrument Wartosé wedtug ceny  |wyceny na dzien aktywach
Rodza) rynku Nazwa rynku |lwystawcal Jlwystowcy] bozowy Liczba nabycio w tys bilansowy w tys. ogétern
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne - - 252 0,08
Nienolowane na
IRS 2014-08-13 ryniku oklywnym  |nie dotyczy  JBANKING  fPolsko WIBCR 6M - - 462 0.14
Sotiete
Nignotowane na Generale
IRS 2011-09-05 rynku okiywrym | rie dotycry  [SA Polska WIBOR 6M - 210 -0.06




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2009

Wortos¢ wediug Procentowy
wyceny na dzien Wartoéd wedtug udziot w
Kraj stednby warunk Wartosd wedthug ceny | Wartosc wedtug ceny bilansowy w done wyceny na dzieh aktywach
Noywa bunku bonku waluta | oprocentownnia | nobycio w done) waluce NabyCid w tys. walucie bilansowy w tys ogotem
W walutach panhistw nalezqeyeh do OECD 7618 7618 2,31
| OKATA QVERNIGHT  |Bank BPH S.A Polska PLN 39 75611 000.00 7611 761100000 7611 231
LOKATA OVERNIGHT _ [Bonk BPH 5.4 Polska HUF 5 229000.00 3 229 000.00 4 0,00
LOKATA OVERNIGHT _ [Bonk BPH S.A, Polska EUR 0.2 1 000,00 4 100000 4 0.00

W walutach panstw nienalezqcych do CECD

nie dolyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasoclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

no dzier 31.12.2009

GWARANTOWANE SKEADNIKE LOKAT

Radrg) tqczno liczba

wartosc wedlug ceny
nabycio wlys.

wartos¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys,

Procentowy
ugziat w
oktywach
ogdtem

Papiery wartodcicwe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Cbligacje
skarbowe

i bony
201 340

257 133

259 581

78.68

Papiery warlosciowe gwaraniowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwargntowane przez
jednostki somorzadu terytorialnego

nig dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowone przez
panstwa nalezgee do OECD (2 wytqezeniem
Rzeczypospolite) Poiskiej)

Obligocje

Q.0C

Papiery wartosciowe gworontowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Palska lub
przynajmnig] jedno z pafsiw nale2qcych do
OFCD

nie dotyczy




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligocji &
na dzief 31 grudnio 2009,

lwszystkie dane wyro2one sq w tysigeach 21, - 2 wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz wartosci Aktywdw Netto no Jednostki inwestycyne
wyragzonych w2t

31.12.2009 31.12.2008
I. Aktywa 329926 272899
1) Srodki pieniezne 3204 476
2] Noleznosci 37635 42 206
3} Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4} Skiodniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym 215391 128 220
Dhuzne papiery wartosciowe 215391 128 220
5) Sktadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym 73 696 101997
Diuzne papiery wartosciowe 62 330 98 478
6) Nigruchomosci . -
71 Pozostote aktywa - -
11, Zobowigzanio 69548 164 443
11, Aktywo netto {1-11) 260378 108 456
V. Kopitad funduszu 158 414 26 154
Kopitat wplacony 1450 960 1283119
Kapital wyptacony {wielkoi¢ ujemna) - 1292546 |- 1256 965
V. Dochody zotrzymone 100 470 81019
2akumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 81597 68 862
Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycio lokat 18 873 12157
yYI. Wzrost {spodek] wartosci lokat w odniesieniu do ¢eny nabycia 1494 1283
VII. Kopited funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-Vi} 260 378 108 456
Liczbo jednostek uczestnictwa, w tym: 11450754768 548 694 8588
Jednostki typu A 11381418801 547 0657705
Jednostki typu B 6171.9427 60340134
Jednostki typu P 7616540 5950749
wortos¢ cktywdw netto ng jednostke uczestnictwo typu A 227.39 197.66
wartosc oktywdw netlo na jednostke vczestniciwo typu B 22738 197,66
wartoé< oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 227,39 197,66
Artur Czerworishi Marcin Bednarek r Mokrzyclu
: (L_, Zuo “ ‘L\L -
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu lceprezes Zar du



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2009 roku
{dane wyrazone w tys. zh. 2 wyjgtkiem wyniku z operoji przypadajgcege na jednostke uCZestniclwa wyrozonego w 2t

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

I. Przychody z lokat 17 698 8 686
Dywidendy i inne udzioty w zyskach - -

Przychody odsetkowe, w tym: 11 638 8 685
Qdsetki od depozytdw i rachunkow bankowych 89 165
Qdsetki od papierow wertosciowych 8353 3970
Odpis dyskonta 3196 4550
Przychody zwigzane z posiadoniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych 6054 -

Pozostote 6 1
II. Koszty funduszu 4963 4189
1) Wynogrodzenie dlo towarzystwo 2985 2116

2) Wynagredzenia dlo podmictéw prowadzqeych dystrybucje - -

31 Oploty din depozytcriusza 36 30

4} Ophoty zwigzane z prowadzeniern rejestru aklywoéw funduszu - -

5] Optoty zo zezwolenio oraz rejestracyjne - -

6) Ustugi w zakresie rachunkowosc - -

7} Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu - -

8) Ustugi prawne _

9] Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10} Koszty odsetkowe 1825 1613

11) Koszty zwiqzane z pesiadaniemn nieruchomosci - -

12} Ujemne saldo roznic kursowych - 405

13} Ppzostate 17 25

1ll. Koszty pokrywane przez toworzystwo - -

V. Koszty funduszu netto {1-1ll} 4963 4 189
V. Przychody z lokat netto {I-1V] 12 735 4 497
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 6927 5127
Zrealizowony zysk (strata) ze zbycio lokot, w tym: 6716 3330
2 tytutu réznic kursowych - 909 |- 40
wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokot, w tym: 211 1797
2 tytutu rdznic kursowych - 3170 1244
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 19 662 9624
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 17,17 17.54
Wynik z operagi przypodajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 17,17 17,54
Wynik z operagji przypadajqcy na jednostke uczestnictwao typu B 17.17 17.54
Wynik 2 opercgji praypadajqey na jednestke uczestnictwa typu P 17.17 17.54
Artur Czerworiski %min Bednarek ig} nder Mokrzycki
r ! TR,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NEFTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

za okres od 1 styeznio do 31 grudnia 2009 roku

{done wyrozone w tys. zt. 2 wyjgtkiem wyniku z operacji przypadojgeego na jednostke uczestnictwa wyra2onego w zi)

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartoéci aktywow netto 151 922 5590
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 108 456 114 046
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy lrazem), w tym: 19 662 9624
Przychody z lokat netto 12735 4 497
Zreclizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6716 3330
wWazrost ispadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat 211 1797
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 19 662 9624
4, Dystrybucja dochodow (przychoddw] funduszu [razem) - -
Z przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycio lokat -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym {razem), w tym: 132 260 15 214
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitolu 2 tytutu zbytych JU) 167 841 41 641
Zmiang kapitahy wyptaconega (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU} 35581 56 855
6. kgezno zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 151922 55%
7. Wartosé oktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 260378 108 456
8. Srednia wortosc oktywow netto w okresie sprawozdawczym 157 531 111 348
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwo 596 380,6180 -§2 755,6686
1. Zmicna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 596 380,6180 ~B2 755,6686
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7615220358 -82 755,6686
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 165 141,4178 -82 755,6686
Salde zmion 596 3806180 -82 755,6686
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczqtku dziotalnosci funduszu, w tym: 1145 075,4768 548 694,8588
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 139 450.0072 83779679714

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

7994 4145304

78292731126

Saldo zmian 11450754768 548 6948588

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1145 075,4768 548 694,8588

). Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 29,73 17,05
1. Wartos¢ cktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 187 66 18061
2. Wartoéé oktywow netto na JU na koniec biezgcego ckresu sprawozdowczego 22739 197 66
3. Procentowa Zmiana wartosc aktywdw netto na JU w okresie sprawoczdawczym 1504% 9 44%

4. Minimalna wartos¢ oktywow netto na JU w okresie sprawozdowczym 19843 179.25
data wyceny 2009-01-05 2008-10-23

5. Maksymalna wortosé aktywiéw netto no JU w ckresie sprowczdawczym 22773 198.11
dato wyceny 2008-12-02 2008-12-29

6. Wortoé¢ aktywéw netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdowczym 227.36 19766
doto wyceny 2009-12-31 2008-12-31

V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartodci oktywow netto, w tym: 3.15% 3.76%
Procentowy udzial wynagrodzenic dle toworzystwa 1.89% 1.90%
Procentowy udzial wynagrodzenic dla podmiotéw prowoadzqeych dystrybucie

Procentowy udziat optot dla depozytanuszo 0.02% 0.03%

Procentowy udzial optol zwigzanych z prowaodzeniem rejestru oktywow funduszu

Procentowy udziof cptot 2o ustugt w zakresie rachunkowodci

Procentowy udziol optal za ustugi w 2okresie zorzqdzenia aktywomi funduszu
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJi 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objagniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pézn. zm. {,Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U.z 2007 r. Nr 249 pcz. 1859) - Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

tinformacje wykazywane w sprawozdaniu finansewym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny | na te] podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
oktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rochunkowych 1 wykazue w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Warteié poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i posywow, przychodbw i zwigzanych z mimi kosztdw, jak tez
zyskéw i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rochunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pormocniczych wedtug ustalonege planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokot przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
rawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie (t). godz. 23.00) oraz sktadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenio zawarcia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnic wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckge zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych transake)i w wymaganym ¢zasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgednionych zawartych transakcjiz dnia T,

Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z cbowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowasécl, Subfundusz moze
stosowaé krajowe standardy rochunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Stondardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standordy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawg zosady rachunkowosci, rzetelmie i jasno
przedstawiajge sytuacje majatkewq i fingnsowq craz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, o zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny craz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Wartosc aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pormniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodei biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestmictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu | Subfunduszy nie wptynie na prowidlowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie no
wiasciwe podejmowaonie decyzji inwestycyjnych, w tym przestirzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoé¢ dluznych popierow wartosciowych nienctowanych no cktywnym rynku wyznocza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe), przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie adpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu wycenio sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodqg skorygowane] ceny nabycia, cszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowae.

Zobowigzania z tytutu zbycio popieréw wartoéciowych, przy zobewigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej.

Preychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

No potrzeby okreslenic WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w Kkapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiqzanych z wptatami lub wyptatomi, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniemn wszystkich operacji z danego dnia, kicre zostaty
zatwierdzene w systemach bankowosci elektroniczney.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoscr z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Tewarzystwo za zarzgdzanie naliczene sq kazdego dnia od wartosci oktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Subfundusz do 15-go dnio nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkdw nostepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynogrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i cptaty bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podotki 1 optaty wynikajgce z przepiséw prowa; prowizje | optaty na rzecz instytucii depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidagi Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dzigtalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey
wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej ni2 zoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonege dla donej waluty przez NBP.

Pedatek od nalezne] dywidendy spdtki wehodzqee] w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktuolizacja rynkéw  gtéwnych jest przeprowadzana pierwszege dnia miesigca  kolendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu cbrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notoweny byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) | Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowone jest zgodnie z cbhowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zogranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktérych notoweny jest dany instrument, w tym:

a) dla krgjowych instrumentdw udzictowych dla funduszu, kiéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniv indeksu WIG;

bl dla pozostatych krojowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla kragjowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu cbrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gidwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dluznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany daony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;, w przypadku broku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku 8G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku cktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktuolizacji rynkow gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen cbrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia precedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchemienia procedury aktualizocji rynkdw gtownych
nie byt notowany no Zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1. a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizoc)i rynkow gtownych jest notowany na rynku/och aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdéw z dnio uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenio
danego miesigca kalendarzowege, Poczqwszy od kolejnego miesiqca wyboér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw gtownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagronicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne  sq  odchylenioc na  kursach sktadnikéw lokat  posiodanych  przez  Subfundusz
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalno jest nastepujgca wartose bezwegledno rdznicy cen:

- 0,25 % dlu obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla ckgj.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2} Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscio w 2ycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finensow w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzadzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byte zobligowane do zastesowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenio w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzaonia Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgednie z metodq amortyzacji liniowej wartosc
godziwa wynikajgea z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustatong skorygowang
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od te] wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosc skladnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgey okres sprewezdawczy zostoto speorzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zased rachunkowaosc funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwortych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujqg
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdonioch finansowych wykazue sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiern
WAN/JL. Subfundusz prezentule wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegdtowy opis metodologii wyliczanio wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach

dotyczgceych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczgt podawanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych croz Stopy Cbrotu Portfela
od roku 2004

5posob obliczanio Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych iwskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okredla wedtug wzoru joko: WKC= Ki/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegoinych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1} kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem Iub
zbyciem skiodnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajacych z realizacyi uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4} optot zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznocza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztdw wskazanych powyZej do wytgczenic oraz opiat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [iT1 - T2/WANS*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitq wartosé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia | zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentdw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwo w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowanig,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktbry przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspdiczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.2009
fwyrazone w tys. zt.)

31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat 33661 37399
Z tytuty instrurmentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 38 71
2 tytutu dywidend 0 0
Z Wytutu odsetek 3936 4736
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tylutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0

37635 42 206

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dziefi 31.12.2009
wyrazone w tys. zt.}
31.12.2009 31.12.2008

Z tytutu nabytych aktywdw 13968 163 717
Z tytutu tronsakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 54 591 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki Lczestnictwa 491 381
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwe 79 141
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemnitowanych obligacji 0 0
2 tytutd krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z Wytutu dtugoterminowych pozyczek | kredytow 0 0
Z tytudu gwarangji lub poreczen 0 C
Z tytulu rezerw 418 204
Pozostate zobowigzania 1 0

69 548 164 443




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2009

wartosc na dzien wartosé na dzien
wartos¢ na dzien | bilansowy w walucie | Wortosé no dziert | bilansowy w walucie
. 3 . bilensowy w danej sprawozdanio bilansowy w donej sprawozdanio
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA wolucie w tys. na finansowego w tys. walucie w tys. no finansowego w tys.
RACHUNKACH BANKOWYCH waoluta 31.12.2009 no 31.12 2009 31.12.2008 no 31.12.2008
1. Banki:
1. BANK BPH S A [do 2201 2009 BANK PEKAQ 5.A) PLN 3201 3201 471 471
2 Bank DB PLN 0 0 0.2 0,2
3. BANK BPH S A {do 22 01.2009 BANK PEKAD S.A| TRY 0 0 0.4 G.8
4, Bonk DB TRY 0 0 2 5
5 BANK BPH S A {do 22.01.2009 BANK PEKAQ S.A HUF 1 0 0.0 0.0
5. BANK BPH 5 A ido 22,01 2009 BANK PEKAQ S.AL EUR 1 3 0.0 00
7 BANK BPH S A {do 22 01.2009 BANK PEKAG S Al UsD 0 0 00 20
wartosc na dzien Wartosé no dzien
. wartoéd no dzien | bilonsowy wwaolucie | Wartosé na dzien | bilansowy w walucie
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bitonsowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys. na finansowego w tys. walucie w tys. na finonsowego w tys.
ZASPOKOJENIA BIEZ'AO'CH ZOBOWIQZANI Wwaluta 31,12.2009 na 31.12.2009 31,12.2008 nag 31.12.2008
II. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienieznych:
1. BANK BPH 5 A ldo 22 01.2009 BANK PEKAD SA) PLN 1818 1818 84 84
2 BANK BPH S A ldD 22.01 2009 BANK PEKAQ S.A.| HUF 0 0 0.3 0.0
3 BANK BPH 5.4 ldo 22 01,2005 BANK PEKAD S A TRY 0 0 0.2 0,5
4, BANK BPH 5 A {do 22 01 2009 BANK PEKAD S.A EUR Q 2 O 0
5 BANK BPH S.A. {do 22 01.2009 BANK PEKAD S.AY UsD ¢ 0 0 0
6. LB BANK PLN 2 I 1 1
7. DB BANK TRY 0 0 2 3

I1l. Ekwiwolenty Srodkéw pienieznych w podziale

na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dziefd 31.12.2009

1} Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
c)_Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc w lys, 2t | Udziot w oktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 127 816 38,75
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notcwane dyskontowe 44 191 13,39
na aktywnym rynku - ]
Sumao 172 007 52,14
“b)  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych )
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartosé w tys. 21| Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 87575 26,55
aktywnym rynku zmienna-kuponowe |
Lokaty nie notowane listy zastawne 18 139 5.50
na aktywnym rynku - e
Interest Rate Swap* 60 000 18,19
Suma 165714 50,24

¢) Suma a)1 b): wartosc - 337 721_tys. zh, udziot w aktywach - 102,38%
* Szczegoly dotyczqcee transakgji IRS przedstawiono w nocie & niniejszego sprawozdania.
Kwota 60 000 tys. 21 stanowi wartos¢ nominalng transakgcji SWAP.

2] Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlgjgce moksymclne obcigzenie w przypadku nie wywigzanio sig ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczqcej koncentrag)i ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowao Skiadnik lckat o udziale | Waortosé witys. 2t | Udziot w aktywach
w aktywach powyzej (%)
5% .
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku o
Lokaty nie notowane brak 0 0,00
| na aktywnym rynku
. Suma — 0 600 .
¢} Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym N
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartosc¢ w tys. 28 | Udziof w oktywach
(%]
Lokaty notowane na Nieskorbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery 18139 5,50
na aktywnym rynku dtuzne
[ Suma L o |18139 5,50 ]




3} Poziom obcigzenia ryzykiern walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowymn, w tym przypadki znaczgeej kencentragji *
oznaczone waluty 0 znacznei koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekraczo 10% aktywow Subfunduszu)
Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartoscé w tys. | Udziaf w
bilansowa 2, aktywach (%)
EUR Srodki pieniezne i gotéwka 3 0,00
ich ekwiwaienty
Lokaty Depozyty 4 .00
nienotowane na nominowane w
oktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Papiery dtuzne 33244 10.08 )
na aktywnym rynku | nominowang w
| walucie _ o
Suma ] 33251 10,08 B
HUF Srocki pienigzne i gotéwko 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 3 0.00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku welucie
Suma o 3 _ 000
4] Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
Poziom obeigzone Poziom Poziom
SR ryzykiem o Wskozanie Kwoty o Wskazanie
obcigzenio Aktywa . obcigzenia n - obciqzenia .
s . przephywow S kategorii lokat | odzwierciedlajgce . kategorii lokat
aktywow i obcigzene . . aktywow | b . . aktywow | 2
S : srodkdw O obcigzonych nie wypetnienie N obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan - zobowigzan :
) & pienieznych ryzykiem zobowigzan no . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) wynikajqcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe) stopy kredytowym ’ walutowym Wy
procentowe]
obligacje.
bony skarbowe. obrli acie, papler apie bligacje
WySOKi papiery lgamj‘efcp'r?e Y umigrkowany koEngrcryne brak niski Se % {
komercyjne, listy i b pozyty
zostawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ) STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1
no dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

Wartosé no dziers Wartosé na dzier
bilansowy w tys. 2t bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiosnosci i ryzyk 0 o)

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz prow wigsnosci i ryzyk ) 0

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
wtym: 54 591 141 442

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugqg strone prow winsnosci | ryzyk 54 591 141 4u?

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0

I, Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezgeym roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci
aktywdw subfunduszu.

W biezqcym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigacji 1
na dzien 31.12.2009

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009

I. Aktywa w tys. PLN 34 902
1.5rodki pieniezne w tys PLN 3
w walucie obce) W tys. EUR 1
w walucie sprawezdania finansowego W tys. PLN 3
w walucie obcej w tys. HUF 1
w wolucie sprowozdania finonsowego w iys. PLN 0
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtys. PLN 33 245
w walucie obcej w tys. EUR 8092
w wolucie sprawozdenia finonsowego w tys. PLN 33 244
w wolucie obcgj w lys HUF a7
w walucie sprawczdania finansowego w tys. PEN 1
4, Skindniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

wtym w tys. PLN 8
w walucie obcey w tys. HUF 229
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
w wolucie obce] w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
5. Naleznosci w tys. PLN 1647
Naleznogci z tytutu odsetek od obligacji W tys. PLN 1 647
w walucie obce)] w tys. EUR 401
w wolucie sprawozdaonia fingnsowego w tys. PLN 1647
w walucie obce] w tys. HufF Z
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
1. Zobowigzania w tys. -

Il, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodotnie roznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys,

Zreolizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezreaolizowane

Duzne papiery wartosciowe 881 G 1790 |- 2067
1. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluto
2005-12-31|HUF 15168
2008-12-31]7RY 19121
2009-12-31[EUR 41082
2003-12-31|USD 2.8503




NOTA-10 DOCHODY I ICH BYSTRYBUCIA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATAI ZE
ZBYCIA LOKAT

warlosé zreghzowanege
Zysku [strotyl ze zbycia

Werost ispadek]
neziealizowanego zysku

Wartasc zrealizowonego
zysku [stratyl ze zbycio

wazrest {spadek)
mezreahzowonego Zysku

iokat w tys z wyceny akiywow w tys, lokat w tys. 7 wyteny akiywow w lys.

Skiadniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym 7021 816 3330 1797
Muzne popiery wortosciowe 7021 [:313) 2570 5077
Sklodniki lokat nienotowane na cktywnym rynku, w tym - 305 1027 -
Duzne papiery wortosciowe 778 - -
Nieruchomaosci - -
Pozostate - -

6716 211 3330 1797

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Warlosc w okresie
Sprowozdowczymw tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortnid w okresie
sprowosdowcsym w tys

Udziat w aktywach w
dniu wyplaty

Udzal w aklywoch netlo
w dniy wyplaty

Wplyw na warstosc
aklywow w tys

Wphaw no wortodc
oktywow netto w
Tys

Przychedy ze zbycio Jokat funduszu oktywow niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaco dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wwartosé w okresie

sprawozdawczymm w lys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wwartosé w okresie

sprawozdowcrym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawcym w tys,

Czest stata wynagrodzenio

2985

2116

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYM! LOKATAMI

Wartose w okresie

sprawozdawcayrn wtys.

Wartode w okresie
sprowozdawczym w lys.

1. [zbyty skiadnik lokat)

o} (koszty 2wigzane ze zbytym skiodnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowege 260377935813 108 456 058,16 114 045 650.07
wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego 22739 197,66 180,61

Wortod¢ aklywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wwaorlosé oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 22739 197,66 180,61

Wartose aktywow netto no jednostke uczestnictwa typu B 22739 197 66 180,61

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestniciwa typu P 22739 197 66 180,61




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezqcy okres sprawozdawcay

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znoczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktdre
wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilonsowym, o nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 31 grudnia 2009 Subfundusz zowart transakcje sprzedazy obligacji W50922 na kwotg 19 437 tys. zt
Potwierdzenie zawarcia transakcji zostato przestane w dniu 4 stycznia 2010.

W zwiqzku z tym w bilansie, rachunku wyniku z operacji oraz zestawieniu zmion w aktywach nettoc wykazano
réznice z wyceny obligacji w wysokosci 81 tys. zt.; zreolizowany zysk z transakgji wyniost 102 tys. zt, przychody z
tytutu odsetek od papierow 16 tys. zt.

Dokonano réwniez odpowiedniego przeksiegowania wartosci w tobeli gtéwnej oroz tabeli dodatkowej
zestawienia lokat.

Zestawienie oraz objosnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdaniomi
finansowymi

Dane poréwnowcze za poprzednie okresy sprowozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczqwszy od biezqcego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztdw odsetkowych wynikajgeych
z amortyzacji premii od transkacji przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu {Sell-buy-back). W poprzednich
okresach amortyzacja premii pomniejszote przychody odsetkowe z tytutu odpisu dyskonta. Cbecnie wartos¢ ta
wykazywana jest cddzielnie w pozycji koszty odsetkowe”.

W zwigzku z powyzszym w niniejszym sprawozdoniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w danych
poréwnawczych za czerwiec 2008 w stosunku do uprzednio sporzqdzonego i opublikowanego sprawozdania
finansowego. W rezultacie zordwno wartosé kosztow jak i przychoddw z lokat funduszu powigkszono zostota o
koszty odsetkowe z tytutu amortyzacji premii, tj. 0 423 tys. zt.

Wprowadzone korekty nie majq wptywu na wynik z operacji,

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania 1 odkupywanio jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyng¢ na
ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (w tys. 2t}

Obligacje 7021
Bony skarbowe 728
Instrumenty pochodne -1033



Zrealizowany zysk (strata) - rozem 6716

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt.)

Obligacje -816
Instrumenty pochodne 1027
Wzrost/Spadek niezreolizowanego zysku Istraty) - razem 211

Dane dotyczgee podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy postada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochadowym od o0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy ¢ podotku dochodowym od osob
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmeanie ustawy ¢ podatku dochedowym od osdb fizycznych oraz
ustowy o zryczettowanym podatku dochodowym od niektérych przycheddw osigganych przez oscby fizyczne
{Bz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochedu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu lort. 3G ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot
uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 1, [art. 52a ust. 6). Zwolnione od
podaiku sq dochody wyptocone podatnikowi, ktéry zowart stosownq umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 520
ust. 1 pkt 3.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papiercmi wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajq
opodatkowaniu.
W okresie sprowczdawczym prowizja maoklerska wyniosta 0 tys, 2t

Warszawa, 26 lutego 2010 .

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Artur Czerwonski arcin Bednare Algkstn k’lﬁfriﬁé}



Bank BPH S.A.

Al, Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariuszo dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane dotyczgce standw
aktywow sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikgjqcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien 31 grudnia 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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