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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurnytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: N Fundusz aktywdw niepublicznych: n|
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS EUR
I. Przychody z lokat 464 110
1. Koszty funduszu netto 388 92
1. Przychody z lokat netto 76 18
V. Zrealizowane zysid (straty) ze zbycia lokat 843 224
V. Nlezrealizowane zysli (straty) z wyceny lokat -1 265 -300
VI. Wynik z operacjl -246 -68
VII. Zobowigzania 129 30
VIII. Akdywa 49 000 11486
IX. Aktywa netto 48 870 11 466
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 403 732 403 732
XI. Wartos¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,05 28,40
Xl Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,61 -0,14
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1i Xli odpowienio: wzt. | EUR
bozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg. §redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
RO14 1.
bozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. &edniej arytmetyczne] kursdw
NBP z dnla 31 grudnia, 28 listopada | 31 pazdziemika 2014 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos¢ Warto$¢
Wartos¢ wediug ro?e ntowy Warto$ ¢ wediug Pro<':e ntowy
wediug ceny wyce.ny na udziat w wediug ceny wyf:gny na udziat w
habycia w tys. d.zien kt‘ywach nabycia w tys. d‘z:en ktywach
bilansowyw jgblem bilansowy w - jpgélem
tys. tys.
1. Akcje 11 855 12 351 25,21 11 855 13 273 25,65
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 32 48 0,10 0 o] 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe o] o] 0,00 o] 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 32 986 32 599 66,53 35072 34 874 67,39
8. Instrumenty pochaodne 0 -109 -0,22 0 60 0,12
9. Udzialy w spdikach z ograniczon
odpo\:/y iedzi:lnoécia ’ : 0 0 0.00 0 0 0,00
10. Jednosthki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnoéci 0 0 0,00 0 [1} 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 915 915 1,87 698 698 1,35
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci o] 0 0,00 o] 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 1} 0,00
19. Inne 0 4} 0,00 0 c 0,00
[ Warto$¢ instrumentéw pochodnych na
31.12.2014 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 109 tys, zt,
ktora nie jest ujeta w wartosci skiadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 FIZ-Q-E_20120308 4/2014

2013 rok 4 kwartat
2013 roku
Wartos¢é Wartos ¢
Wartosc wediug ro?e ntowy Wartos & wediug Prm‘:entowy
wediug ceny wy.ce'ny na udziat w wedlug ceny wy.ce'ny na udzial w
nabycia w tys. d.uen ktywach nabycia w tys.d.Zlen aktywach
bilansowy w fogélem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
11 844 12 730 21,52 11 844 12 730 21,52
0 0 0,00 ¢} 0 0,00
0 (¢} 0,00 ] 0 0,00
0 [¢] 0,00 0 0 0,00
¥ 4 0,00 0 0 0,00
0 ¢ 0,00 0 0 0,00
41 985 42 334 71,58 41 985 42 334 71,58
0 37 0,06 0 37 10,06
o 0 0,00 [ 0 0,00
0 0 0,00 [¢] 0 0,00
4} o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ' ] 0,00
¢} 0 0,00 0 o] 0,00
893 893 1,51 893 883 1,61
0 Q 0,00 0 0 0,00
4} 0 0,00 0 4} 0,00
o} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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" Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
30.09.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 60 tys. zi,

prezentow anych w bilansie

ktora nie jest ujgta w wartosci skladnikéw lokat|

I Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wyscokosci 37 tys. zt.,

prezentow anych w bilansie

ktory nie jest ujety w w artosci skiadnikow lokat

TABELEZUPEELNIAJACE
Kraj siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba Lmitenta 4 keny nabyciaw Myceny na dzieri
ys. pilansowy w tys.
Gietda Paplerow '
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 2 862 RZECZPOSPOLI 250 223
o TA POLSKA
Warszawie
Gietda Papierow
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 5194 ?iE;gngS:OU 253 265
» . [Warszawie .
Gietda Papierow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. . ) RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAOD0016) Aldywny rynek - rynek regulowany w:?;?vir:/ych w 9 063 TA POLSKA 1408 1620
Gietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PL.BZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w, 1961 ?iE:()ZfS()::OLI 559 735
Warszawie
Gietda Paplerow
5. EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 5353 RZECZPOSPOL 283 203
TA POLSKA
. | Warszawie
Gletda Papierow
6.GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynekreguiowany  [Warto&ciowych w 4187 $iE§OZf§<S:OU 114 107
Warszawie
Gietda Papierow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. - RZECZPOSPOLI
7. (PLJSWD000015) Altywny rynek - rynek regulowany z\lv::::c“i/;):lych w 3 657 A POLSKA 314 61
Gietda Papierow MWIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A, (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany — Wartosciowych w 3 382KSIESTWO 226 97
Warszawie LUKSEMBURGA
Gietda Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017)Akywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 9 434 ?iEPCgfé)KS:OLI 1198 1027
Warszawie ”
Gietda Papieréw
10.LPP S.A. (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartesciowych w 64 RZECZPOSPOLI 576 463
Mareawie [TA POLSKA
Gletda Papierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. B RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGD00O16) Aktywny rynek - rynek reguiowany x::t;:c:“l’?gvych w 2 332 A POLSKA 295 225
Gietda Papierdw
12. MBANK S.A. (PLBRE0000012) Aktlywny rynek - rynek requiowany  Wartosciowych w 901 RZECZPOSPOLI 229 449
[TA POLSKA
Warszawle .
Gietda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017)  [Aktywny rynek - rynekregulowany — Wartosciowych w 44 679 ?iE;toSO,f:OLI 693 372
Warszawie .
Gielda Paplerow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A| L RZECZPOSPOLI
14. (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany w:t;:cmilio:vych w 49 184 A POLSKA 840 929
Gielda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. N RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNO000018) Allywny rynek - rynek regulowany xz:t;zcvllgvych w 21 412 A POLSKA 802 1047
' Gielda Paplerow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | - RZECZPOSPOLI
18. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGODO14)  [MKywny ynek- rynek regulowany Vx::‘;:'v:’:”c“ Wi M24131a poLska 434 500
Gielda Papierow
POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK| i RZECZPOSPOL!
17. POLSKI S.A. (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany xanosclf)wych w 46 004 A POLSKA 1651 1645
- arszawie
: Gletda Papierow
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
18. (PLPZUD000011) Aktywny rynek - rynekregulowany xartoscpwych w 3 869 FA POLSKA 1263 1880
arszawie
Gielda Papierow
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00018) Aktywny rynek - rynek regulowany  Warosciowych w 33 814 RZECZPOSPOLI 203 138
) TA POLSKA
Warszawie
Glelda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. . RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNO0O11) Altywny rynek - rynek regulowany x:;iszo:c“ilic;wych w 72027 A POLSKA 364 364
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aklywach
ogotem

Procentowy udziat

0,48

0,54

0,22

0,13

0,20

2,10

0,94

0,46

0,82

0,76
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Kraj siedzib Wartost wediug Martosé wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Emitenta Y Lenynabyciaw lyceny na dzien
kys. bilansowy w tys.
Gielda Papierow
1. GRUPA LOTOS S.A, (PLLOTOS00074) Altywny rynek - rynek regulowany  WartoSciowych w 1773 RZECZPOSPOL 32 48
. iTA POLSKA
Warszawie
5 & . Kraj siedziby [Termin
DL.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa ryniu  Emitent emitenta Wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond . RZECZPOSPO
-PS0415 (PLOO0OD105953) Altywny Rynek - Rynek RagulowanySpot poland Skarb Pafistwa Polskd | ITA POLSKA 12015-04-25
b) Bony skarbowe
- nie dotyczy
c) Bony pieniezne
- nie dotyczy
d)Inne
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyZej 1 roku:
a) Obligacje
- nie dotyczy
b) Bony skarbowe
- nie dotyczy
c) Bony pieniezne
- nie dotyczy
d)inne
- nie dotyczy
Emitent [raj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ryniut Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawey)
I, Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
oy Gietda Papierdw Gielda Paplerow
1, FUTURES, Indeks WIG20, FW20H1520, 2015-03-20 |,y unek - Rynek Regulowany Vartosciowyeh wiWartosciowych wiieec2POPOMa i geiq wigao
(PLOGF0006684) . Polska
Warszawie Warszawie SA
ll. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. nle dotyczy
FUTURES - pozycja kdtka
. . Warto&¢ wediug MWarlo&¢ wediug
Kraj sledziby Warunki
DEPOZYTY Nazwa banks | Waluta bprocentowania £ nabyciaw feny nabyclaw
danej walucie tys.
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Procentowy udziat
aktywach
pgotem
0,10
" Wartos¢ wedtug Warto& wedlug Procentowy udziat
\;VachnekJ towani nwoaé\t.onscma Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w akdywach
procentowania ina s, bilansowy w tys. jogdiem
32 200 32 986 32 598 66,53
32 200 32 886 32 599 66,53
state 5,50 1 000,00 32 200 32 886 32 599 66,53
c 0 0 0,00
o 0 0 0,00
0 [¢] 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
Wartos¢ wedtug Wartosé wedlug Procentowy udziat
Liczba ceny nabyciaw Wwyceny na dzien w akkywach
ys. pilansowy w tys. jpgéiem
200 -108 -0,22
200 -109 -0,22
0 0 0,00

Warto& wedlug
wyceny na dzief
bitansowy w
danej walucle

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzlert w aklywach
bilansowy w tys.

Procentowy u

bgdtem

dziat
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1. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 915
: RZEGZPOSPOLI

1. OIN 2D 2015-01-02 Bank BPH SA A POLSKA PLN istate 1,50 915 000,00 915

1. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0

1. nie dotyczy

NIERUCHOMOSCI S;ykﬂzjddania 9 bata nabycia VNvfemcs;f;fgi Kraj potoZzenia Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) b aczna Wartos¢ wedtug Wartosé Wedh:lg‘ Procentowy udzial
Rodzaj icaba ceny nabyciaw Mwyceny na dzien w aktywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. pgotem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa nie dotyczy
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane .
przez NBP nie dotyczy
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy

terytorialnego

4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z nie dotyczy
wylgczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

5, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Poiska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

. o Warlo&¢ wediug MWarlo&t wedlug
NSTRU-M ENTY RYNKU Emitent Termin wykupu [Warunk Wartf:sc l.iczba ceny nabycia w yceny na dziefi
PIENIEZNEGO oprocentowania hominaina bys, bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH |Varost wedlus - proceniowy udaiat w
MOWA W ART. 98 USTAWY ooy wtye, FRYWach ogsiem
1. nle dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartog wediug ,
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jiyceny na dzieri  [1oooro r So2iaiw
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys,  [FYACT O97EM
1. nle dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
IZr‘flj,lg\le P?I‘évl\? ’ JKELC_:_RYCH Nazwa emitenta ’:‘aijt:i:tc;ziby odzaj rynku azwa rynku iczba
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915 1.87
915 000,00 915 1.87
0 0,00

Wartosé wedlug (Wartoéé wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia IStuzebnosci ceny nabyciaw Myceny na dzied v akdywach
ys. bilansowy w tys. ogdiem

Procentowy udziat
w aktywach
pgdlem

artos¢ wediug Warto$é wediug Procentowy udziat
eny nabycia w wyceny na dzier w aklywach
ys. ilansowy w tys. pgétem
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BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

RLELLFUDFULITA PULDNA LULS
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

FIZ-Q-E_20120309 4/2014

1. nie dotyczy

4 kwartat] 3  kwartat 4 kwartat
BILANS e b 2013 ok fe-mmeeneenne
2014 rolu 2014 roku 2013 roku
I. Aktywa 49 000 51 749 59 141 59 141
1. 8rodk pleniezne | ich ekwiwalenty 1804 1872 1662 1662
2. Naleznoscl 1283 1017 1522 1522
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 [¢]
4, Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 998 48 147 55 064 55 064
~diuzne papiery warlosciowe 32 599 34 874 42 334 42 334
§. Skadniki lokat nienotowane na alklywnym rynku, wiym: 915 698 893 893
~dtuzne papiery wartosciowe 0 o] 0 o]
6. Nieruchomodci 0 o 0 0
7.Pozostate aktywa 0 14 0 0
Il. Zobowigzania 129 127 152 152
. Aktywa netto (I-ll) 48 870 51622 58 989 58 989
IV. Kapitat funduszu 17 781 20 287 27 757 27 757
1. Kapitat wptacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -751 144 ~748 638 ~741 168 -741 168
V.Dochody zatrzymane 31174 30 155 29 961 29 961
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40715 40 639 39 815 39 815
Z.Zs};mcgulgolgfny, nierozdysponowany zrealizowany zysi (strata)kze 9541 '1Q 484 9 854 0854
Vl.\rll\;zl:;;:(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 85 1180 1272 1272
VI l((lixlzl\t/jfslr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 48 870 51622 58 989 58 989
l.iczba zarejestrowanych certyfilkatow inwestycyjnych 403 732 424 328 485 922 485 922
Wartos aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,05 121,66 121,40 121,40
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 382 224
Rozwodniona wartosé aldywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,05

|_iczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

[.iczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 403 732 szt.

Wartos¢ aldywow netto na poszczegdlne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 121,05 z.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajgco Narastajaco
kwazlrtaly roku Okres roku kwartaly roku
blezgcego oprzedniego poprzednlego
kwartat: poprz g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 f---====-=-~~ 2013-10-01  f---m-=mememn
) 2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rommmmmmmsssfooooooseomoo oo oo ooy
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-12-31 f-=--=====--=1 2013-12-31  [----rmmmmme e
[P014-12-31 2013-12-31
l. Przychody z lokat 464 2534 568 3193
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 525 80 689
2. Przychody odsetkowe 464 2 009 589 2 504
a) Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 15 ) 56 21 60
b) Odsetki od papierdow wartoéciowych, 448 1953 568 2444
¢) Odplis dyskonta 0 0 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 388 1634 460 1932
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 365 1 553 438 1839
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dia depozytarfusza 7 16 4 16
4. Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 11 45 12 50
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresle zarzgdzania alkdywami funduszu 0 0 0 o]
8. Ustugl prawne 0 0 0 1
9. Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszly odsethowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 ]
13. Pozostate ) 5 20 5 28
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I-1il) 388 1634 460 1932
V.Przychody z lokat netto (I-iV) 76 900 208 1261
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -322 -1 043 -206 -2 603
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 843 314 -243 -804
-z tytutu roéznic kursowych 0 0 0 0
2. Werogt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
fokat, w tym: -1 265 -1 357 38 -1 699
-z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
VIiL. Wynik z operacji -246 -143 3 -1342
Wynik z operac]i przypadajgcy na cenyfikat inwestycyjny 0,61 -0,36 0,01 -2,76
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,61 0,35 0,01 276
nwestycyjny
Narastajgco Narastajgco
kwa:utaly roku Okres roku kwartaly roku
blezacego oprzednlego poprzednlego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 [---vecncvnnen 2013-01-01  f---rmomemmnan
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ f---mmemmemmeebooetoe o Dot
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-12-81 [-=-------wnne 2013-12-31  |f=----------o-
2014-12-31 2013-12-31
l.Zmiana wartosci aktywow netto -2 751 -10 119 -10 413 -10 413
1. Wartost aklywow netlo na koniec poprzedniego ckiesu
sprawozdawczego 51622 58 989 69 403 69 403
2, Wynik z operac)i za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -246 -143 -1 342 -1 342
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a) przychody z lokat netto 76 900 1261 1261
b)zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 943 314 -804 -904
c)wzros (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 265 -1 367 -1 689 -1 699
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -246 -143 -1 342 -1 342
4, Dystrybucja dochodoéw {przychodéw) funduszy (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ¢ ] 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 506 -8 976 -9 071 -9 071
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o 0 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -2508 9976 8071 -8 071
6. t.gczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -2 751 -10 118 -10 413 -10 413
7. Wartodt aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 870 48 870 58 989 58 989
8. Srednia warto&¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 49 874 53 519 63 368 63 368
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 20 596 82 180 74 468 74 468
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 20 586 82 180 74 468 74 468
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow Inwestycyjnych 20 596 82 190 74 468 74 468
c)saldo zmian -20 596 -82 190 -74 468 -74 468
2. Llczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dzialalnogei funduszu, w tym: 403 732 403 732 485 922 485 922
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 7 658 464 7 658 464 7 658 464 7 658 464
b)liczba wykuplonych certyflkatéw inwestycyjnych 7 254732 7 254 732 7172 542 7172 542
c)saldo zmian 403 732 403 732 485 922 485 922
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 382 224 382 224 468 661 468 661
lil. Zmiana warto$ ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -0,61 -0,356 -2,45 -2,45
1. wartos aldywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 121,66 121,40 123,85 123,85
2. wartoé&t allywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec blezgcego
olresu sprawozdawczego 121,08 121,08 121,40 121,40
3. procentowa zmiana wartosci aktlywow netto na certyfikat inwedtycyjny w
olresie sprawozdawczym 0,50 -0.28 -1.98 -1.98
4. minimalna wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 121,04 120,81 120,86 120,86
-data wyceny [2014-12-30 2014-07-31 [2013-06-28 2013-06-28
5. maksymalna warto& aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 121,59 121,66 122,64 122,64
~data wyceny 2014-10-31 2014-09-30 2013-05-31 2013-05-31
6. wartoid aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 121,04 121,04 121,38 121,38
-data wyceny [2014-12-30 2014-12-30 [2013-12-30 2013-12-30
7. Rozwodniona warlos¢ aldywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,08 121,05 121,40 121,40
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,78 3,05 3,05 3,08
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,73 2,90 2,80 2,90
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozylariusza 0,01 0,03 0,02 0,02
4. procentowy udziat opiat zwlgzanych z prowadzeniem rejestru aklywow
fundu&uwy P azanychzp ' v 0,02 0,08 0,08 0,08
5. procentowy udziat oplat za ustug! w zakresle rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat oplat za ustugl w zakresie zarzadzania aklywami
funduszuwy P g A yw 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
blezgcego O:r;se;?:: o poprzedniego
kwartat: 2; g kwartat:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2014-10-01 p----commemond 2013-10-01  |---emmmmmennd
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |l __. 20 L 2018 |
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-12-31 Erweemmemenno 2013-12-31  f---cemeemmn-d
2014-12-31 2013-12-31
A.Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 2 437 10118 1972 9 552
1. Whtywy 42 870 239 851 55076 198 763
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1. Z tytuiu posiadanych iokat 137 2412 295 3 156
1.1. Dywidendy 137 460 253 689
1.2, Odsetki od obligacji 0 1953 41 2 4867
2. Z tytutu zbycia skdadnikow lokat 42721 237 380 54 767 195 555
2.1. Waluta 0 0 0 0
2.2. Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 769 244 1654
2.3. Obligacje 2088 9208 2977 10014
2.4. Prawa pochodne 2 260 8179 1383 5 589
2.5, Depozty 38 373 219 223 50 163 178 298
3. Pozostate 11 59 13 52
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 11 59 13 52
1. Wydatki 40 432 229 733 53 104 189 211
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 o] 0
2. Z tytulu nabycia skkadnikow lokat 40 060 228 076 52 661 187 256
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 32 858 218 1590
2.2. Prawa pochodne 1438 7873 1580 6 509
2.3, Depozyty 38 590 219 245 50 863 179 156
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 367 1579 437 1860
4, Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5, Z tytutu optat dla depozytariusza 3 13 4 14
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow funduszyl o 45 N 49
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejesracyjnych 0 0 0 12
8. Z tytutu ustug w zalresie rachunkowosci 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania akkywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytuiu uslug prawnych o] 0 0 1
11. Z tytutu posiadania nieruchomosei o] 0 0 o]
12. Pozostate 2 19 2 19
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej -2 508 -9 976 -2 059 -9 071
1. Woptywy o 0 0 0
1. Z tytutu wydania centyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 o]
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0 0 o] o]
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek o] 0 0 0
5, Odsetld 0 0 o 4]
6. Pozostate 0 0 0 0
1, Wydathi 2 506 9976 2 058 9071
1. Z tytutu wykuplenia certyfikatow Inwestycyinych 2 506 9 976 2 059 9071
2. Z tytutu splat zaclagnietych leedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaclggnietych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 o] 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 o]
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 o] 0 0
7. Odsetk 0 0 0 o]
8. Pozostate 0 o] 0 0
C. Skutkizmian kurs 6w wymiany §rodkéw pienigznych i 0 0 0 o
ekwiwalentéw Srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) -58 142 -87 481
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
poczatepk ok?esu sprawozdawsc,:zego premREny 1872 1662 1750 1181
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 1804 1 804 1662 1652

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opls

Bl4_nota_1_Polityka_rachunkowosdci.pdf
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NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 hwartat

2014 roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyinych 0
4. Z tytutu dywidendy 66
5, Z tytutu odsetek 1217
6. Z tytulu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszow 0

7. Z tytutu udzielonych pozyczek o]
8. Pozostate 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 fwartat

2014 ok

1. Z tytulu nabytych aktywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkuipu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu ledtkoterminowych pozyczeki kredytdw
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytéw
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen

12, Z tytutu rezerw 129
13. Pozostate zobowigzania 0

clo|lolojojojojiaicioc]O

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FBl4_raport_IV_kwartal _2014_dodatkowa.ntf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis
2015-02-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P015-02-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU

R015-02-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU

Komiisja Nadzoru Finansowego



Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzdnego przez
BPH Towadrzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objadnidjgca 1- Polityka rachunkowoéci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

iInformacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieit bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowadnie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treécig ekonomicznag.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikdow aktywow i pasywédw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowymn Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzysiwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez-
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sgq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys! ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoscl. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstowzajqc
sytuacje majgtkowq i fmcnsowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorqgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywéw, wartoéci aktywow netto oraz
wartoéci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqgzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdbw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnoéciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw. gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdéw udziatowych dla funduszu, kitéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV};

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzieri
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2. '

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawg
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dia obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.







Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedacego sktadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 paZdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 paZdziernika 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
r. nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2014 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnoé¢ oraz.
wynik z operacji i rentownosc¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny,
prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia
korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny sprzed ogfoszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie powstania
przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia




W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatari majgcych na celu eliminacjg niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Komentarz Zarzgdzajacego Funduszem:

Czwarty kwartat to czas nadzwyczajnej aktywnosci bankéw centralnych, spadajgcej ropy oraz
zaogniania kryzysu w Rosji. W tym wszystkim twarde dane makroekonomiczne z gospodarek
zeszty na dalszy plan. Byly one zresztg niejednoznaczne. Stany Zjednoczone w dalszym ciagu
zaskakiwaty analitykéw in plus. Stopa bezrobocia spadata regularnie by ostatecznie
zakoriczyé rok na poziomie bliskim "optymalnego" - 5,6%. Sredni miesieczny wzrost
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym wynidst blisko 290 tys. W efekcie oczekiwania, co do
wzrostu w USA w 2014 i 2015 byly regularnie weryfikowane w gore. Kolejne posiedzenia
Komitetu Otwartego Rynku Rezerwy Federalnej wprowadzaty dodatkowa nerwowos¢ wirdd
inwestoréw, ktérzy trudzili sie, zeby odgadng¢ wtasciwy moment podwyzki stopy bazowe;j.
Niemniej wskaZnik cen w gospodarce wyhamowat, a ptace w gospodarce rosty ponizej 2%
r/r, co sktonito Rezerwe do wiekszej ostroznosci. W paZdzierniku FED ogfosit za to koniec
programu luzowania iloiciowego. W trakcie jego trwania bank zwigkszyt stan aktywow do
poziomu 4,5 biliona dolaréw.

Z gota inaczej radzita sobie gospodarka europejska. Co prawda indeksy zaskoczeri rosty w
omawianym okresie, ale konsensus prognoz analitykéw odnosnie wzrostu PKB w kolejnych
kwartatach dla strefy euro to juz réwnia pochyta. Ponadto wspdlna gospodarka odczuta
pierwsze efekty konfliktu ukrairisko-rosyjskiego i odnotowata drastyczne spadki eksportu na
wschod. To dodatkowo stworzyto presje na bank centralny, ktéry w swoich projekcjach
ekonomicznych wskazywat, ze inflacja nie powréci do celu w horyzoncie oddziatywania
dostepnych instrumentéw. Europejski Bank Centralny przeprowadzit w grudniu drugg rundg
finansowania dla bankéw. Instytucje pozyczyty z ECB 130 mld EUR na cztery lata po stawce
0,15%. Objecie programu byto niskie, w stosunku do wczedniejszych zapowiedzi, co
automatycznie uruchomito lawine oczekiwari inwestoréw na pakiet luzowania ilosciowego w
nowym roku.

Ostatni kwartat roku to okres korzystny przede wszystkim dla posiadaczy obligacji z
najdtuzszym terminem wykupu. Rentownos¢ obligacji pigcioletnich obnizyta sie o 24 punkty
bazowe do poziomu 2,14%. Obligacje dziesigcioletnie osiagnety rekordowe minima w




listopadzie i zamknety rok na poziomie 2,50%. Indeks obligacji odnotowat wzrost 0 2,1%. W
przypadku obligacji krétkoterminowych zyski nie przekroczyty 1,0%. Zamieszanie zwigzane z
kryzysem rosyjsko-ukrainskim nie sprzyjato polskiemu rynkowi akcji — WIG20 stracit w IV
kwartale 7,37%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
Zaangazowania.







