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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: ] Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz akdywdw niepublicznych: '}
Walula sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Pk Dpls
WYBRANE DANE FINANSOWE wlys zl wiys EUR
I. Przychody z lokat 547 136
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Il Koszty funduszu nelto 1821 479
11l. Przychody z lokat nette -1374 343
IV, Zrealizowane zyski {dtraly) ze zbycia lokat -18 -4
V. Niezrealizowane zysk (sgraty) z wyceny lokat 8301 2070
VI. Wynik z operacji 6911 1724
Vil. Zobowigzania 671 170
VIIl, Akywa 85 892 21688
1X. Alywa netio 85 221 21519
X. Liczba zarejesirowanych ceryfikatow inweslycyjnych 747 664 747 664
X, Warlosé akywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny 113,98 28,78
Xil. Wynik z operacji na cenyfikat Inwestycyjny 9,24 2,4
pozycja X, wykazana w szt
bozycje X1 i XIl odpowienio: wzl. i EUR
hozycje bilansy w tys. EUR s przeliczone wg. Sedniego kursy NBP z dnia 31 grudnia
2010
bozycje rachunku wynikbw w tys. EUR sa przeliczone wg. &edniej arytmetycznej kursbw
NBP z dnia 29 paidziemika, 30 ligopada, 31 grudnia 2010.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 2010 roku 3 kwartal 2010 roku
SKLADNIKI LOKAT
Warto$é artos ¢
Wartos & wedlug ron_:entowy Wartosé ediug Procentowy
vadiug ceny Wwyceny na dziat w vediug ceny yceny na dzial w
habycia w tys. d.zieﬁ ktywach habycia w tys. LU ke
bilansowy w jogdlem ilansowy w dlem
kys. kvs.
1. Akcje 17 137 26 271 30,59 15 987 16 810 21,37
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akag;ji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 1] 0 0,00
7.Dhizne papiery w artosciow e 0 0 0.00 0 0 0,00
§. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
S ﬁ:ﬁxngz ograniczong 155 35 0,04 155 46 006
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11, Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instylucie w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicy
13. WierzylelnoSci 0 0 0,00 o 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 658 658 0,77 3809 3 809 4,84
16. Waluty 0 0 0,00 [¢] 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 4] 0 0,00
18. Inne 1050 1050 1,22 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
kra) sienziby fartose we?lug Martosd wedhfg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwarynku ~ Liczba L mitenta Feny nabycia w wyceny na dzien
S bilansowy w tys.
1.FSNSp.zo0.0. 1 SKA Nienotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 130 500Poiska 12 927 14 097
2.FSNSp.zo.0.2 SKA MNienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 27 500Polda 2 660 2 508
3.FSNSp. 20.0. 3 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dolyczy 500Polska 50 4139
4.FSN 8p. z0.0. 4 SKA INienotowane na rynki akywnym nie dotyczy 11 DDOPolska 1100 5 190,
5.FSN Sp.z 0.0, 8 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 500Polska 50 47
6.FSN Sp. 2 0.0. 7 SKA Nienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 500Polska 50 46
7.FSNSp.zo.0. 8 SKA Nienotowane na rynku adywnym  |nie dotyczy 500Polska 50 46
8.FSNRE Sp. z0.0. 1 SKA Nienotowane na rynku aktywnym  |nie dotyczy 500 Polsa 50 40
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2009 rok 4 kwartat 2009 roku
Wartosé Warto§é
Wartos ¢ wedlug rot.',e ntowy Wartos & wedlug rot.:entowy
ediug ceny wyceny na dzial w wedlug ceny wytceny na dzial w
r:abycia w tys. E'zieﬁ ktywach habyclaw tys Il‘ZIBﬁ ktywach
ilansowy w jpogblem bilansowy w golem
kys. tys.
15 637 17 475 22,45 15 587 17 428 22,39
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00/
b} 0 0,00/ 0 o 0,00
0 0 0,00 3] 0 0,00
0 0 0,00 0 [#] 0,00
0 0 0,00 [} 4] 0,00
0 0 0,00 0 Q 0,00
150 65 0,08 150 65 0,08
0 0 0,00 [} [} 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
[} 0 0,00 [} v} 0,00
o} Q 0.00 0 0 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
3275 3278 4,21 3275 3275 4,21
b} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 a 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
100 100 0,13 150 150 0,19

Procenlowy udziat
w aklywach
podlem

16,41
2,92
4,82
6,04
0,05
0,05
0,05
0.05
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9. FSN RE Sp. z 0.0. 2 SKA Mienotowane na ryniu akywnym nle dotyczy 500 olska 50 40
10.FSNRE Sp. z 0.0. 3 SKA Nienotowane na rynku adywnym  |nie dolyczy S00Fclska 50 40
11.FSNRE Sp. 2 0.0. 4 SKA Nienotowane na rynku aklywnym  |nie dotyczy 500Polska 50 40
12.FSNRE Sp. z 0.0. § SKA Nienotowane na rynku aklywnym  |nie dotyczy 500Polska 50 40
. : Kraj siedziby Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE R Nazwa rynk LA emitenta rvyh.lpu pprocentowania
; Kraj siedziby [femin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodza] ynku Nazwa rynku UL bmitenta vylupu
UDZIALY W SPOLKACH Z L . | T
DGRANICZONA Nazwa spdik iedziba spoiki g:éild ¥ Liczba eny nabycia w jwyceny na dzien
DDPOWIEDZIALNOSCIA Y8 pilansowy wtys.
1. spotka z ograniczong odpowiedzialnofcia FSN Sp. zv.0. Marzawa Polska 1 500 150 31
2. spbtka z ograniczong odpowiedzialnodcig :SN RE Sp. 2 Warszawa Polska 50 5 4
: . - . . Wartost Wartoét wediug Marto&t wediug
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin odzaj 3 ) .
IERZY TELNOSCI : N . lwiadezenia wlLiczba  feny nabyciaw [wyceny na dzien
podmiotu podmiotu wymagalnosci adczenia bys. ve bilansowy w tys.
Wartoéé wedlug Martost wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Wstawca Pata platnoici  fpeny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
yS. bilansowy w tys. pgobtem
- . Warodt wediug Maross wediug
DEPOZYTY Nazwa banky [ S80ZibY Lo e panink __ keny nabyciaw [eny nabycia w
hanku pprocentowania .
Hanej walucie ys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 658
1. LOKATA OVERNIGHT Bank8PH S.A. POLSKA PLN 2,80 658 000,00 858
2, nia dotyczy |
Rok oddania do . Numer kiegi . ; .
NIERUCHOMOSCI Lotk Data nabycia vieczyste] Kraj polozenia [Adres Powierzchnia
. Kraj siedziby Warto& wedlug . Procentowy udzial
NNE Fm::::: ) pmitenta stotne parametryl.iczba Feny nabycia w ::&I::?: "‘:‘dlz':“w aklywach
wy [wystawcy) ¥S. Wy wly bgdtem
1. subsqypeja - aksje s: fp' 200.3 b oida brak 10 500 1050 1050 1,22
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Martose Warto&¢ wedlug Wartoi wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisji ) Liczba ceny nabycla w wyceny na dzier w akywach
hominalna h
kys. pilansowy witys. pg6lem
. MWartost wediug Martod wediug Proceniowy udzial
Marunki Martost )
bprocentowania pominaina Liczba f-eny nabycia w yceny na dzier w aktywach
¥ bilansowy wiys potlem
Procentowy udzial
W akiywach
bgdlem
0,04
0,01
Procentowy udzial
v aklywach
bgddem
e Md"'.'g Wartos¢ wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien
: wyceny na dzien v adywach
pilansowy w bilansowy w tys. bgdlem
danej walucie
658 0,77
658 000,00 658 0,77
Wartost wedlug Warlesé wedlug Procentowy udzial
Cheigtenla Siuzebnodci keny nabycia w jwyceny na dzieri v aklywach
yS. bilansowy w tys. pgélem
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TABELIDODATKOWE

Wartost wediug Procentowy udzial
wyceny na dzied w aktywach
bilansowy w tys. pgotem

GWARANTOWANE SKLADNIKI _ ch Wartost wediug
Rodzaj i ceny nabycia w

L OKAT czba ys.

1.Papiery wartosciowe gwarantowane

przez Skarb Pafstwa hie dotyczy

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

3. Paplery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez pafstwa naletace do OBCD (z
wylqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do CECD

hie dotyczy

hie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy

fvartost wedlug
eny nabycia w
y¥s$.

wartost wediug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Warunki
pprocentowania

Marto st
nominalna

Lmitent

[Termin wylupu Liczba

1. nie dolyczy

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartoét wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
ktywach ogdlem

1. nie dolyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

MWartost wedtug
jwyceny na dzieh
bilansowy w tys

Emceniﬂwy udziat w

Kywach ogodlem

1 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE

INANSOWE, KTORYCH

Zt ONKIEM JEST

ECZPOSPOLITA POLSKA LUB

RZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW

NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodza) ynku

Nazwa nyniu

Liczba

1.nle dotyczy

LILANS

foku

M kwartat 2010

foku

L kwartat 2010

2008 rok

M kwartal 2009
roku

1. Aktywa

85 892

78 658

1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty

2. Naleinosci

57 877

1655

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkuipu

0

56 323

4. SHadniki lokai notowane na aklywnym rynku, w tym:

Q

0

-diuzne papiery wartosciowe

0

0

5. SHadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

, W tym:

28 015

20 665

-duine papiery wartodciowe

]

0

Komisja Nadzoru Finansowego
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w akdywach

cgblem

Frocentowy udzial

Warto&¢ wediug
ceny nabycia w
ys.

Waro& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys

Procentowy udziat
W akkywach
bgoiem
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6. Nieruchomosci 0 0 1] 0

7. Pozostale akdywa 0 15 0 0
. Zobowigzania 671 348 362 362
1. Aktywa netto (I-Il) 85 221 78 310 77 469 77 473
IV. Kapitat funduszu 7327 73271 73271 73271

1. Kapital wptacony 73271 73271 7327 732N
V. Dochody zatrzym ane 2935 4324 2445 2445

1. Zatumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto 2985 4 358 2479 2479

. Zalumulowany, ni

2 ﬁycia How y. nierozdysponowany Zrealizowany zysk (srata) ze e < 34 34
VI.:;z;;:i;(spadek) wartosci [okat w odniesieniu do ceny 9015 714 4783 1757
VII. :(I:tﬂ.f:;;duszu i zakum ulowany wynik z operacji T T 77 460 77 473
| iczba zarejestrowanych cedyfikatow inweslycyjnych 747 664 747 664 747 6564 747 664
Warlo& akywow netto na cenylfikat inwestycyjny 113,98 104,74 103,62 103,62
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 747 664
Rozwodniona wartod akywow netto na ceryfikat inwestyeyjny 113,98
lLiczba cemyfikatow inweslycyjnych w podziale na serie cerdyfilatow:
Certyfikaty serii A - 747 664 szt
Warto& aktywbw nelto na poszczegodine serie certyfikatéw inwestycyjnych:
[Certyfikaty serii A - 113,98 zi.

Fa 4 kwartaly Fa 4 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI bd 2010-10-01  P010 rolu bd 2009-10-01 2009 roku
Ho 2010-12-31 pd 2010-01-01 do 2009-12-31 pd 2009-01-01
Ho 2010-12-31 do 2009-12-31

I.Przychody z lokat 547 3536 406 2 166

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1] 1647 0 0

2. Przychody od=thowe 547 1889 406 2157

a) Odselk od depozytdw i rachunkdw bankowych 10 46 1 18

b) Odsethi - poiyczk 271 271 0 0

c) Odpis dyskonta 266 1572 404 2140

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nisruchomosci o 0 0 o]

4. Dodatnie saldo réznic kursowych o) 0 0 4]

5. Pozostate o) 4] [} ]

. Koszty funduszu 1921 3030 400 1424

1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 586 1518 312 1119

2. Wynagrodzenia dla podmlotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 10 39 " a1

4. zi?:Lquzane z prowadzeniem rejesiris akywow 12 48 12 8

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 [} o} 0

6. Udugi w zakresie rachunlowosci 0 [V} 0 0

7. Udugi w zakesie zarzadzania akywami funduszu o) o) o] 0

8. Udugi prawne [¢] o 1 38

9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [} o} 0

10. Koszty odsetiowe 1 1 0 21

11, Koszly zwigzane z posiadaniem niemuchomosci 0 o) 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 252 252 0 0

13. Pozostate 1059 1174 55 158

Il. Kos zty pokrywane przez towarzysiwo 0 0 0 0

IV. Kos 2ty funduszu netto ()I-NI} 1921 3030 400 1424

Komisja Nadzoru Finansowego
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V.Przychody z lokat netto (I-IV) -1 374 505 6 742
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 285 7246 290 1557
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -15 -15 -205 -205
-Z tytutu rdznic kursowych ] 0 ] 0
2. Wezrodl (spadek) niezrealizowanego zysku (sraty} z wyceny
lokat, w tym: 8 301 7262 495 1762
- Z tytutu ré2nic kursowych 0 0 o] 0
VII. Wynik z operacji 6911 7752 296 2299
Wynik z operacji na przypadajgcy na cernyfikat inwestycyjny 9,24 10,37 0,40 3,07
Rorwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
nwestycyjny 9,24 10,37 0,40 3,07
a 4 kwartaly za 4 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2010-10-01 010 rohu bd 2009-01-01 FODQ roku
do 2040-12-31 d 2010-01-01 do 2009-12-31 pd 2009-01-01
o 2010-12-31 Ho 2009-12-31
l.Zmiana warto$ci aktywow netto 6911 7752 2298 2299
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 78310 77 469 75174 75174
2.Wynik 2 operac]i za okes sprawozdawczy {razem}, w tym: 6911 7762 2 296 2299
a}przychody z lokat netto -1374 505 742 742
byzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 -15 -205 -205
cwzrod (spadek) nlezrealizowanego zyshu (straty} z wyceny lokat 8 301 7 262 1758 1762
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku 2 operacji 6911 7752 2 296 2299
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) 1] o 0
a)z przychodbw z lokat netto 4] o} [V} 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat +] 4] o) 0
¢)z przychoddw ze zbycla lokat 0 0 1] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiglszenie kapitalu z tytuiu o 0 0 o
wydanych certyfikalow Inwestycyinych)
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu o 0 0
wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych) 0
€. Lkaczna zmiana akywdw nelio w olresie sprawozdawczym 6911 7752 2298 2 299
7. Warlo$é adywow nello na loniec okesy sprawozdawczego 85221 85 221 77 469 77473
8. Srednia wartos akdywow netio w okresie sprawozdawczym 78 385 77929 75952 75 952
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
1. Zmiana liczby centyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 4] 0 0
a}liczba wydanych ceryfikatbw inwestycyjnych 0 4] [} 0
b)liczba wylupionych certyfikatow inwestycyjnych 4] Q 0 0
c)saldo zmlan 1] 0 o [¢]
2. Liczha cerlyfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dzialalnoscl funduszu, w tym: 747 €64 747 664 747 664 747 664
a)liczba wydanych ceryfikaldw inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
b}liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1] 0 o] 0
¢)saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba cerlyfikatow inwestycyjnych 747 €64 747 664 747 664 747 664
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 9,24 10,36 3,08 3,08
1. warlo&: akdywow netlo na centyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu sprawozdawczego 164,74 103,62 100,54 loood
2. wartost akywow netto na centyfikat inwestycy|ny na koniec biezgcego
olresu sprawozdawezego 113,98 113,98 103,62 103,62
3. procentowa zmiana warlofci aklywow netto na certyfilat inwestycyjny w
olresie sprawozdawezym 8,82 10,00 3.06 3,08
4. minimalna warto& akywow nette na ceryfilat inwesgycyjny w okesie
sprawozdawczym 113,98 104,17 101,15 101,18
-data wyceny 010-12-31 010-03-31 2009-03-31 R009-03-31
5.maksymalna wartost akywow netto na certyfikal inweslycyjny w okresie
sprawozdawe zym 113,98 113,98 103,62 103,62
-data wyceny 2010-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2009-12-31
6. warto$é akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawezym 113,98 113,98 103,62 103,862
-data wyceny 2010-12-31 RO10-12-31 20098-12-31 2009-12-31
7. Rozwodniona warto$é allywow netlo na cenyfikat inwestycyjiny 113,98 113,988 103,62 103,62
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoéci
aktywow netto, w tym: 245 3.89 1.88 1.88
1. procentowy udzial wynagrodzenla dla towarzystwa 0,75 1,85 1.47 1,47
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2. ::::r;::‘c:;g udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,05 0,05 0,05
4,:.::::2:“!;' udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.02 0.08 0,06 0.06
5. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8. rur:::r;t:m udzial oplat 2a uslugi w zakresie zarzadzania akywami 0.00 0.00 0.00 0.00
a 4 kwarlaly za 4 kwartaly
RACHUNEIPRZEPLYWOV\PIEN]EZNYCH Ed 2010-10-01 010 roku Ed 2008-10-01 2008 roku
o 2010-12-31 d 20100101 o 2009-12-31 pd 2009-01-01
o 2010-12-31 do 2009-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalno$ ci operacyjnej 56 211 56 212 0 -1
1. Woitywy 706 183 3348 530 704 076 4 067 985
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 v
2. Z tytulu zbycia sadnikéw lokat 706 174 3 348 484 704 074 4 067 966
2.1. Akcje i prawa Z nimi zwiazane 35 35 3 000 3000
2.2. Obligacje 806 451 2 852 968 0 1629 681
2.3, Bony skarbowe [¢] 94 485 683 380 2218628
2.4, Depozyly 99 €88 400 997 17 694 216 658
3. Pozostale 10 48 2 18
a)w tym odsetkd od lokat i rachunkdw bankowych 10 46 1 18
1. Wydatki €649 972 3292 318 704 076 4067 986
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 o]
2. Z tytulu nabycia sdadnilkdw lokat 648 650 3289 849 703 708 4 066 636
2.1. Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 2 250 2 500 50 18 907
2.2, Obligacje 549 863 2 840 863 10 572 1564674
2.3. Bony skarbowe 0 48 102 672112 2283721
2.4. Udzialy 1] 5 100 100
2.5. Depozyly 96 537 368 380 20 874 219 234
3. Z tylulu wyplacenego wynagrodzenia dla towarzystwa 3n 1242 32 1045
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysiybucje 0 . . .
5. Z tytulu oplat dla depozylariusza 7 29 9 40
8. Z ylulu oplal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu o 48 0 68
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplal rejedracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowoéci 0 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakesie zarzadzania akdywami funduszu 0 o] 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 Q 11 39
11, Z tytutu posiadania nieruchomo#ci 0 Q 0 0
12. Pozostale 1003 1140 27 187
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnogci finans owe] -56 211 -56 211 0 0
1. Wplywy o 0 0 0
1. Z tylulu wydania ceryfikatdw inwestycyjnych o 0 0 0
2. Z tytulu zaciggnietych kedyléw 1] 0 o 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 1} [} o 0
4. Z tytulu spiaty udzielonych poiyczek 1] ] 1] o
5. Odsetkd 4] 0 1] 1]
6. Pozostale 0 0 0 1]
11. Wydatk 56 211 56 211 1] 0
1. Z tylulu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych [1] Q 0 0
2. Z ytulu spiat zaciagnigtych kredytow 1] 0 o Q
3. Z tytulu spiat zaciagnietych po2yczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 1] 0 0 1]
5. Z tytulu wyplaty przychoddw [+] 0 4] Q
6. Z tylwtu udzielonych pozyczek 56 211 56 211 0 o]
7. Odsetk Q 0 0 0
8. Pozodiate 3} 0 1} 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienleznych i o o o 0
ekwiwalentdéw $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 0 1 0 -1
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieinych na . 0 0 1
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 1 5 5 0
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)
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NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

SN2 nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU d mar!a' 2010
yo

1. Z tytulu zbytych lokat 0
2. Z tytuiu ingtrumentéw pochodnych 0
3. Z tytuiu wydanych cerlyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 1647
5. Z tytulu odsetek 271
6. Z ytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw 0

7. Z tytulu udzielonych potyczek 55 959
8. Pozodale 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU i ma“a' 2010
o

1. Z tytulu nabytych aktywow

2. Z ylulu lransaksji przy zobowigzaniu sl funduszu do odkupu
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4, Z tytulu wptat na ceryfitaty inwestycyjne

5. Z tylulu wylupionych certyfikatdw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tylulu wyplaty przychodéw funduszu

8, Z tylulu wyemitowanych obligaciji

2. Z tylulu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow
10. Z tytulu dtugoterminowych pozyczeki kedytdow
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

12, Z tytulu rezerw 671
13. Pozostale Zobowiazania 0

olaejojleojololo|lac|o]jo|O

INFORMACJA DODATKOWA

Piik Opis

FSN2_rapof_IV_kwartal_2010_dodatkowa._rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Jmie | Nazwisko [tanowiso/Funkeja Podpis
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N
b011-02-14 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU C‘ﬂu > \1
PO11-02-14 MARCIN BEDNAREK MWCEPREZES ZARZADU M/ﬁé&-
2011-02-14 IALEKSANDER MOKRZYCKI MWMICEPREZES ZARZADU
LY

N
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Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. nie
wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2010 r. nie nastgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestowienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniomi finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity tokie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktdrym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktdrych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziataih majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposdb wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
funduszu i ich zmian

W lipcu 2009 roku Fundusz nabyt budynek biurowy zlokalizowany w Warszawie, przy ul.
Putawskiej 465 o powierzchni catkowitej 2.011 m2, ktdry zostat w catosci wynajety w
oparciu o zawartg umowe najmu na czas okreslony.

W grudniu portfel inwestycji docelowych powiekszony zostat o dwie nowe nieruchomosci.

W dniu 29 listopada 2010 roku BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2, za posrednictwem
spotki celowej dokonat finalizacji zakupu nowoczesnego obiektu magazynowo-biurowego
potozonego w Warszawie przy ul. Dziatkowej 115. tgczna powierzchnia magazynowa
oferowana w budynku wynosi ponad 5000 m2 wraz zapleczem biurowym 1789 m2,
Aktualnie catos$é oferowanej powierzchni wynajeta jest w oparciu o umowy najmu zwarte
na czas okredlony. tqczna wartosé transakeji wynosita 7 min EUR i zostata sfinalizowana
ze érodkéw wiasnych Funduszu.

6 grudnia 2010 roku Fundusz zamkngt tronsakcje zakupu nowoczesnego budynku
biurowego klasy B+ potozonego w Krakowie przy ul. Powstancéw Slgskich i oferujacego
lgcznie ok. 6000 metréw kwadratowych powierzchni biurowej. Zrodtem finansowania
nabycia aktywéw byty srodki pochodzqce w czesci z kredytu bankowego udzielonego
przez BRE Bank Hipoteczny w kwocie 8000000 euro oraz z kredytu bankowego
udzielonego przez BRE Bank S.A. w kwocie 6 000 000 zt o w pozostatej czesci ze srodki
wtasne Funduszu.



Zotgeznik do sprawozdonio finonsowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zorzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasrigjqca 1- Polityka rachunkowosci
1, Opis przyjetych zosad rochunkowoséci
Ujownianie i prezentocja informacji w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowoséci {Dz.U. 2 2009 roku. Nr 152, poz. 1223, 2 pézn. zm. Ustawa’} oroz Rozporzqdzenia
Ministra Finonséw 2z dnio 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sqQ w tysigcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci oktywdw netto na certyfikot inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdonie finonsowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operogji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzon | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuije si¢ w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich tredciq ekonomiczng.

Wartoéé poszezegolnych sktodnikéw aktywdw i pasywdw, przychodow i 2wigzonych 2 nimi kosztow, jok te2
2yskodw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontoch ksiegi gtéwne)
oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq no podstowie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu uimuje si¢ w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje ste w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po mormencie, 0 ktdrym mowa w
Statucie ftj. godz. 23.00} oraz sklodniki, dla kiérych we wskazanym momencie brok jest petwierdzenia
zowarcia transakgji, uwzglednio sig w najblizsze) wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzon.
Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenio zowartych transckcji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodotkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji 2 dnio T.

Sktadniki oktywow Funduszu wycenione sq oroz 2obowiqzania Funduszu ustalane sq 2godnie 2
obowiqzujgcymi przepisomi prowa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rochunkowodci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w myél ustawy Komitet Standardow
Rochunkowoéci. W przypadku broku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzony jest stosowod okreslone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq craz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wortosci oktywow
Funduszu, pomniejszonych o 2zobowigzania Fundus2u w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, o tokze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposéb
nolezyty wyceny aktywdw netto oraz ustolenio wartoéci oktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéci biorge pod uwage moiliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywdw netto oroz ustolenio wartoéci oktywow netto no certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekly orgonizocyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojleps2q wiedzq Toworzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktore
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie no prawidtowe, zgodne 2 Ustowq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyjne o tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenoch zgodnych z przepisomi wyze] wymienione) Ustowy, ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym pr2estrzegonie limitéw inwestycyjnych.

Warlodé diuznych papierdw wartociowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikéw lokot 2alicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych ailbo kosztéw
odsetkowych Fundusau.

Popiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnio
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nobycic, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzonio z tytutu zbycio papierdw wortasciowych, pray zobowigzaniu sig¢ Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnio zoworcio umowy sprzedazy, metodq korekty rd2nicy pomiedzy cenq odkupu o cenq
sprzedaly, przy zostosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nolicza sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe 2z tytutu kredytéw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz ro2licza sig¢ w czasie pray
zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowodzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekozania érodkéw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych no konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Popierow Wortosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okrelonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu wyplaconego,
swiqzonych z wyptatami, yymowanymi zgodnie ze zdoniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stondw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstowie oficjainych
wyciqgéw 2z rochunkdw bankowych, z uwzglgdnieniem wszystkich operacji z danego dnia, kidre zostoly
2atwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywaone wydatki. Plotnoéci 2 tytutu kosztow zmnigjszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszocowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorzo kosztow, zawiergjqcego pozycie
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoici ustalonia wartosci aktywow netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywbw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesigca
kolendarzowego 2o miesiqc popraedni,

Fundusz pokrywo z wlasnych srodkow nastepujqce koszty | wydatki zwigzane z dziolainosciq Funduszu:
wynagrodzenie Toworzystwo za 2arzqdzanie Funduszami; optoty 1 prowizje moklerskie; prowizje i optaty
bankowe:; koszty obsiugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikojgce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW | GPW; koszty likwidacji Fundusau. Ponadto Fundusz pokrywa 2 wiasnych $rodkéw wynogrodzenie
Depozytariusza i Sponsoro Emisji do wysokosct 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie ammatora dbajqcego
o plynnosé certyfikatow no rynku gietdowym, wydatki i koszty zwiqzane z badoniem i wycenq aktywow
spetniojgcych kryteria Portfelo Inwestycji Docelowych oroz ustugami dorodczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywoniem oktywéw Portfela Inwestycji Oocelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegdinosci wycen spotek.
Koszty 2wigzane 2 dziatalnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende 2 okgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wortosci
prawo do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wortos¢ noleznej dywidendy, wyplacanej w walucie inngj niz 2loty polski,
przeszacowywonao jest wediug redniego kursu ustolonego dla dane) waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sktod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.



Aktualizacjo rynkéw giownych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigca  kalendorzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, pray czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy
Bloomberg Generic [BG) i Bloomberg Foir Value iBFV] nie sq rynkomi aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowone jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakeie donego miesiqco proceduro wyznaczonio rynku | kursu pierwszy raz
jest realizowano no dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznocza sie rynki aktywne, no ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dio krojowych instrumentéw udziatowych dlo funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz politykg inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest no
podstawie tych rynkow oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

bl dia pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig spoérdd rynkdw aktywnych, no
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inng rynki
oktywne dla danego papieru, w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

¢ dla krajowych instrumentdw dluznych wybdr rynku gtownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Worszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym 2 tych rynkdw, no
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznoczany jest Bloomberg Generic BGl. a w
przypodku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Foir Value (BFVI;

d) dlo zagronicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sig spodrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowony dany instrument w oparciu o done 2 serwisu Bloomberg;

¢} dio zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gléwny ustolo sie sposréd rynkdw aktywnych, na kiérych
jest notowony dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowony, jako rynek gléwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przyngjmniej przez jeden dzief no jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury oktualizacy: rynkow gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzojqcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegélnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktuchizacit rynkéw gléwnych
nie byl notowany no zodnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1. a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gléwnych jest notowony na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw 2 dnia uruchomienia procedury aktuolizacji rynkdéw gldwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakohczenia
donego miesigca kolendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oporciu o pkt. 1i 2.

W sytuocji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczqtku miesiqca no kilku rynkach zogranicznych
jednoczesnie wystepuje taki som wolumen obrotéw dlo danego popieru wortoéciowego, 20 podstowe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gléwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikow lokat posiodanych przez Fundusz i Depozytariuszo w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nostepujqca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akg;ji.

Jeseli rdznice zowierqjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Toworzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zosad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.

Sprawozdonie finonsowe Funduszu 20 biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone 2godnie Z
2atqeznikiem ni 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych.

Informacje 2awarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sig w tysigcoch ztotych, z wyjqtkiern WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w 200kragleniu do jednosci.





