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Warszawa, 30 sierpnia 2023 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge NEO Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2023 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywdw netto Funduszu wynosita 572,5 min ztotych, natomiast fgczna
wartos¢ aktywéw netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,2 mld
Ztotych.

Pierwsze pétrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkéw akcyjnych na swiecie.
Na rynkach dlugu w tym samym czasie réwniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg cen obligaciji. Patrzac
przez pryzmat zmiennosci byt to okres dos¢ spokojny bez tak spektakularnych wahan cen jak w roku 2022. Na naszym
rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku zanotowaty znaczgce wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spétek z indeksu
mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byly bardzo podobne. Na globalnych rynkach finansowych koniunktura
réwniez byta bardzo dobra. Tematem przewodnim dla rynkéw globalnie byta inflacja, ktéra w zasadzie na wszystkich
rynkach z miesigca na miesigc spadata gtéwnie ze wzgledu na spadek cen surowcow energetycznych co wczeséniej tak
mocno ,podbijato” inflacje w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze, najlepiej jednak, co
jest chyba najwiekszym zaskoczeniem pierwszych 6 miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks amerykanskich spétek
technologicznych Nasdag.

Finalnie pierwsze poétrocze 2023 zakonczyto sie 16,79% wzrostem srednich spotek (indeks mWIG40), 17,09% wzrostem
indeksu szerokiego rynku WIG oraz 14,98% wzrostem najwiekszych spotek (indeks WIG20). Zmiany wartosci gltdwnych
swiatowych indeksow akcyjnych w tym samym okresie réwniez byty pozytywne (S&P 500 15,91%, NASDAQ 31,73%,
DAX 15,98%). W naszej opinii gtbwnym powodem tak dobrej koniunktury na globalnych rynkach finansowych, jak
réwniez na naszym rodzimym parkiecie byty zaskakujgco dobre wyniki spotek, bedgce pochodng bardzo mocnego
zachowania sie globalnych gospodarek pomimo wysokich stép procentowych. Z tego powodu nastepowata zmiana
oczekiwan rynkowych z przewidywanej wczeéniej nieuchronnej recesji w kierunku ,miekkiego lgdowania” globalnej
gospodarki. Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestoréw jak to miato miejsce w
roku 2022 pomimo faktu, iz nie widaé w przebiegu tego konfliktu poki co zadnego zmniejszenia dynamiki dziatan
wojennych.

Aktualnie widac¢ juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jesteSmy od kilku miesiecy w fazie dynamicznej
dezinflacji. W konsekwencji widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na przyszie obnizki stop
procentowych co z pewnoscig przekfada sie na poprawe koniunktury na rynkach akcji. Oferta depozytowa bankéw,
pomijajgc limitowane oferty na nowe srodki, systematycznie sie pogarsza co skfania coraz wiekszg czes¢ inwestorow
do szukania alternatywnych kierunkéw lokowania swoich oszczednosci w formie funduszy inwestycyjnych, szczegdlnie,
ze akurat w Polsce inflacja jest dalej bardzo wysoka. Dodatkowo nasz rynek caty czas jest i bedzie wspierany przez
program PPK, ktéry powoduje nowy popyt na rodzime papiery wartosciowe. Dlatego naszym zdaniem bazowym
scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych kwartatach. Nalezy tez pamieta¢ o tym, iz
ewentualne zakonczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym elementem wspierajgcym notowania akcji na Swiecie
a wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy parkiet.

Z ogromng przyjemnoscig, mozemy pochwali¢ sie, iz Rockbridge TFI na Gali gazety Parkiet ,Ztote Portfele za 2022 rok”
znalazt sie w TOP3 Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych, natomiast fundusz Rockbridge Obligacji 2 (obecna nazwa
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funduszu to Rockbridge Obligacji Dtugoterminowych) zdobyt tytut najlepszego funduszu papieréw dtuznych, a fundusz
Rockbridge Value Leaders zajgt drugie miejsce wsrod funduszy akcji zagranicznych.

Pierwsze potrocze roku 2023 bylo w Polsce okresem bardzo dynamicznego spadku rentownosci, czyli wzrostu cen
obligacji. Na rynkach rozwinietych mieliSmy raczej do czynienia ze stabilizacjg cen obligacji. Na rynek dtugu pozytywnie
oddziatywaty coraz mocniej spadajgca inflacja i oczekiwania inflacyjne, a w slad za nimi komunikowane przez banki
centralne konczenie cyklu podwyzek stop procentowych. Na wielu rynkach w tym Polskim zaczeto juz wyceniac przyszte
obnizki stop procentowych co bardzo wspierato wyceny obligacji skarbowych.

Opisane zjawiska zaowocowaty bardzo pozytywnymi stopami zwrotu funduszy diuznych w pierwszej potowie roku 2023.
Dzieki dobrej koniunkturze rynkowej oraz bardzo aktywnej polityce inwestycyjnej jakg prowadzimy w ramach funduszy
dtluznych wszystkie nasze fundusze dtuzne osiggnety pozytywne stopy zwrotu a dwa z nich mogag sie pochwali¢
zdecydowanie najlepszymi wynikami w swojej grupie poréwnawczej na tle catego Polskiego rynku TFI.

Rekordowe odczyty inflacji i bedace jej skutkiem bardzo dynamiczne podwyzki stop procentowych przez Banki
Centralne doprowadzity do wyprzedazy obligacji a tym samym spadku ich cen w roku 2022 czesto do mocno
nieracjonalnych pozioméw. To powoduje, ze pomimo ostatnich wzrostow cen obligacji skarbowych ich potencjat do
dalszego wzrostu w najblizszych latach nadal jest bardzo duzy, tym bardziej ze efektem tak wysokich stop procentowych
jak dzisiaj powinno by¢ widoczne pogorszenie sytuaciji makroekonomicznej a tym samym dalszy spadek inflacji w dtugim
okresie. Bedzie to oczywiscie rowniez powodowato w dalszej kolejnosci rozpoczecie cyklu obnizek stép procentowych
przez Banki Centralne co bedzie wspierato hosse na tym rynku. Rynek dtugu w naszej ocenie dalej oferuje bardzo
atrakcyjna relacje zysku do ryzyka i powinien przez najblizsze kwartaty dalej oferowa¢ znacznie wyzsze stopy zwrotu
niz krotko i Srednioterminowe depozyty bankowe.

W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym uzyskano nastepujgce stopy zwrotu z
inwestycji w jednostki uczestnictwa poszczegoélnych Subfunduszy:

Rockbridge Neo Akcji 14,89% (kat. A), 14,88% (kat. E), 14,94% (kat. I), 14,98% (kat. A1)
Rockbridge Neo Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej 7,52% (kat. A), 7,59% (kat. E), 7,59% (kat. 1), 7,87% (kat. Al)
Rockbridge Neo Akcji Srednich Spotek 20,79% (kat. A), 20,79% (kat. E), 20,79% (kat. 1), 20,83% (kat. A1)
Rockbridge Neo Aktywnej Alokaciji 11,20% (kat. A), 11,20% (kat. E), 11,18% (kat. I), 11,38% (kat. A1)
Rockbridge Neo Globalnych Innowacji 14,31% (kat. A), 14,95% (kat. E), 14,27% (Kkat. I), 14,78% (kat. A1)
Rockbridge Neo Konserwatywny 4,46% (kat. A), 4,52% (kat. E), 4,51% (kat. 1), 4,51% (kat. A1)
Rockbridge Neo Multistrategia 5,96% (kat. A), 5,96% (kat. E), 6,26% (kat. A1)

Rockbridge Neo Obligacji Skarbowych 5,31% (kat. A), 5,31% (kat. E), 5,26% (kat. 1), 5,31% (kat. A1)
Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu 8,29% (kat. A), 8,28% (kat. E), 8,28% (kat. 1), 8,33% (kat. A1)

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami:

- Obligacji Skarbowych,

- Aktywnej Alokacji,

- Stabilnego Wzrostu,

- Akcji,

- Konserwatywny,

- Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej,

- Akcji Srednich Spoétek,

- Globalnych Innowaciji,

- Multistrategia,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2023
roku do dnia 30 czerwca 2023 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Wrzeszczynski Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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':0 Rockbridge

POtROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY)

za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku

do dnia 30 czerwca 2023 roku





Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdtroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia pétroczne pofgczone sprawozdanie
finansowe Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.
2. Pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku o tgcznej wartosci 554 864 tys. zt.

3. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 572 533
tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 49 096 tys. zt.

5. Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca
2023 roku wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 80 658 tys. zt.

Podpisy 0sob reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk Michat Tuczyniski Jakub Ryba
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

lzabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 30 sierpnia 2023 roku
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l. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Funduszu:

Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 15 wrzed$nia 2009 r. jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy w wyniku
przeksztatcenia nastepujacych funduszy:

- Amplico Funduszy Inwestycyjny Otwarty Pieniezny,

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji,

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji,

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony Nowa Europa,

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,

- Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Matych i Srednich Spétek,

- MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Innowacji,

- MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Multistrategia.

Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 r. pod numerem RFi 515.
Od dnia 1 marca 2010 r. Fundusz dziatat pod nazwg Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Od dnia 15 maja 2014 r. Fundusz dziatat pod nazwg MetLife Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Od dnia 1 sierpnia 2022 r. Fundusz dziata pod nazwg Nationale-Nederlanden Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Od dnia 2 stycznia 2023 r. Fundusz dziata pod nazwg Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz dziata jako fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

- Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/5-
1636/05 z dnia 21 marca 2005 r. jako AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Rynku Pienieznego i rozpoczat
dziatalnos¢ w dniu 15 kwietnia 2005 r. W dniu 21 listopada 2007 r. AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Rynku
Pienieznego zmienit nazwe na AlIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny. W dniu 14 wrzesnia 2009 r. AlG Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Pieniezny zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny. W dniu 11 lutego
2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Pieniezny zostat przeksztatcony w AIG Subfundusz Pieniezny,
wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 10 marca 2010 r. Subfundusz
dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Pieniezny, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod nazwg MetLife Subfundusz Pieniezny, wydzielony w
ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. W dniu 20 grudnia 2018 r. MetLife Subfundusz
Pieniezny zmienit nazwe na Metlife Subfundusz Oszczednosciowy. Kolejna zmiana nazwy na Subfundusz
Konserwatywny miata miejsce w dniu 2 kwietnia 2019 r. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatat pod nazwa
Nationale-Nederlanden Subfundusz Konserwatywny, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwg Rockbridge Neo Subfundusz Konserwatywny,
wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Skarbowych

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/2-1-
1099/04 z dnia 9 marca 2004 r. jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17
czerwca 2004 r. W dniu 14 wrzesnia 2009 r. AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zmienit nazwe na Amplico
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji
zostat przeksztatcony w AIG Subfundusz Obligacji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Obligacji, wydzielony w
ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod
nazwga MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Nationale-Nederlanden Subfundusz Obligacji
Skarbowych, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia
2023 r. dziata pod nazwg Rockbridge Neo Subfundusz Obligacji Skarbowych, wydzielony w ramach Rockbridge Neo
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

- Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/4-1-
1101/04 z dnia 9 marca 2004 r. jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji i rozpoczat dziatalno$¢ w
dniu 17 czerwca 2004 r. W dniu 21 listopada 2007 r. AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zagranicznych Obligacji
zmienit nazwe na AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji. W dniu 14 wrzesnia 2009 r. AlIG Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji.
W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji zostat przeksztatcony w AIG
Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1
marca 2010 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach Amplico
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod nazwg MetLife
Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy.
Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Nationale-Nederlanden Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony
w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwg
Rockbridge Neo Subfundusz Aktywnej Alokacji, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu

W dniu 14 wrzesnia 2009 r. AlG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu zmienit nazwe na Amplico Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego
Wozrostu zostat przeksztatcony w AIG Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach AIG Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz
Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja
2014 r. Subfundusz dziatat pod nazwg MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach MetLife
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r Subfundusz dziatat pod nazwa Nationale-
Nederlanden Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwg Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu, wydzielony
w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/6-1-
3754/2005 z dnia 16 sierpnia 2005 r. jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa i rozpoczat
dziatalnos¢ w dniu 31 sierpnia 2005 r. W dniu 14 wrzes$nia 2009 r. AlG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony
Nowa Europa zmienit nazwe na Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa. W dniu 11
lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony Nowa Europa zostat przeksztatcony w AIG
Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod nazwg MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,
wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. W dniu 17 stycznia 2018r.
MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa zmienit nazwe na MetLife Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i
Wschodniej. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Nationale-Nederlanden Subfundusz Zréwnowazony
Nowa Europa, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia
2023 r. dziata pod nazwa Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej, wydzielony w ramach
Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/4-
11101/04 z dnia 9 marca 2004 r. jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji i rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17
czerwca 2004 r.. W dniu 14 wrzesnia 2009 r. AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zmienit nazwe na Amplico
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji zostat
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przeksztatcony w AIG Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol
Krajowy. Od 1 marca 2010 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Amplico Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Amplico
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 Subfundusz dziatat pod nazwg MetlLife
Subfundusz Akgcji, wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia
2022 Subfundusz dziatat pod nazwg Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Nationale-
Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwa Rockbridge Neo
Subfundusz Akcji, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Akcji Srednich Spétek

W dniu 14 wrzeénia 2009 AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spétek zmienit nazwe na Amplico
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Matych i Srednich Spétek. W dniu 11 lutego 2010 r. Amplico Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Matych i Srednich Spétek zostat przeksztatcony w AIG Subfundusz Matych i Srednich Spétek, wydzielony w
ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 28 lutego 2013 r. Subfundusz dziatat pod nazwa
Amplico Subfundusz Akcji Srednich Spétek, wydzielony w ramach Amplico Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. Subfundusz dziatat pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek,
wydzielony w ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz
dziatat pod nazwa Nationale-Nederlanden Subfundusz Akcji Srednich Spétek, wydzielony w ramach Nationale-
Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwg Rockbridge Neo
Subfundusz Akcji Polskich, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Globalnych Innowacji

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/86/16/16/17/U/JG z
dnia 12 lipca 2017 r. MetLife Subfundusz Globalnych Innowacji rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 17 stycznia 2018 r, w
ramach MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r Subfundusz dziatat pod
nazwg Nationale-Nederlanden Subfundusz Globalnych Innowacji, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwg Rockbridge Neo Subfundusz Akcji
Polskich, wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia

Subfundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/86/16/16/17/U/)G z
dnia 12 lipca 2017 r. MetLife Subfundusz Multistrategia rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 17 stycznia 2018 r., w ramach
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 1 sierpnia 2022 r. Subfundusz dziatat pod
nazwg Nationale-Nederlanden Subfundusz Multistrategia, wydzielony w ramach Nationale-Nederlanden Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego. Od dnia 2 stycznia 2023 r. dziata pod nazwg Rockbridge Neo Subfundusz Multistrategia,
wydzielony w ramach Rockbridge Neo Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony.

2. Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczern inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz
Konserwatywny

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie jego srodkow w denominowane w walucie
polskiej:

- Instrumenty Rynku Pienigeznego, dfuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu lub depozyty bankowe,
ktérych termin zapadalnosci nie przekracza roku;

- dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym oprocentowaniu i terminach zapadalnosci dtuzszych niz rok, pod
warunkiem, ze charakteryzujg sie one ryzykiem stopy procentowej nie wyzszym niz w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych o terminach wykupu nie przekraczajacych roku.

2. Decyzje o doborze lokat bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych;

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentdw poszczegdlnych Instrumentéw Rynku Pienieznego lub dtuznych
papieréw wartosciowych;

c) ptynnosci poszczegdlnych Instrumentéw Rynku Pienieznego lub dtuznych papieréw wartosciowych.

3. Minimalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, w Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu bedzie wynosi¢ 40%.

4. Maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego wyemitowanych przez
podmioty inne od wymienionych w ust. 3 w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 60%.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 35% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w depozyty bankowe o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktdre mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w
bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, ktére posiadajg fundusze wtasne w wysokosci nie mniejszej niz
rownowartos¢ w ztotych kwoty 10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu Sredniego kursu wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien podpisania umowy depozytu.

6. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i
kredytéw.

Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

a) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a)
powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci;

d) dtuine papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b) powyzej, jezeli
instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

i) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego lub
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ii) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

iii) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w lit. a).

e) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w lit. a), b) i d), z tym ze tgczna
wartos$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

f) papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o
ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

i)  moze wptywac na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen
instrumentdéw finansowych, kursdw wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikdw, i tym
samym funkcjonowac jak samodzielny instrument pochodny;

ii) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

iii) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

g) Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o
ktorych mowa w lit. f)

Ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem ust. 2 - 11, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5 % wartosci aktywdéw Subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w dtuznych papierach wartosciowych lub
Instrumentach Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
Aktywdw Subfunduszu, jezeli tgczna wartosc takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

3. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

4. tgczna wartosc lokat w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

5. Fundusz moze lokowaé do 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego.

6. Fundusz moze lokowa¢ do 35 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5, przy czym faczna wartosé¢ lokat w dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg
poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

7. Do lokat w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5 — 6. Str. 28

8. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 7, powinny by¢ dokonywane w dtuzne papiery wartosciowe co najmniej szeSciu
réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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9. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tacznie w dtuine papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 9, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu
w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 9.

11. taczna wartosé lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 9, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

12. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej dtuznych papieréow wartosciowych lub Instrumentow
Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.

13. Limitu, o ktérym mowa w ust. 12, Fundusz moze nie stosowa¢ w chwili nabycia dtuznych papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto dtuznych papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego w emisji.

14. Fundusz jest obowigzany rozwigza¢ umowe depozytowg w przypadku:

a) powziecia przez Fundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa przestajg spetnia¢ wymogi okreslone w §25
ust. 7 — nie pdzniej niz 30 dni od powziecia tej informacji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu

b) powziecia przez Fundusz informacji, iz bank lub instytucja kredytowa staty sie niewyptacalne — niezwtocznie, z
uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczern inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz
Obligacji Skarbowych

1. Subfundusz jest subfunduszem obligacji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez inwestowanie
jego Srodkéw w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walucie polskiej. Fundusz moze inwestowac
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe w sposdb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

2. Decyzje o doborze lokat beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:
biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

e ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentdw poszczegdlnych papierow wartosciowych;
ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych.

3. Catkowita wartos¢ inwestycji w obligacje nie bedzie mniejsza niz 66% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Pozostata cze$¢ Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowana w inne diuzne papiery wartosciowe oraz utrzymywana w
formie gotowki badz depozytéw w celach zapewnienia ptynnosci.

4. Minimalny udziat obligacji Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub obligacji posiadajacych
gwarancje Skarbu Panistwa lub Narodowego Banku Polskiego w Aktywach Netto Subfunduszu bedzie wynosié¢
67%.

5. Maksymalny udziat obligacji, wyemitowanych przez podmioty inne od wymienionych w ust. 4, w Aktywach Netto
Subfunduszu moze wynosi¢ 33%, przy czym wartos¢ inwestycji w obligacje podmiotéw majacych siedzibe za
granicg lub w zagraniczne prawa majgtkowe nie bedzie przekracza¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

6. Fundusz nie inwestuje Aktywow Subfunduszu w akcje. W wyjgtkowych sytuacjach nabycie akcji moze nastgpi¢ w
wyniku konwersji dtugu, przy czym maksymalny udziat akcji w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu nie moze
przekroczyé 7%. Fundusz bedzie dazyt do zbycia nabytych akcji w mozliwie krétkim czasie, z uwzglednieniem
interesdw uczestnikéw Funduszu.

7. Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
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Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wyfacznie na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 8, nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 8, i papieréw wartosciowych tego
samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé limitu, o ktérym mowa
wart. 96 ust. 11i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytacznie w:

a)

b)

d)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Panstwie Cztonkowskim lub na Rynku OECD;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit.
a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz s3:

i) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wfasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Paristwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

ii) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

iii) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;

f)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczpospolitej

Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

i)
j)
k)

i) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika;

ii) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem;

iii) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

iv) instytucje te s3 obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;

jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo;

listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegdélnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych;-
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papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

moze wpltywaé¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajagce z papieru wartosSciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw
finansowych, kurséw wymiany walut, indeksdw, ratingdw lub innych czynnikdw, i tym samym funkcjonowac jak
samodzielny instrument pochodny;

nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria,
o ktérych mowa w lit. 1).

Ograniczenia inwestycyjne:

1.

10.

11.

Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8,9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 30 w lit. e) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, przy czym
suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa nie
moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie
moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz nie
moze lokowaé wiecej niz 10 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a tgczna
warto$é lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoSciowe sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 9.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych
emisji. Wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne: opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje
wymiany (SWAP). Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢
zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczern inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz
Aktywnej Alokacji

1. Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede
wszystkim poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe oraz w akcje. Fundusz moze
inwestowac Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i
postanowieniami niniejszego Statutu.
2. Decyzje o doborze akcji beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci.
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,
b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,
c) ptynnosci akgji.
3. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegdlnosci:
a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,
b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papierow wartosciowych,
c) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.
4. Dokfadny udziat lokat Aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe w ramach limitow okreslonych w
ust. 6-11 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegoblnosci:
a) oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akgcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci, w
szczegblnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych,
zaréwno w kroétkim (do trzech miesiecy) jak i w dtugim okresie (powyzej trzech miesiecy).
5. W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane
przez Fundusz réwniez na podstawie analiz dotyczgcych ryzyka kursowego tych walut.
6. Catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w akcje nie bedzie wieksza niz 80% Wartosci Aktywow
Subfunduszu.
7. Minimalny udziat akcji w Aktywach Subfunduszu bedzie wynosi¢ 20% Wartosci Aktywdw Subfunduszu.
8. Do 10% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, moze byé inwestowana w aktywa inne niz akcje, papiery
wartosciowe o statym dochodzie i depozyty bankowe utrzymywane dla celéw zarzadzania biezgcy ptynnoscia.
9. Wartosc¢ inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majatkowe nie bedzie przekracza¢ 30%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.
10. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
11. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie na
zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.
12. taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, nie moze przekroczy¢
30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
13. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, i papierdw
wartosciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelu Inwestycyjnym Subfunduszu, nie moze
przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2 - 4, art. 99 lub art. 100
Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytacznie w:
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a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Panstwie Cztonkowskim lub na Rynku OECD II, a
takze na Rynku NewConnect:

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w lit. a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

¢) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz s3:

i) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panistwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Parstwo Cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

ii) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym, lub

iii) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w lit. a);

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli:

i) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zagdanie uczestnika;

ii) instytucje te podlegajg nadzorowi wtfasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem ;

iii) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

iv) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;

i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo;

j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

k) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega szczegélnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod
warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w
aktywa, ktore w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajacych z tych papieréw wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg
pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych.
I) papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg
kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

i)  moze wptywac na czes$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdép procentowych, cen
instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikow, i tym
samym funkcjonowac jak samodzielny instrument po-chodny;

ii) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;
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i)

ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

t) Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia
odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w lit. 1).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Z zastrzezeniem ust. 2,6, 7, 8,9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
taczna wartosc lokat, o ktérych mowa w § 35 w lit. e) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng
instytucje kredytowa, przy czym suma lokat w listy zastawne i diuzne papiery wartosciowe
wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywow
Subfunduszu, a faczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢
35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przy czym Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa powyzej, a tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 %
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.
Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym faczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze
przekroczyé 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 9.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 10 powinny by¢ dokonywane w papiery wartoSciowe, co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne: opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany
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(SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane z Bankiem
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczenn inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz
Stabilnego Wzrostu

10.

11.

12.

13.

Subfundusz jest subfunduszem stabilnego wzrostu. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede
wszystkim poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu w dtuine papiery wartosciowe oraz w akcje.
Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.
Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentéow poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

¢) ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych.
Decyzje o doborze akcji beda podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegélnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) pordéwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,

c) ptynnosci akgcji.
Doktadny udziat lokat Aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i akcje bedzie uzalezniony od
decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywow,

b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w

przysztosci.

W przypadku lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych decyzje bedg podejmowane
przez Fundusz réwniez na podstawie analiz dotyczgcych ryzyka kursowego tych walut.
Catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w akcje nie bedzie wieksza niz 40% Wartosci Aktywow Subfunduszu,
natomiast faczny udziat w Aktywach Subfunduszu lokat innych niz papiery wartosciowe o statym dochodzie,
akcje oraz depozyty bankowe utrzymywane dla celéw zarzadzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu nie bedzie
przekracza¢ 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu.
Minimalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego lub
dtuznych papieréw wartosciowych posiadajgcych gwarancje Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku
Polskiego w Wartosci Aktywéw Subfunduszu bedzie wynosi¢ 30%.
Maksymalny udziat dtuznych papierow wartosciowych, wyemitowanych przez podmioty inne od
wymienionych w ust. 9, w Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 50%.
Warto$¢ inwestycji w zagraniczne papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe nie bedzie przekracza¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie spfaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery warto$Sciowe wytgcznie na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.
taczna wartos$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 13, i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o
ktorym mowa w art. 96 ust. 1 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski
oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Panistwie Cztonkowskim lub na Rynku OECD, a takie na Rynku
NewConnect;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit.
a) powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci;

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3: - emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panistwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub - emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub -
emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
lit. a);

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli: -
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika; - instytucje te podlegajg
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca KNF z tym organem,; -
ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych; instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych;

jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo;

listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych;

papiery wartoSciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria,
o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

i)  moze wptywac na czes¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen
instrumentow finansowych, kurséw wymiany walut, indekséw, ratingdw lub innych czynnikow, i tym
samym funkcjonowac jak samodzielny instrument po-chodny;

ii) nie jest ScisSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;-

iii) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria,
o ktérych mowa w lit. 1).
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Ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Z zastrzezeniem ust. 2, 6,7, 8,9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 40 w lit. e) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery wartosSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, przy czym
suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa nie
moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywdéw Subfunduszu, a tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie
moze przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosSciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz nie
moze lokowaé wiecej niz 10 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a faczna
wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa albo Narodowy
Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 9.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne: opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje
wymiany (SWAP). Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moga by¢
zawierane z Bankiem Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz Akcji

Europy Srodkowej i Wschodniej

1. Subfundusz jest Subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez

inwestowanie w Instrumenty dajgce ekspozycje na rynki akcji Europy Centralnej (w szczegdlnosci Warszawy,
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Budapesztu i Pragi) oraz Rosji i Turcji. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu réwniez w inne
instrumenty finansowe w sposdb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

2. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegolnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszacego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

c) ptynnosci poszczegdinych papieréw wartosciowych.

3. Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,

c¢) ptynnosci akgji.

4. Doktadny udziat lokat aktywdéw Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i akcje bedzie uzalezniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywow,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci.

5. Decyzje o doborze innych praw majatkowych niz papiery wartosciowe, o ktédrych mowa w ust. 4 i 5 powyzej bedg
podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) poziomu ryzyka kredytowego oraz mozliwosci jego zmian w przysztosci,

b) poziomu ryzyka walutowego,

c) relatywnej wyceny wobec innych sktadnikow lokat,

d) stopnia korelacji z innymi sktadnikami portfela,

e) ptynnosci lub zbywalnosci danego instrumentu finansowego,

f) kosztow transakcyjnych, g) dostepnosci do rynku, na ktérym dokonuje sie obrot.

6. W przypadku lokat w papiery wartoSciowe i inne prawa majgtkowe denominowane w walutach obcych decyzje
beda podejmowane przez Fundusz réwniez na podstawie analiz dotyczgcych ryzyka kursowego tych walut.

7. Catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w Instrumenty dajgce ekspozycje na rynki akcji nie bedzie mniejsza niz 66%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

8. Catkowita wartosé inwestycji Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 34% Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu.

9. Maksymalny udziat dtuznych papieréw wartosciowych, wyemitowanych przez podmioty inne niz rzady badz banki
centralne panstw Europy Centralnej lub dtuinych papieréw wartosciowych posiadajgcych ich gwarancje, w
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu moze wynosi¢ 20%.

10. Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

11. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

12. tgczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.13, nie moze przekroczy¢ 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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13. taczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w ust.13, i papieréw wartosciowych tego
samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa
w art. 96 ust.1i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust.2 - 4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, Parstwie Cztonkowskim lub na Rynku OECD;

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a)
powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. ,,a” i ,b”, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3: - emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, witasciwe
centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez
organizacje miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujacy sie do zasad, ktére s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub —
emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
lit. ,a”;

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. ,,a”, ,b” i ,d” powyzej;

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli: -
instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika; - instytucje te podlegajg
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z tym organem; -
ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych; - instytucje te s3 obowigzane do sporzgdzania rocznych i
potrocznych sprawozdan finansowych;

i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo;
j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

k) dtuine papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych.
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[) papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniajg kryteria, o

ktorych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny: i. moze wptywac na czes¢ badz na
wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza,
zgodnie ze zmianami stop procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, indeksow,
ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny instrument po-chodny; ii. Nie jest
Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; iii.
Ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

1) instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te

spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria,
o ktérych mowa w lit. 1).

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Z zastrzezeniem ust. 2,6, 7, 8,9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

”

taczna wartos¢ lokat, o ktéorych mowa w § 45 w lit. ,e
Subfunduszu.

nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny lub dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, przy
czym suma lokat w listy zastawne i dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg
nie moze przekroczy¢ 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a tagczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie
moze przekroczyé 35 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé do 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz nie
moze lokowa¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a faczna
wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow
Subfunduszu

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez
jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa
Cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Paristwo Cztonkowskie.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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10. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucji wspdlnego
inwestowania.

11. t3gczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

12. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paistwa albo Narodowy
Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8i 9.

13. Lokaty, o ktédrych mowa w ust. 12, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne: opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany
(SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane z Bankiem
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz Akcji

1. Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez
inwestowanie w akcje polskich spétek. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

2. Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:
a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,

c) ptynnosci akgji.

3. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,
b) ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentdw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
c¢) ptynnosci poszczegdlnych papierow wartosciowych.

4. Doktadny udziat lokat aktywow Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartosciowe bedzie uzalezniony od decyzji
podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczgcych w szczegdlnosci:

a) relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywow,
b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci.

5. Catkowita wartos¢ inwestycji w akcje spdétek majacych siedzibe w Polsce dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym nie bedzie mniejsza niz 66% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

6. Wartos¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

7. Catkowita warto$¢ inwestycji w dtuzne papiery warto$ciowe nie bedzie przekracza¢ 34% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.
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8. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze pozycza¢ innym podmiotom zdematerializowane papiery wartosciowe wytgcznie na zasadach
okreslonych w art. 102 Ustawy.

10. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych, o ktdrych mowa w ust. 11, nie moze przekroczyé 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

11. taczna warto$é pozyczonych papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 11 i papieréw wartosciowych tego
samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art.
96 ust. 1i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2-4, art. 99 lub art. 100 Ustawy.

Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w Panstwie Cztonkowskim, lub na Rynku OECD, a takze na Rynku NewConnect:

b) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a)
powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordow i oszczednosci oraz sa:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktdérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit.
a);

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b) i d) powyzej;

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczpospolitej
Polskiej;

g) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;
h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:
- instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zgdanie uczestnika;

- instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca KNF z
tym organem;
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- ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie
jak dla funduszy inwestycyjnych otwartych;

- instytucje te s3 obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych;
i) jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzagdzanych przez Towarzystwo;
j) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

k) dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez jedna instytucje kredytowa, ktdéra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow
wartosciowych oraz w przypadku niewypfacalnosci emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych;

[) papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny: i) moze wptywaé na cze$é¢ badz na
wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie
ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany walut, indekséw, ratingéow lub
innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac¢ jak samodzielny instrument po-chodny; ii) nie jest scis$le powigzany
ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej; iii) ma znaczacy wptyw
na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

1) Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o
ktérych mowa w lit. 1).

Ograniczenia inwestycyjne:

1. Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8,9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec
tego podmiotu.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. taczna wartosc lokat, o ktérych mowa w § 49 w lit. e) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw w depozyty w tym samym banku krajowym lub tej
samej instytucji kredytowe;.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczyé 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, przy czym suma
lokat w listy zastawne i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg nie moze
przekroczy¢ 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a faczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze
przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywdw Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
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wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a taczna wartos¢ lokat
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktdorych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

8. Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez jednostke
samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

9. Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywédw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 9.

11. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne: opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany
(SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane z Bankiem
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz Akcji
Srednich Spétek

1. Subfundusz jest subfunduszem akcji. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany przede wszystkim poprzez
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w akcje Srednich Spétek. Fundusz moze inwestowaé aktywa w inne instrumenty
finansowe w sposéb dozwolony przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

2. Catkowita wartos¢ inwestycji w akcje stanowi¢ bedzie nie mniej niz 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat innych niz akcje nie bedzie wyzsza niz 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Akcje
Srednich Spétek stanowia nie mniej niz 55% wartosci czesci akcyjnej aktywdw Subfunduszu.

3. Decyzje o doborze akcji bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w szczegdlnosci:

a) udziatu akcji w indeksach gietdowych,

b) poréwnania wyceny akcji na podstawie analizy fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,

c) ptynnosci akgji.

4. Decyzje o doborze dtuznych papieréw wartosciowych bedg podejmowane przez Fundusz na podstawie analiz
dotyczacych w szczegdlnosci:

a) biezacego oraz przewidywanego poziomu rynkowych stép procentowych,

b) ryzyka kredytowego odnoszgcego sie do emitentéw poszczegdlnych papieréw wartosciowych,

¢) ptynnosci poszczegdlnych papieréw wartosciowych.

5. Doktadny udziat lokat Aktywdéw Subfunduszu w akcje i dtuzne papiery wartoSciowe w ramach limitéw okreslonych w
ust. 2, 6 i 7 bedzie uzalezniony od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie analiz dotyczacych w
szczegoblnosci:

a) oceny biezacej sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych,

b) przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na rynku akcji i dtuznych papieréw wartosciowych w przysztosci, w
szczegdlnosci w zakresie ksztattowania sie cen akcji oraz rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych, zaréwno w
krotkim (do 3 miesiecy) jak i w dtugim okresie (powyzej 3 miesiecy).

6. Wartos¢ inwestycji w akcje zagraniczne nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.
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7. Catkowita wartos¢ inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie przekracza¢ 30% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

8. Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie spfaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynku NewConnect;

b) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a)
powyzej, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

c) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sg:

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panistwa Cztonkowskiego, albo przez bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny,
panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw federacji,
albo przez organizacje miedzynarodowsa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

- emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i
stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

- emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit.
a);

e) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w lit. a), b) i d);

f) listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne;

g) dtuine papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktdra podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw wartosciowych, pod warunkiem, ze
kwoty uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym
okresie do dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papieréow
wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniaja pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajacych z tych papieréw wartosciowych.

h) papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem ze papiery te spetniaja kryteria, o
ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

- moze wpltywa¢ na cze$¢ badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru wartosciowego
funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stdép procentowych, cen instrumentéw finansowych,
kurséw wymiany walut, indekséw, ratingéw lub innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowaé jak samodzielny
instrument po-chodny;

- nie jest SciSle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy
zasadniczej;

- ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartosciowych.

i) instrumenty rynku pienieznego z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te
spetniajg kryteria okreslone w art. 93a Ustawy, a wbudowany instrument pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o
ktorych mowa w lit. h).

Ograniczenia inwestycyjne

1. Z zastrzezeniem ust. 2, 6, 7, 8,9, 10 i 11 Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec
tego podmiotu.
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2. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. tgczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w §54 w lit. €) nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

5. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem
s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarte z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, przy czym suma
lokat w listy zastawne i dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg nie moze
przekroczy¢ 80% wartosci Aktywdw Subfunduszu, a taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny oraz depozyty w tym podmiocie nie moze
przekroczy¢ 35 % wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przy czym Fundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, a faczna wartosé lokat
Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 %
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
8. Fundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane przez jednostke
samorzadu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie.

9. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym tgczna wartos$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawarte z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

10. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 9.

11. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 10, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych
emisji. Wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne: opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany
(SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moga by¢ zawierane z Bankiem
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczenn inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz
Globalnych Innowacji

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz lokuje od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wytgcznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicay, spetniajgce kryteria okreslone w
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Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub prospektem informacyjnym, lokuja co najmniej 50 % swoich aktywow,
zarowno globalnie, jak i lokalnie w krajach rozwijajgcych sie oraz rozwinietych, niezaleznie od ich potozenia
geograficznego, w instrumenty udziatlowe spétek dziatajgcych w obszarach innowacyjnych, m.in. w sektorach
technologii informacyjnych, medycyny, biotechnologii, telekomunikacji, alternatywnych zrddet energii.

2. Subfundusz nie ma narzuconych alokacji sektorowych, moze inwestowac posrednio poprzez kategorie lokat
wymienione w ust. 3, w akcje wszystkich spoétek, ktdre sg innowacyjne w zakresie sprzedawanych przez siebie
produktéw lub sposobu prowadzenia dziatalnosci.

3. taczna wartosé lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego majacego siedzibe na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny w rozumieniu
Ustawy lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania majacy siedzibe za granicg
nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w nastepujace
kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci;

5. Z zastrzezeniem ust. 8, 9, 10 Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego
podmiotu.

6. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

7. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej. 8. taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

9. Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 3 oraz ust. 6 bedg
podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz ich potencjatu
wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkéw dotyczacych w szczegdlnosci:

a. obecnego i prognozowanego poziomu stép procentowych,
b. tempa wzrostu gospodarczego,

c. dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spétek,

d. ryzyka kredytowego,

e. ptynnosci poszczegdlnych klas aktywow,

f. relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczegdlnych
rynkach.

10. W zakresie nie zdefiniowanym w niniejszym Statucie Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zawarte w
Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne: opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany
(SWAP). Umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane z Bankiem
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczern inwestycyjnych Rockbridge Neo Subfundusz
Multistrategia

Subfundusz dazy do osiggania dodatniej stopy zwrotu w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym, niezaleznie od
sytuacji na rynkach finansowych, dzieki zdywersyfikowanej polityce inwestycyjnej polegajgcej na inwestycji w rézne
klasy aktywow i strategie inwestycyjne.

1. Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wytacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne w rozumieniu Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie. Fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne i instytucje wspodlnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa beda
nabywane przez Subfundusz mogg inwestowaé przede wszystkim w akcje, obligacje, waluty oraz instrumenty
pochodne. Moga one inwestowa¢ w jedng z wymienionych w zdaniu poprzednim klase aktywdéw, mieé¢ charakter
mieszany lub stosowac tzw. strategie alternatywne, opierajace sie na zabezpieczajacych sie wzajemnie inwestycjach w
wiele klas aktywow tgczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego
majgcego siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz
zagraniczny w rozumieniu Ustawy lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania
majgcg siedzibe za granica nie bedzie przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. W celu zapewnienia ptynnosci Subfundusz lokuje od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w nastepujace
kategorie lokat:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

b) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci;

3. Z zastrzezeniem ust. 7, 8, 9 Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego
podmiotu.

4. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

5. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz w depozyty w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

7. Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w kategorie lokat wymienione w ust. 3 oraz ust. 5 beda
podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci poszczegdlnych lokat oraz ich potencjatu
wzrostu, na podstawie analiz poszczegdlnych rynkdéw dotyczgcych w szczegdlnosci:

a. obecnego i prognozowanego poziomu stép procentowych,
b. tempa wzrostu gospodarczego,

c. dynamiki wzrostu zyskéw i wyceny rynkowej spoétek,

d. ryzyka kredytowego,

e. ptynnosci poszczegdlnych klas aktywoéw,

f. relatywnej wyceny poszczegdlnych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na poszczegdlnych
rynkach.

8. W zakresie nie zdefiniowanym w niniejszym statucie Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zawarte w
Ustawie.
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Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne: opcje, kontrakty terminowe (forward lub futures), transakcje wymiany
(SWAP). Umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogg by¢ zawierane z Bankiem
Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna, Deutsche Bank Polska S.A.. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie S.A

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Subfunduszu

Do 31 lipca 2022 roku organem Subfunduszu byto MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. Od 1 sierpnia
2022 roku organem Subfunduszu byto Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 21 grudnia 2022 r. nastgpito pofaczenie Spétki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna ze Spoétka Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna w trybie art. 492 §1
pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spoétka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. W konsekwencji nastgpita
zmiana organu zarzadzajacego m.in. Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, i jest nim obecnie
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.Do 31 lipca 2022 roku organem Subfunduszu byto
MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.. Od 1 sierpnia 2022 roku organem Subfunduszu byto Nationale-
Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 21 grudnia 2022 r. nastgpito potgczenie Spotki Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna ze Spotkg Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna w trybie art. 492 §1
pkt 1 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Nationale-Nederlanden Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna na Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. W konsekwencji nastgpita
zZmiana organu zarzadzajacego m.in. Nationale-Nederlanden Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, i jest nim obecnie
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2023 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg dane za okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022 roku oraz od 1 stycznia 2022 do
31 grudnia 2022 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujagce na zagroienie kontynuowania
dziatalnosci

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie
wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynac¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Pierwsze potrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkdw akcyjnych na Swiecie.
Na rynkach dtugu w tym samym czasie rowniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg cen obligacji.
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Patrzac przez pryzmat zmiennosci byt to okres dosé spokojny bez tak spektakularnych wahan cen jak w roku 2022. Na
naszym rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku zanotowaty znaczace wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spotek z
indeksu mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byty bardzo podobne. Na globalnych rynkach finansowych
koniunktura réwniez byta bardzo dobra. Tematem przewodnim dla rynkéw globalnie byta inflacja, ktéra w zasadzie na
wszystkich rynkach z miesigca na miesigc spadata gtéwnie ze wzgledu na spadek cen surowcéw energetycznych co
wczeéniej tak mocno ,,podbijato” inflacje w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze,
najlepiej jednak, co jest chyba najwiekszym zaskoczeniem pierwszych 6 miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks
amerykanskich spétek technologicznych Nasdag.

Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestoréw jak to miato miejsce w roku 2022
pomimo faktu, iz nie wida¢ w przebiegu tego konfliktu poéki co zadnego zmniejszenia dynamiki dziatah wojennych.

Aktualnie widac juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jestesmy od kilku miesiecy w fazie dynamiczne;j
dezinflacji. W konsekwencji widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na przyszte obnizki stop
procentowych co z pewnoscig przekfada sie na poprawe koniunktury na rynkach akcji. Naszym zdaniem bazowym
scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych kwartatach. Nalezy tez pamietaé o tym, iz
ewentualne zakoriczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym elementem wspierajacym notowania akcji na Swiecie
a wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz rodzimy parkiet.

Rekordowe odczyty inflacji i bedace jej skutkiem bardzo dynamiczne podwyziki stop procentowych przez banki
centralne doprowadzity do wyprzedazy obligacji a tym samym spadku ich cen w roku 2022 czesto do mocno
nieracjonalnych poziomdéw. To powoduje, ze pomimo ostatnich wzrostéw cen obligacji skarbowych ich potencjat do
dalszego wzrostu w najblizszych latach nadal jest bardzo duzy, tym bardziej ze efektem tak wysokich stop
procentowych jak dzisiaj powinno by¢ widoczne pogorszenie sytuacji makroekonomicznej a tym samym dalszy spadek
inflacji w dtugim okresie. Bedzie to oczywiscie réwniez powodowato w dalszej kolejnosci rozpoczecie cyklu obnizek
stdp procentowych przez banki centralne co bedzie wspierato hosse na tym rynku. Rynek dtugu w naszej ocenie dalej
oferuje bardzo atrakcyjng relacje zysku do ryzyka i powinien przez najblizsze kwartaty dalej oferowaé znacznie wyisze
stopy zwrotu niz krotko- i Srednioterminowe depozyty bankowe.

7. Podmiot, ktory dokonat przegladu sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzit KPMG Audyt sp. z 0. o. sp.k. z siedzibg w Warszawie
(00-189), przy ul. Inflanckiej 4 A. Spdtka zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3546.

8. Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je roznicujace

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A, Al, B, E oraz |. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg
zrdéznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w §24 Statutu, opfat obcigzajgcych aktywa
danego Subfunduszu oraz pod wzgledem sposobu ich zbywania :

a) kategorii A — zbywane za posrednictwem podmiotdw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy we wszystkich
Subfunduszach, w tym w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych;

b) kategorii A1 — zbywana przez Fundusz bezposrednio we wszystkich Subfunduszach, w tym w ramach
Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych;

c) kategorii B — zbywane za posrednictwem podmiotdéw, o ktédrych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy we wszystkich
Subfunduszach wytgcznie w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

d) kategorii E — zbywane za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy we wszystkich
Subfunduszach wytgcznie w ramach Rachunku IKZE;

e) kategorii | — zbywane za posrednictwem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy we wszystkich
Subfunduszach wytgcznie w ramach Rachunku IKE.
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9. Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego
Pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji

sprawozdan jednostkowych Subfunduszy zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z pdzn. zm.)
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

Akcje 145 934 196 825 34,14% 160 244 190 349 28,78%

Warranty subskrypcyjne - - - - - R

Prawa do akgcji - - - - R R

Prawa poboru - - - - R R

Kwity depozytowe 572 - - 572 - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 336 218 340 820 59,12% 430 447 428 187 64,74%
Instrumenty pochodne - 767 0,13% - - -

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - R

Jednostki uczestnictwa - - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

, ; X . N . 14 358 16 452 2,85% 11 766 14 704 2,22%
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - R R

Udzielone pozyczki pienigzne - - - - R R

Weksle - - - - - R

Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - R R

Nieruchomosci - - - - R R

Statki morskie - - - - R R

Inne - - - - - -

Suma: 497 082 554 864 96,24% 603 029 633 240 95,74%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtdwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W
bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako skfadnik lokat, natomiast wartos$¢ ujemna prezentowana
jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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1l POLACZONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN)

1. Aktywa 576 508 661 406
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 365 20 293
2. Naleznosci 3275 7873

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 488 229 559 489

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 66 639 73751

6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 3975 8215

1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 3975 8215

2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -

Ill. Aktywa netto (I - II) 572 533 653 191
IV. Kapitat Funduszu 749 593 879 346
1. Kapitat wptacony 11 885 692 11 863 231
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -11 136 099 -10 983 885
V. Dochody zatrzymane -230 286 -252 409
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 114 560 105 491
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -344 846 -357 900
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 53 226 26 254
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 572 533 653 191

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN)

I. Przychody z lokat 15781 31961 11 401
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3470 6 001 1668
Przychody odsetkowe 12 311 25878 9 669
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 1
Dodatnie saldo réznic kursowych - 82 63
Pozostate - - -

Il. Koszty Funduszu 6712 12 934 6 768
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4475 10 287 5457

- stata cze$¢ wynagrodzenia 4 475 10 287 5457

- zmienna czgs$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 271 472 230
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu - 1434 734
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 954 376 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu - - -
Ustugi prawne - - R
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 9 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 698 170 43
Pozostate 305 195 304

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

IV. Koszty Funduszu netto (II-11l) 6712 12 934 6 768

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9 069 19 027 4633

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 40 027 -64 534 -80 579
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 053 -29 544 -9 013
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 26 974 -34 990 -71 566

- z tytutu réznic kursowych -1 663 2261 1230

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 49 096 -45 507 -75 946

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowsa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach PLN)

;b:l;/\?vg(z)jgﬁg);v;zw netto na koniec poprzedniego okresu 653 191 826 499
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 49 096 -45 507
a) przychody z lokat netto 9 069 19 027
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 053 -29 544
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 26 974 -34 990
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 49 105 -45 507
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -129 753 -127 801
o dan) c)zg;inuaclgzsga?itswv;glaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 22 461 149 147
OdﬁL‘z)?;ir?;;I}:g:iggr(yﬂazzz?ﬁg&(:)mniejszenie kapitatu z tytutu 152 214 276 948
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -80 658 -173 308
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 572 534 653 191
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 605 579 716 452

(*) Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywdw netto z wycen
oficjalnych w badanym okresie, przy czym w dniach niebgdacych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepna wartos¢ aktywow

netto Funduszu z Dnia Wyceny.
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Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* pofgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dziehn 30 czerwca 2023 r.;

oraz sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.:
* pofgczony rachunek wyniku z operacji;

* pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,potroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci’) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego
poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej si¢ z niezaleznych spétek czlonkowskich dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialno$cig Krajowego Rejestru Sagdowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwaranciji.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie r6zni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zostac zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii

z badania.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy zakohczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
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Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305

Warszawa, 31 sierpnia 2023 r.
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