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Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

za 3 kwartat 2009 roku  obejmujacy okres  od 2009-07-01 do 2009-09-30
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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Informacije o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfunduz. O Fundusz sekurytyzacyjny: g

Fundug podslawowy ] Fundusz portfelowy a

Fundus powiazany ] Fundusz akywow mapublicznych O
Waluta sprawozdania finansowego: 2

{nazwa funduszy podstawowsgo)
Fundusze pawigzane
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundus z
wydzielonymi
subtunduszami:
{nazwa funduszu)

ik Ppls_

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS Zt WTYS EUR

|. Przychody z |okat 3303 794
Il Koszty funduszu netto 3774 907
I Przychody z lokat netto -471 -113
1V Zrealizowane zysd (draty) ze zbycia lokat ¢ [
V Niezrealizowane zysd {straty) z wyceny lokat -966 -232
VI Wynik z operac) -1 438 -345
VIl Zobowiazania 46 232 10 949
VI Alywa 471 714 111 712
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IX. Akdywa nette 425 482 100 763
X. Liczba zarejestrowanych cetyfikatdw inwestycyjnych 3408627 3408 627
X| Warlo& akywdw netlo na caryfikat inwastycyjny 124,82 29,86
XI| Wynik z operac)i na cerlyfikat inwastycy)ny £.42 0,10
pozycja X wykazana w i,
pezycje X11 X1l odpowienio wzl 1 EUR
pozycje bilanas wlys. EUR s przeliczone wg. Sedniego kursu NBP z dnia 30 wrzefnia 2008
pozycje rachunku wynikow w tys EUR g3 przeliczone wg fednie) arylmelyczne) kursdw NBP 2 dma 31 lipca, 31 gerpnia | 30 wrzednia 2009
ZESTAWIENIE LOKAT
B kwartat 2009 roku 2 kwartat 2009 reku 008 rok
BKEADNIKI LOKAT
MWartog ¢ Warto$§ ¢ Warto$¢
Wartas & wediug Procentowy \Wartosc wediug Procentowy Wartosc wadiug
lwedtug ceny wyceny na udziat w Wwediug ceny Wycany na dziat w vedtug cony Wyceny na
nabycia w tys. hzleh phtywach nabycla w tys. pzled ktywach nabycla w tys. gzief
bllansowyw pgdtem bllansowyw [ogélem bllansowy w
tys. kys. tys.
1. Akcje 306 450 433 649 91,94 310 650 438 850 91,86 317 150 452 352
2. Warranty subskrypcyjpe 1] 0 0,00 0 4] 0,00 0 0
3 Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 v]
4. Praw a poboru o c 0,00 0 il 0,00 ¢ 5]
& Kw ity depozytowe 0 0 0,80 0 0 000 0 0
6 Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 Q,00 0 1]
7. Duzne papiery w artoéciow e 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0
8 instrumenty pochodne b} 0 0,00 0 "} 0,00 o ]
b ﬁ:;a:i;;:mz;z ograniczona 150 335 0,07 150 340 0,07 150 308
10. Jednostki uczestnictw a 0,00 0 0,00 [} 0
11. Certyfikaty inw estycyjne ¢] o] 0,00 o ] 0,00 4] "]
12. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania al 0 0.00 0 Q 0,00 0 0
majace siedzibe za granka
13. \Merzylelnosci o3 o} 0,00 o3 o 0,00 0 0
14. Weksle o o] 0,00 4] o] 0.00 0 0
15. Depozyty 580 860 012 2071 2071 0,43 770 70
16. Waluty 0 0 0,00 o] 0 0,00 ] o]
17. Nieruchormosci 0 o] 0,00 0 0 .00 C 0
18, Statki morskie ¢} Q 0,00 0 0 000 9 0
19. nne 0 ¢! 0,00 0 Q .00 0 0
TABELE UZUPELNIAJACE
) ) braj siegziby Wanosé wedlug MWarost wedtug Proceniowy udzial
IAKC.JE Rodzaj rynku [Mazwa ryniu Liczba Lrmitenta keny nabycia w jwyceny na dziefi i aktywach
yS. bilansowy wtys pgétem
1. REF Sp. z 0.0.1 §KA Nienotowane na rynku aklywnym  ple dotyczy 5B 500 Polsa 5602 35 543 7,52
2 REF Sp 2z 00.10 SKA Nianotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 103 000 Polska 10 301 11875 2,52
3.REF Sp zo0 11 SKA Nienotowane na rynku akywnym e dotyczy 57 500 Polska 5750 1721 0,36
4 REF Sp. 20.0.12 SKA Nienotowane na rynku akdywnym  pie dotyczy 66 500 Polsa 6 650 3812 077
5. REF 5p. 20.0 15 5KA Nienctowane na rynku aldywnym  pie dotyczy 410 500 Polska 41 050 45 297 10,45
6. REF Sp. z 0.0 16 SKA Nienctowans na rynku aklywnym  jpie dotyczy 350 500 Polsa 35050 40 746 8,64
7.REF Sp. z0.0.17 SKA Nignolowane na rynko akywnym  pie dotyczy 3 484 Folska 9 007 13 475 2,86
B REF Sp z0.0.2 SKA Nisnolowane na rynku akdywnym  hie dolyczy 43 500 Polsa 4 386 18 546 3,93
9 REF Sp. 2003 5KA Nienctowane na rynku akdywnym  pie dolyczy 393 500Pcisa 39 352 46 195 9,79
10. REF Sp z 0.0.4 SKA Nienotowane na rynku adywnym  hie dotyczy 418 QQOFcisa 41802 49 268 10,44
11 REF Sp z0.0 5 8KA Nianotowane na ryniki aklywnym  hie dotyczy 35 500 Polska 3571 16 903 3,58
12 REF Sp z 0.0 6 SKA Nienotowane na rynki akdywnym  jue dotycay 180 500 Polsa 18 074 51 041 10.82
13 REF Sp.zo.0 7 SKA Nienolowane na rynku aktywnym e dotyczy 446 500Polsa 44 893 52 911 11,22
14 REF Sp. z 0 08 5KA Nienotowane na rynku aklywnym  ie dotyczy 342 500Polska 34 252 40 154 8,51
15 REF Sp. z¢ 0.9 SKA Niengtowane na rynku aktywnym  pie dotyczy 56 500 Polsa 6 B850 2398 0,51
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ryni Nazwa rynku Emitent g:;t:::iz'by I;:Jn;: m:cn:mnwama Rodza) listu
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3 kwartat 2008 roku
Warto$ ¢
roce ntow e dhu rocentow
dzlat w Y partose wycenz na Edzial w ’
aktywach wedtug ceny { o ktywach
pgétem nabycla w tys bllansowy w pgotem
kys.
87,11 317 150 385 398 85,88

0.00 0 0 0,00

0.00 0 0 0,00

0,00 0 0 0,00

0.00 0 0 0.00
. 0,001 o] 0 0.00
i 0,00 0 0 0,00

0,00 0 70 0,02

0.06 150 297 0,07

0,00 ¢! o] 0,00

0,00 0 0 0.00

Q.00 4] ¢ 0.00

¢.00 0 0 0.00

0,00 0 o) 0.00

0,15 3661 3681 0,82

0,00 0 o] 0.00

0,00 o] o] 0,00

0,00 o [¢] 0.00
3 0,00 0 0 0,00

Wartost wediug Wartodt wediug Procentowy uczial

Lodaawa amigi [arosd Liczba keny nabycia w wyceny na dzien v aklywach
! pominaina ¥& bilansowy wtys pgdtem
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Kraj gedziby [Temin Marunk Ivanosd
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Fodza) rynie Nazwa rynku Fmitent mitenta wykupu procentowania hominalna
UDZIALY W SPOLKACH z kraj sedzio Wartos: wedlug Maro&t wediug Procentowy udzial
DGRANICZONA Nazwa otk [Siedziba spoik mé]m 'B¥ Y iczba eny nabycia w Wyceny na dzien w adywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA e pilansowy wlys pgotem
I spolka z ograniczona cdpowiedzialnodia REF Sp.zoo MWarmawa Polska 1 500 150 335 0,07
azwa | rdzay j sedziby [remin kodzaj o & rod wedlug MWaro& wediug Procentowy udziat
WIERZY TELNOSCI Sdmiotu dmioty magainoici b adczenie iadczema wliczoa eny nabyciaw [wyceny na dzied v adywach
Y5 ¥S. bilanmwy w lys pgotem
Wartost wedlug Mvarlos wediug Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platnogei  keny nabycia w jwyceny na dzier w akywach
¥S bilansowy w lys. pgdlem
" Miaro$ wediug
. . Maroic wedlug Warto$¢ wediug |
Kraj sadziby Myvarunk K wyceny na dzief;
DEPOZYTY Pazwa banks [ wvaluta b procantowania beny nabycia w keny nabycia w bilan sowy w
rane] walucie  fys
dane) walucie
|. Wwalutach pafistw nale2acych do OECD 560
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A  POLSKA FLN .10 560 000,00 560 560 000,00
1l. W walutach panstw nlenaletgqcych do OECD 0
1 0 0,00
Rokoddania do Numer ksiggi . .
NIERUCHOMOSCI iyl Pata nabycia | oo el Kraj potozema  [adres Powierzchnia  [Dbcigzenia !
|
TABELE DODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU ik o rodt wedlug Warod wedlugﬁ rocentowy udziat
mitenl armin wykupu A iczba eny nabycia w ceny na dzie| akywach
IENIEZNEGO procentowania pominalna vs lansowy wiys bgotem
BILANS B kwartal 2008 2 kwartal 2009 oo o B kwartal 2008
Foku Foku Foku
I. Aktywa 471714 477 758 519 277 448 746
1. $rodk pienigzne i ich ekwiwalenty 0 2 2 3
2 Naleznosci 37104 6 442 65 B44 59 298
3. Transakcje przy zobowiazaniu 89 drugiej drony do odiipu 0 0 8] o]
4, Skadnik lokat notowane na akywnym rynkl, wtym- ] o] 0 0
-diuzne papiery wanosciowe Q Q o] 0
5. 54adnik |okat nignotowane na akywnym rynku, w tym: 434 584 441 261 453 431 389 446
-dluine papiery wanoiciows 0 ] 0 0
6. Niaruchomosci V] 0 0 0
7. Pozogale akywa 26 52 ¢ 0
Il Zobowlazania 46 232 50 B39 75286 61 597
1. Aktywa netto (1-11) 425 482 426 919 443 984 387 149
V. Kapltat funduszu 330637 330637 330 637 330 837
1. Kapilat wptacony 330 637 330637 330 637 330 637
2 Kapilat wyptaceny (wieikod4l ujemna) ¢ o] 0 0
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MWarost wedlug

Warcd wediug

Procentowy udziat

Liczba Eeny nabycia w MWwyceny na gzief w aklywach
y8 bilansowy w tys pgdlem
I
kl\mnoéé wadiug Procentowy udziat
Wwyceny na dzien w akywach
bilansowy w tys  pgolem
560 0,12
560 0.12
] 0,00
0 0,00
Warlo& wediug Marost wediug Procentowy udzial
Stuzebnodct keny nabycia w jwyceny na dzien w akdywach
¥S bilansowy wtys pgotem
|
|

FIZ-Q-E 31.10.07
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V.Dochody zatrzymane -3z 679 -32 108 22 007 -11 852
1 Zalumulowane, nigrozdysponowane przychody Z lokat astto -5 815 -35 344 -25 458 -15 361
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze

zbycia lokat 3236 3236 3 451 3409

V1. Wzrost (s wartoécl lokat w o lenlu do ce

v (spadek) loka dnles ¥ 127 424 128 390 135 361 68 464
nabycla

VII. Kapltal fund kumulo acli

pitat funduszu | zaku wany wynlk z operac| 425 482 426 919 443 991 387 149
(IV+V+-V1)

Liczba zarejestrowanych caryfikalow inwastycy[nych 3408 627 3 408 627 3 408 627 3 408 627

Wartos: akdywdw netto na certyfikat inwesycyny 124,82 125,25 130,26 113,58

Przawidywana liczba cenyfikalow inweslycyjnych 3 408 627

Rozwodniona wartod aklywdw netto na cenyfikat inwestycyiny 124 82

Miczba certyhikaldw inwesycyjnych w pedziale na sene ceryfikatéw:

Certyfikaty serii A - 3 408 627 szt

Wanofaéfldywéw netto na poszczegolne sere certyfikatow inwastycynych.

Certytikaty scrii A - 124,82 7t

ga 3 kwartaty ga 3 kwartaly
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH bd 20090701 2008 ok bd 2008-07-01 R008 roku
Ho 2009-09-30 jpd 2008-01-01 Ko 20080830 pd 20080101
de 2009-09-20 Ho 2008-09-3C

I.Przychody z lokat 3303 2533 1083 5842
1 Dywdendy i inna udziaty w zysach ¢ 0 o] 0
2. Przychogy adsetkows 6&9 2 525 1083 2970
a)Odsetk od depozyléw i rachunidw bankowych 8 33 61 213
b)Odsethk - po2yczh 662 249 1020 2674
c) Odpis dysonta o] 1 2 a3
3. Przychody zwiazane z posadaniem nieuchomaosci ] 0 Q 0
4 Dodainie saldo réinic kursswych 2625 0 0 1723
5 Pozosale -] 8 4] 1149
IIl. Koszty funduszu 3774 12 891 4 387 11325
1. Wynagrodzenie dla lowarzydwa 2 968 9239 2688 7973
2 Wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych dystrybuc/e 0 0 0 0
3 Oplaty dla depozylariuza 20 111 44 138
4 zilsjg;zl-\lm azane z prowadzeniem rgjesru akywdw 20 . 19 57
5. Optaty 2a zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o] 0
6 Udugl w zakrese rachunkowoi 2 g 8] 0
7 Uslugi w zakese zarzadzania akywami funduszu 0 [+ 0 0
8 Udugi prawne 5 5 5 17
§. Usdugi wydawnicze, w tym poligrahiczne o 0 ] 0
10. Koty odsetkowe 464 1764 gaz 2637
11. Ke=ly zwigzane z posadaniam nieruchomotc V] ] 0 0
12. Ujemne saldo meznic lursowych 1] 272 527 4
13. Pozodtate 299 1441 222 503
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo o] [+] o 1]
IV. Kos zty funduszu netto {lI-Hl} 3774 12 891 4387 11 325
V.Przychody z lokat netto {I-IV} 471 -10 358 -3 304 -5 483
VI Zreallzowany | nlezrealizow any zysk (strata) 466 8 151 8997 21678
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, wiym 0 2214 -12 255 3411
-2 tytulu réznic kursowych ¢ 0 o] 0
2. I\!:z;:;stv:ﬁ:ek) mezrealizowanego zysku (straly) 2 wyceny 966 7 0a7 21 253 25088
-z tytulu réznic kursowych 0 I 0 0
Vil. Wynlk z operacjl -1 438 -18 508 5694 27 180
Wik z oparacji na przypadajacy na cernyfikat inwestycyiny .42 -5,43 167 -7.97
F:&z;v::cr';l;r;y wynik z operac)i przypadajacy na ceryfikat 0,42 543 167 797
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ga 3 kwartaty Ra 3 kwartaly
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pa 2009-07-01 009 ok pd 20080101 2008 roku
o 2009-09-30  pd 20080101 Mo 2008-12-31  pd 2008-01-01
do 2009-08-30 Ke 2008-09-30
I.Zmlana wartoci aktywéw netto -1 438 -18 508 29 681 27 160
1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedmego ckesy
sprawozdawczego 426 819 443 991 414 310 414 310
2 \Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razam), wiym: -1 438 -18 509 29 681 -27 160
a)przychody 2 lokat nello 471 -10 358 -15 5789 -5 483
bjzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 214 3452 341
c)wares (sadek) niezrealizowanego zysiu (draty) z wyceny lokat -966 -7 937 41 808 -25 088
3. Zmiana w akywach neito z tylutu wyniku z operac) -1438 -18 509 29 681 -27 160
4 Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduseu (razem) o g 0 &
a)z przychoddw Z [okat netlo 0 g 0 o
b)ze zealizowanego zysk ze zbycia 1okat 0 a 0 ]
¢)2 przychogdw ze zbycia lokat 0 0 o] 0
5. Zmiany w kapitale w okes e sprawozdawczym {razem}, w tym 0 0 0 bl
a)zmiana kapitatu wptaconego [powgkeenie kapilalu z tytulu o o a
wydanych ceryfikatéw inwestycyinych) 0
byzmiana kapitalu wyptaconego (zmnie/enie kapilatu z tytutu o 0 0
wykupionych cenyfikatdw inweslycy/nych) 0
6. taczna 2zrmiana akywow netio w okrese sprawozdawczym -1 438 -18 508 29 681 -27 160
7 Wartodt aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 425 482 425 482 443 991 387 149
8. Srednia wartc & akywdw nelto w okresa sprawozdawczym 426 904 451 698 401 156 404 B49
II.Zm lana liczby certyflk atéw Inwestycyjaych [} 0 0 o
1.Zmiana liczby cefyhikatdw Inwestycyjnych w olese sprawozdawczym 0 0 o] 3]
a}liczba wydanych cenyfikalow inwedycyjnych 0 o o] 4]
pyliczba wykupionych ceryfikalow inwestycy|nych o] 0 o] 0
cysalde zmian 0 0 0 0
2 Liczba ceryfikatdw inwesycyjnych narasajace od peczatiu
dziatalnodci funduszu, wtym: 3408 6527 3408627 3 408 627 3 408 627
ajliczba wydanych ceryflikatow inwestyCynych 3408 827 3408627 3408 827 3408 827
p)liczba wykumenych cenyfikatéw inweslycy)nych 0 ¥] 0 ]
c)saldo zmian 3408 627 3 408 627 3408 627 3 408 6827
3 Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjoych 3408 627 3408 627 3 408 627 3408 627
Il Zm lana wartoscl aktyw 6w netto na certyflkat inwestycyjny .42 -5,44 875 -7,93
1. wartod aktywow netto na centyfikat inwegycy|ny na koniec
popredniege okesu srawozdawczego 125.25 130.26 121.51 121,51
2 wanodt adywbw nelto na cerylikal inweslycyjny na koniec bigzacego
okesu sprawozdawczego 124,82 12482 130.26 113,58
3 procentowa zmiana warlosci aktywdw nello na ceryfikat inwestycyjny w
okese sprawozdawczym 034 417 7.20 553
4 minimalna warod: akdywow netto na cerylikat iInwestycyjny w oese
BAWDZLAWCZYT 124,82 12482 112 46 111,91
-dala wyceny 009-09-30 [00§-08-30 [2008-06-30 2008-06-30
5. makgymalna wartost adywow nello na ceryhikal inweslyCy|Ny W okese
sprawozdawczym 124 82 142,16 130,26 123.21
-data wyceny 009-09-30 [P00e-03-31 poog-12-31 [2008-03-31
6. warlo& akywow natlo na ceryfikat inwestycy)ny wedtug cstatnie|
wyceny w okes e prawozdawczym 124,82 124,82 130,26 113,58
-data wyceny £009-08-30 p009-09-30 [008-12-31 g008-09-30
7. Rozwodniona warto & akywow netto na certyfilkal inweslyCyjny 124.82 12525 130,28 113,58
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniejwartoscl
aktyw dw netto, w tym: 0.88 2.85 5.48 280
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0.70 2,08 2.82 1,97
2. proceniowy udziat wynagrogzena dia podmiotow prowadzacych
dystrybucye 0.00 0.00 0.co 0.00
3 procentowy udziat opiat dla depozytanusea 0.00 0.02 0,08 0.03
4 procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejesin akywow
funduszy 0.00 om 0.02 0.0
5 procentowy udzial oplat za usugi w zakrese rachunkowo §ci 0,00 0.00 Q.00 0,00
6. procentowy udzial oplal za uslugr w zakese zarzadzania akdywami
funduszu 0.00 0,00 0.00 (.00
a 3 kwartaty Fa 3 kwarlaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIF,!\'II*;?NYCH pd 2009-07-01 2009 ok pa 2008-07-01  P0OGS roku
ho 2009-09-30 ld 20050101 do 2008-09-3¢ pd 2008-01-01
do 2003-09-30 Ko 2008-08-30
A_Przeplywy §rodkéw pleniginych z dziatalnosci operacy|nej 2 597 -368 881 6779
| Wi lywy B4 070 460 B51 280 455 1337 027
1 Z tytutu posadanych lokat o] i) Q 0
2. Z tytulu zbycia sdadnitdw |okat 84 062 460 741 280 435 1336 811
2.1, Waluta ] 0 292 4514
2.2 Akcje i prawa Z mimj zwiazane 4200 12 486 0 16 500
2 3 Obligacye Q 2759 4 947 124 192
2.4.Udziaty w spétkach 0\_ 0 o 102 701
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Konlec okresu sprawozdawczego (EX-D)

2 5, Dopozyty 79 862 445 436 275 175 1 088 840]
2 & Inne papiefy watoiciowe 0 o 20 84
3 Pozodale ;] 110 &0 216
a)w tym odsetk od lokat i rachunkbw bankowych 8 33 60 213
Il. Wydatk 81473 461 219 2719614 1343 806
1. Z tytutu posadanych lokat o] o] 0 58 552
1.1 Kredyly | pozyczhk o] Q o] 56 552
2 Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 781351 45¢ 116 276 835 1275827
2.1 Waluta Q 1] 2492 4513
2.2 Akcje | prawa z nim zwiazane a 2 000 0 6 200
2.3 Ooligacje 0 2758 4 945 124 108
2.4 Udzialy o3 0 0 70 000
2.5 Depozyly 78 351 445 358 271594 1070 965
2.6 Inne papiery warosciowe 0 sl 3 41
3. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzyswa 2939 g 605 2613 8156
4 Z lytulu wypiacanago wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
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Zalacznik do sprawozdania finansowego .
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pbzn. zm. (.Ustawa") oraz
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie™.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jgzyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane s3 w tysiacach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie

sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescia ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywoéw, przychodéw i zwiazanych z nimi kosztow, jak
tez zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zebowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji

zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dniaT.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu Krajowego Fundusz moze
stosowaé Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzeteinie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonag polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywoOw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdinosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informaciji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, warlosci
aktywdéw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy,
ponadto nie wplynie na wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ W
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupuy,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wyplaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na kanto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreglenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwiazanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia si¢ w uzasadnione], wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s3 przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa 2z wiasnych érodkéw nastepujace koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszami; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, podatki i oplaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty KDPW i GPW; koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz
pokrywa z wiasnych srodkow wynagrodzenie Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3%
WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajacego o ptynnosc certyfikatow na rynku gietdowym,
wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycena aktywow spelniajacych kryteria Portfela Inwestycji
Docelowych oraz uslugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi z nabywaniem i zbywaniem aktywéw
Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku, koszty zwigzane z wykonywaniem
okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegdinosci wycen spotek.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane $3 przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,



Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie s3 rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dadatkowo stosowany jest nastepuigcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatlowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentow dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest, a w przypadku
braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gléwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkelwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gléwnych nie byl notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesiaca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen cbrotow dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiacu poprzednim,
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegbinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragteniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 lipca 2009 r. do 30 wrze$nia 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2009 1. do 30 wrzesnia 2009 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nicuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nicuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienic oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W dniu 4 marca 2009 dokonano korekty wyceny funduszu z dnia 31 marca 2008.
Dane poréwnawcze za rok 2008 uwzgledniaja wartosci skorygowane

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowg, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej dat¢ skorygowanej wyceny,
datg ogloszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmnicj date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowiazywalo, a takZze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci Kontynuowania dzialalnoici, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci
Brak niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dziatalnosei
6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian
Budynek Viking House

Obecnie w budynku Viking House wynajete jest 100% powierzchni biurowej.

Budynek Marynarska 21

W czerweu zakonczono prace modernizacje elewacji budynku oraz powierzchni uzytkowej w
czesci parteru budynku. Aktualnie prowadzone sa dziatania marketingowe zmierzajace do
pozyskania nowych najemecow dla tej powierzchni.

Obiekt Wynalazek 4

W odniesieniu od niezabudowanej czesci nieruchomosci Fundusz jest na etapie realizacji
pierwszej fazy przedsigwzigcia deweloperskiego zaktadajacej wybudowanie nowoczesnego
obiektu biurowego oferujacego ok. 10,000 mkw powierzchni uzytkowej.

W planach znajduje sig realizacja kolejnej fazy inwestycji obejmujaca wybudowanie drugiego
budynku biurowego o powierzchni uzytkowej 10-12 tys. mkw wraz z wielopoziomowy
parkingiem na okoto 300 miejsc.

CK 61

Obecnie w Centrum Krakowska 61 wynajete jest 100% powierzchni biurowej i handlowe;.
Renaissance Tower

Aktualnie budynek ten jest w calosci wynajety w oparciu 0 umowg najmu zawartg na czas
okreslony, obowigzujaca do 2010 roku.



Budynek Wynalazek

Budynek oferuje tacznie 5,3 tys. mkw powierzchni uzytkowej w catosci wynajgtej w oparciu
0 umowe najmu zawarta na czas okreslony, obowigzujaca do marca 2010 roku.

Budynek Marynarska Tower

Budynek oferujc tacznie 6,1 tys. mkw powierzchni uzytkowej i aktualnie nie dysponuje wolng
powierzchnig biurowa do wynajgeia.





