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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Dolarowych Obligacji

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacii (~Fundusz”) z siedzibg w
Warszawie, ulica Emilii Plater 53, obejmujacego:

~ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- Zzestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujgce lokaty
w kwocie 47.780 tys. zi,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 48.479 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji netto {zysk) w kwocie

5.223 tys. #,

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku, wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie

5.535 tys. zi,
~ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Zz sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialnodé
ponosi  Zarzad BPH  Towarzystwa  Funduszy  Inwestycyjnych  S.A.
(~Towarzystwo”}. Naszym zadaniem bylo =zbadanie i wyrazenie opinii
o rzeteinodci, prawidlowosci | jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzagdzenia,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

- rozdziaiu 7 ustawy z dnia 25 wrzednia 1994 roku o rachunkowodci
{(Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa
Rade Biegiych Rewidentdw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia
opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bleddw. Badanie
obejmowalo w szczegdinosci sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa

~ dowoddéw | zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad {polityki) j,%gj
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rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogolng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani,
ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacg podstawe
do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyinego
Otwartego Dolarowych Obligacji za rok obrotowy 2005 zostato sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach:

- zgodnie co do formy | tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowo$ci, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika
2004 roku w sprawie szczegdlnych =zasad rachunkowodc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdsn. zm.} oraz Statutu
Funduszu,

~ zgodnie z zasadami rachunkowo$ci ckresionymi ww. przepisami oraz politykg
rachunkowosci przyjetg przez Zarzad Towarzystwa, z zachowaniem ich
ciggtosci,

- Na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dia oceny
sytuacji  majagtkowej | finansowej badanego Funduszu na  dzied
31 grudnia 2005 roku, jak tez jego wyniku z operacji w okresie
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w lidcie Zarzadu Towarzystwa
skierowanym  do  Uczestnikéw  Funduszu, zaczerpniete  bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.
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14 marca 2006

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$é przedstawi¢ Panstwu sprawozdania finansowe nastepujacych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
roku:

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacii 1,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2,

BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Akcji,

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka,

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Top Europa.

¢ & o & & © & & e »

Na dzient 31 grudnia 2005 roku taczna wartogé aktywOw netto ww. Funduszy wyniosla 2,86 mld PLN, za$ laczna
warto$¢ aktywéw netto wszystkich Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych SA wyniosta 3,80 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej poszczegélnych Funduszy.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy

Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada, iz portfel aktywow Funduszu bedzie charakteryzowat sie niskim
ryzykiem stopy procentowej. Ponadto polityka inwestycyjna dopuszeza inwestycje cze$ei aktywow funduszu

w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku i bedacych w dobrej kondyeji
finansowej. Zgodnie z tg polityka, Fundusz lokowal aktywa srodki tak, aby $redni wazony termin do wykupu
calego porifela Funduszu nie przekraczal jednego roku oraz by warto$¢ jednostki Funduszu nie podlegata znacznym
wahaniom i stabilnie zyskiwata na wartosci. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczesinictwa Funduszu
wyniosta 4,54% w okresie sprawozdawczym. Pozytywny wplyw na wynik Funduszu, miaty wzrosty cen
mstrumentow dhuznych na skutek decyzji Rady Polityki Pienigznej o obniZeniu stop procentowych. Bylo to
mozliwe dzigki spadajacej inflacji oraz nizszej dynamice wzrostu gospodarczego. Rowniez inwestycje w obligacje
komercyjne dzigki oferowanej premii w rentownosci miaty wpltyw na dobry wyniku funduszu

BPH Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Obligacji 1

Zgodnie z polityka inwestycyjna, Fundusz lokowal swoje aktywa glownie w polskie obligacje skarbowe o statym
oprocentowaniu. Przez wigkszo$é 2005 roku na rynku obligacji dominowata pozytywna koniunktura. Zaskakujaco
miska inflacja oraz staba dynamika warostu gospodarczego pozwolily Radzie Polityki Pienigznej na obnizki stop
procentowych. Z powodu tego rosty ceny poiskich obligacji, ktore osiagnety swéj szczyt we wrzesniu. 7 kolei
ostatni kwartat roku to okres spadkéw i wysokiej zmiennosci cen na skutek niestabi Inej sytuaciji politycznej po
wyborach, w tym fiaska rozméw koalicyjnych i w konsekwencji powstania rzadu mniejszosciowego. Werosty cen
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powr6eily na rynek dopiero pod koniec roku, kiedy to po uzyskaniu votum zaufania przez rzad niepewnos¢
polityczna zostala ograniczona.

Dzigki trafnym decyzjom inwestycyinym oraz odpowiednim, aktywnym zarzadzaniu Funduszem uzyskano stope
zwrotu na poziomie 6,92% w skali catego roku.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 2

Do dnia 30 czerwca 2005 r. Fundusz dziatal pod nazwg BPH SFIO Pienigzny, a do dnia 31 sierpnia 2005 r.
realizowal polityke inwestycyjna charakterystyczng dla funduszy rynku pienigznego, W tym czasie Fundusz
lokowat aktywa glownie w instrumenty rynku pienigznego, czyli takie, ktérych termin zapadalnosci lub okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku. W pierwszej potowie roku rentownosci krétkoterminowych papieréw
diuimych spadaly w skutek redukcji giownych stop NBP i oczekiwai na kolejne ich obnizki. Przyczyng tego byta
spadajaca inflacja oraz ostabienie koniunktury gospodarczej. Fundusz, lokujac w takie instrumenty jak roczne bony
skarbowe oraz roczne obligacje, osiagal wyzsze zyski niz instrumenty o krétszym terminie zapadalnodci, jak
rowniez lokaty bankowe. Realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu odbywata sie Przy mocnymn ograniczaniu
ryzyka w zwiazku z tym udziat dhuzszych instrumentéw nie byt zbyt wysoki, aby w momencie spadku cen nie
wplywat zbytnio na warto$¢ jednostki Funduszu. Ponadto, aktywa Funduszu lokowane byly takze w nieskarbowe
papiery dhizne, takie jak listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne, obligacje municypalne oraz w papiery
dluzne emitentéw korporacyjnych o ratingu imwestycyjnym.

Od 1 wrzeénia strategia inwestycyjna Funduszy opierata sig na inwestycjach w diugoterminowe obligacje
skarbowe, ktére zwykle oferuja wyzsza rentownosé niz instrumenty krétsze. Ponadto pozwalaja one na osiagniecie
dodatkowych zyskow w okresie spadkéw stop procentowych. NaleZy jednak pamietaé, iz ryzyko inwestycyjne, a
tym samym zniienno$¢ wartosci jednostki uezestmictwa Funduszu Jjest wyzsza. W 2005 roku Fundusz osiagnal
stope zwrotu na poziomie 3,56%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji

Fundusz inwestowat glownie w diuzne papiery wartosciowe emitowane przez europejskie spofki, a wycena
wartosci aktywow netto Fundusza dokonywana byla w EUR i PLN. W 2005 roku na rynku europejskich obligacii
panowata umiarkowanie dobra koniunktura. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym
wzrosta o0 4,23% (wycena w EUR), a w przypadku wyceny w zlotych — spadta o 5,16%, co bylo wynikiem spadku
kursu EUR wobec PLN.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji

Fundusz inwestowal przede wszystkim w amerykanskie papiery skarbowe. Niewielki udziat w portfelu Funduszu
stanowity — denominowane w dolarach amerykanskich — dhuzne papiery wartoéciowe emitowane przez europejskie
spotki. W ubieglym roku koniunktura na rynku amerykanskich obligacji byta zréznicowana. Wplyw na to mial
wzrost glownych stop procentowych oraz przekonanie, ze w diuzszym okresie czasu stopy powrdcg do nizszych
poziomaw, co korzystnie wplywalo na notowania obligacji dlugoterminowych szczegéinie pod koniec 2005 roku.
Wycena wartosci aktywow netto dokonywana byla w USD i PLN. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu w
okresie sprawozdawczym wzrosta o 0,83% {wycena w USD), a w przypadku wyceny w ziotych wzrosia 0 9,79%.
Na ten ponadprzecigtnie wysoki zysk w PLN zlozyl sie gléwnie wzrost kursu dolara.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu

Polityka inwestycyjna Funduszu okresla mozliwosé lokowania aktywow glownie w polskie akcje i obligacje, przy
czym udziat akeji nie moze byé wyzszy niz 40% aktywow Funduszu, Dzigki utrzymujacej si¢ dobrej koniunkturze
na polskim rynku papieréw dhuznych w 2005 roku, wynikajacej glownie z obnizek gléwnych stop procentowych
przez Rade Polityki Pienigznej, spowolnieniu wzrostu gospodarczego, a takze dzigki trwajacej hossie na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie — wartosé aktywOw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta

0 12,92%.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzagdzania

Zgodnie ze statutem, Fundusz realizowal polityke aktywnego zarzadzania, w zwiazku z czym stopien
zaangazowania w poszczegélne segmenty polskiego rynku kapitatowego, tj. glownie akcje i obligacje skarbowe byt
zmienny i zalezny od biezacej oceny potencjalnych Stop zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka. W okresie
sprawozdawczym, srednie zaangazowanie w akcjach wynosito ok. 50%, co dzigki dobrej koniunkturze na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie pozwolito na wzrost wartosci jednostki uczestnictwa o 19,77%. Wynik ten
plasuje Fundusz na jednej z czotowych pozycji w swojej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akeji

Fundusz inwestowat gtownie w akcje renomowanych spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, a ich udziat w portfelu utrzymywany byl na poziomie wyzszym niz 70%. Dobra koniunktura na rynku
akcji utrzymujaca sie w 2005 roku oraz liczne atrakeyjne oferty na rynku pierwotnym przyczynity sie do
osiagnigcia bardzo dobrej rocznej stopy zwrotu na poziomie 31,66%. Osiggniety rezultat plasuje BPH FIO Akcji na
2. pozycji w rankingu funduszy tej kategorii.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Ameryka

Fundusz inwestowal glownie w akcje amerykanskich renomowanych spétek wehodzacych w sklad indeksu
S&P100 (100 najwigkszych spolek notowanych na gieldzie w Nowym Jorku). Na tle umiarkowanego wzrostu
gospodarki amerykaiiskiej, umocnienia sie dolara amerykanskiego wzgledem EUR i JPY, wahan cen surowcéw
oraz kolejnymi podwyzkami stép procentowych na gietdach amerykafiskich panowaly umiarkowane spadki

w 2005 roku. W okresie sprawozdawczym wartos¢ jednostki uczestnictwa Funduszu wyceniana

w dolarach amerykanskich spadia o 4,07%, natomiast wartosé Jednostki uczestnictwa wyceniana w PLN wzrosta
o 4,45%.

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Earopa

Fundusz inwestowal glownie w akcje spotek europejskich, wchodzacych w sklad Dow Jones Stoxx 50 (50
najwigkszych spotek notowanych na gietdach europejskich). W okresie sprawozdawezym koniunktura na rynkach
europejskich, podazajaca za utrzymujacym sie niskim dodatnim wzrostem gospodarczym w najwiekszych krajach
Unii Europejskiej (Niemcy, Francja) byta dobra. Ostatecznie wartoéé Jjednostki uczestnictwa Funduszu na roku
2005 roku wzrosta 0 10,04 % (wycena w PLN), a w przypadku wyceny w EUR wzrosta o 16,30%.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposéb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

DOLAROWYCH OBLIGACJI

(do 30 czerwca 2005 roku BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Dolarowych Obligaciji)

Ninie[sze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych” (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z péin zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje;

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku o wartosci 47 780 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajacych i dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
48 479 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 5 223 tys. zi,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

* Noty objasniajace,

¢ Informacje dodatkowa.




Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku ¢ funduszach inwestycyinych
(Dz. U. 22002 r., Nr 49, poz. 448 z pdZn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod
nazwa BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacii.

Fundusz jest zarzadzany od 1 lipca 2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Emilij Plater 53, 00-113 Warszawa.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyina
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akeyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiehiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosil nazwg PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu | byt
zarzgdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyjna, ktére dnia 31
maja 2001 roku zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000015084
PBK 60plus - Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostat zarejestrowany
w rejestrze funduszy inwestycyinych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ 55. Fundusz
zostat utworzony na mocy zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-44/99
z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzgdzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie umow zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT
TFI S.A. a CAIB TFI 8.A. oraz decyzii Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd numer DFIAN/4033-2/1-
4/784/2003 z dnia 25 marca 2003 rokuy, obejmujgcej réwniez zgode na zmiang nazwy Funduszu na CA
IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacji. Zmiana nazwy Funduszu
nastapifa od dnia 1 lipca 2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjat strategie inwestycyjng opisang w
punkcie sprawozdania ,cel inwestycyjny, specializacja oraz ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na Specjalistyczny Fundusz
inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligacii.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.



Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnoséci.
Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% WAN Funduszu w denominowane w USD instrumenty
diuzne, fj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
wierzytelnosci pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte
przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugie] strony do ich odkupu. Giowne kryteria
doboru instrumentéw diuznych do portfela Funduszu to:

a}  prognozy Funduszu co do ksztaltowania si¢ w przyszicsei rynkowych stdp procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pienigzne.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005

roku. Dniem bilansowym jest 31.12.2005 roku,

Kontynuacja dziafalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity si¢ zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dzialania,

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzif badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte

Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Dolarowych Obligacji zbywa nastepujace typy jednostek
uczestnictwa, réznigce sig w szczegdinosci sposobem pobierania oplat manipulacyjnych, walutg wplaty,
minimaing kwotg wptaty oraz minimalng wartoscia rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD,
typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane s3 wylgcznie w zamian za
wplaty w ziotych. Jednostki uczestnictwa typu USD zbywane sg wylgcznie w zamian za wplaty w USD.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacii
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
(wszysikie dane wyrazone w tysigcach zi.)

31-12-2005 31-12-2004
Procentowy Pracentowy
WartosC wedlug  |udzial w Wartos¢ wedlug wyceny |udzial w
Warto$e wedtug ceny  fwyceny na dziest  |akiywach Wartosé wediug na dzier bilansowy w  |aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys.  iogdlem ceny nabycia w tys, ltys. ogblem
Akdje nie dotyczy
Warranty subskrypcyjne nie dotyczy
Prawa do akgji nie dotyczy
Prawa poboru nie dotyczy
Kwity depozytowe nie dotyczy
Listy zastawne nie dotyczy
Diuzne papiery wartosciowe 44 275 38 763 75,68 65 693 51273 83,8
instrumenty pochodne nie dotyczy
Udziaty w spétkach z ograniczons
odpowiedziainoscia nie dotyczy
Jednostki uczestniciwa nie dotyczy
Certyfikaty inwestycyjne nie dotyczy
Tytuly uczesinictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg nie dotyczy
Wierzytelnosci nie dotyczy
Weksle nie dotyczy
Depozyty 9017 9017 18,54 2 580 2 580 4,72
Waluty nie dotyczy
Nieruchomosci nie dotyczy
Statki morskie nie dotyczy
Inne nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwastycyjnego Otwariego Dolarowych Obligag)i
na dzied 31.12.2005

Procentowy
Wartosé wedg udziat w
Kraj siedziby W artaniki Wartost wedhig wyceny na dzien akrywach
Rodzaj ryiku Nazwa ryrku | Emitent emitenta Termin wykupu |eproceniowania  [Wartosé norminalna | Liczba ceny nabych wtys. |bilansowy w tys, ogitern
44 274 38 763 79,68
O terminle wykupu do 1 roku: 1281 583 2,02
Ohligacje SWEX 1281 983 2,02
DAMMLER-CHRYSLER 6,4% |aktywny rynek « DAMLER- Stany
20060515 rynek requlowany | SWEX CHRYSLER Ziednoczone | 15-05-2006 6,4 878 380 1281 G983 2,02
Bony skarbowe
niie dolyczy
Bony pieniezne
nie dotyezy
inne
nie dotyczy
© terminie wykupu powyzaj 1 rokuy: 42 993 37 780 77,66
Obligacje 42 933 37 780 77.66
FRANK 2700 2553 5,24
EURGPEAN
EUROPEAN INVT 3,5% akiywny rynek - INVESTMENT
20060314 rynek regulowany [FRNK BANK 14-03-2008 35{ 2608040 800 2700 2553 5,24
SWEX 5037 4 463 9,18
AUSTRIA GOVERNMENT  {akiywny rynek - AUSTRIA
BOND 3,25% 20130625 rynek regulowany |SWEX REPUBLIC Austria 25-06-2013 3251 4891950 1500 5 037 4 463 3.18
35 256 30 763 63,24
US TREASURY NOTE nignclowane na Stany
6,125% 20070815 rynku sktywnym  {BGN U8 GOVERMENT|Zjednoczone|15-08-2007 8125 48915950 1500 6 483 5022 10.32
US TREASURY NOTE 5%  |nienoiowane na Stany
20110815 rynku akiywnym  |BGN US GOVERMENT|Zjednoczone | 15-08-201 1 51 1304520 400 1344 1347 277
aktywny rynek - REPUBLIC OF
POLAND 5.25% 20140115 {rynek reguiowany {BGN POLAND Poiska 15-01-2014 525 4891950 1500 § 067 4442 10,26
US TREASURY NOTE nienctowane na Slany
3.875% 20150910 rynku aktywnym  {BGN US GOVERMENT| Zjednoczone|10-09-2015 3.875] 3281300 1000 3150 3185 8,57
US TREASURY NOTE nienotowane na Stany
4.50% 20151118 rynku aktywnym  |BGN US GOVERMENT | Zjadgnoczone [ 15-11-2015 45] 18630650 500 1822 18644 3,38
US TREASURY BOND 7,5% inienotowane na Stany
20181115 rynky akbywnym  1BGN US GOVERMENT | Ziednotzane | 15-41-2016 7.5! 6750891 2070 9728 8485 17,44
US TREASURY BOND 8,0% |nienctowane na Slany
20211115 ryrku aklywnym  IBGN US GOVERMENT| Zjednoczone{15-11-2021 8] 3281300 1000 5282 4 500 9,25
LIS TREASURY BOND nienctowane na Stany
7.125% 20230215 rynku aktywnym  {BGN US GOVERMENT Zjednoczone |15-02-2023 7,425 852 260 200 833 845 1,74
18 TREASURY BOND nienotowane na Stany
5,375% 20310215 rynky sktywnym  [BGN US GOVERMENT| Ziednoczone | 15-02-2031 5,375 652 260 200 747 734 1,51
Bony skarbowe
nig dotyczy
Bony pienigine
nie gotyczy
lnne
nig dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
na dzien 31.12.2005

Wartosé wedilig Procentowy
Warlo$C wediug ceny|Wanost wediug |wyceny na dzied  |Wartasé wediug  |udzial w
Kraj sledziby Wannki nabycia w dangj ceny nabycia w |bilansowy w dang} lwyceny na dzied  |aktywach
Nazwa banku|banku Waluta  {oprocentowania  |walucte tys. walutie bilansowy w tys. ogdlem
W walutach paristw nalegcych do OECD 2 862 000 8017 2 862 000 9 017 18,54
Bank BPH [RP UsD 3.8 2721 800 8 877 2721 800 8877 18,25
Bank BFH |RP PLN 3.2 140 200 140 140 200 140 0,29

W walutach panstw nienalezacych do QECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIK!I LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
na dziert 31.12.2005

Rodzaj

taczna
liczba

Warto&¢ wediug
ceny nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

RAZEM

42 993

37 780

77,66

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez Skarb
Panstwa

Obligacie

1500

6 067

4 892

10,26

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez NBP

nie dotyczy

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez jednostki
samorzadu terylorialnego

nie dotyczy

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez panstwa
nalezgce do OECD (z
wytaczeniem Rzeczypospolite]
Polskiej)

Obligacie

9170

36 926

32 788

67,40

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych czionkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

nig dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacii

na dzien 31.12.2005

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2005 31.12.2004

I. Aktywa 48 646 54 669
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 152 209
2) Naleznosci 714 606
3) Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12 992 0
Diuzne papiery wartosciowe 12 992 0
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 34 788 53 854
Diuzne papiery wartosSciowe 30763 51273
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Hl. Zobowigzania 167 655
Ill. Aktywa netto (I-1}) 48 479 54 014
IV. Kapital funduszu 60 369 71128
Kapitat wptacony 197 533 168 176
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -137 164 -97 048
V. Dochody zatrzymane -6 379 -2 694
Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto 5284 3 490
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zbycia lokat -11 663 -6 184
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny

nabycia -5 511 -14 420
Vil. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 48 479 54 014
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 4 909 339,2887 | 6 006 963,2090
Jednostki typu A 1317 272,0936 | 1192 208,7857
Jednostki typu USD 3592 0671951 | 4814 754,4233
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 9,87 8,99
Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa typu USD 9,87 8,99
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

{wyrazony w tys. z}.}

31.12.2005 31.12.2004
I. Przychody z lokat 2 898 3 682
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 2715 3682
Odsetki od depozytéw i rachunkow hankowych 89 103
Odsetki 2826 3578
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 284 -
Pozostale 0 -
II. Koszty funduszu 1205 2 681
1) Wynagrodzenie dia towarzystwa 1128 1238
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - 335
3) Optaty dla depozytariusza - 89
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - 70
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 6
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - ,
7) Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne - -
9} Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 36
10} Koszty odsetkowe - -
11) Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosei - -
12) Uiemne saldo réznic kursowych - 854
13) Pozostate 77 33
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo - 159
IV, Koszty funduszu netto (II-lH) 1205 2522
V. Przychody z Ickat netto (I-1V) 1794 1160
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3429 14 901
Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 5479 5021
Z tytulu réznic kursowych 4 057 15
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 8508 9 880
zZ tytutu réznic kursowych 4 796 13 997
VI, Wynik z operacji (V+/-VI) 5223 13 741
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 1,08 2,29
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu USD 1,06 2,25




Zmiany w aktywach netto

BPH Funduszu Inwestycyjnego Gtwartego Dolarowych Obligaciji

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

( wyrazons w tys. zt)

31.12.2005 31.12.2004

I. Zmiana wartosci aktywdw netto - 5 535 - 28 432
1. Wartosc¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 54 014 82 446
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 5223 - 13741
Przychody z lokat netto 1794 1160
Zrealizowany zysk (strata)} ze zbycia lokat - 5479 |- 5021
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 808 - 9 880
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5223 - 13 741
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) - -

Z przychodow z lokat netto - -

Ze rrealizowanego zysku ze zhycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 10 758 - 14 691
Zmiana kapitaiu wptaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 29 358 40 862
Zmiana kapitaiu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tyiulu cdkupionych JU) - 40 116 - 55 553
6. t.aczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) - 5535 - 28 432
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 479 54 014
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie gprawozdawczym 56 407 81 067

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-1097 623,9203

-1468 310,9519

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

~1 097 623,9203

-1 468 310,9519

Liczba zhytych jednostek uczestnictwa

2 996 621,5723

3 664 762,1445

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 (094 245,4526

5133 073,0964

Saldo zmian

-1 097 623,9203

-1468 310,9519

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

4 909 339,2887

6 006 963,2090

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

17 810 098,5510

14 813 478,9787

Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 12 900 759,2623 8 B06 513,7697
Saldc zmian 4908 339,2887 6 006 963,2090
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 909 339,2887 6 006 963,2090
{ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,88 - 2,04
1. Wartoé¢ aktywédw netto na JU na koniec poprzedniege ckresu sprawozdawezego 8,99 11,03
2. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 9,87 8.99
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw nette na JU w okresie sprawozdawczym 9,79% -18,50%

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawoczdawczym 8,68 8,91
data wyceny 2005-03-09 2004-12-29
5. Maksymalna warto§¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 10,50 11,92
data wyceny 2005-07-07 2004-03-08
6. Wartos¢ akiywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdaweczym 9,87 8,89
data wyceny 2005-12-30 2004-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,14% 2,04%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 2,00% 1,53%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Procentowy udzial optat dla depozytariusza

Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat opfat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu




Zalgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO DOLAROWYCH OBLIGACJ!
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota obja$niajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 649) z pozn. zm. {,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z pozn. zm.
(,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zlotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu
wyceny i na tej podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanie obejmuje dane za rok 2005 oraz dane pordwnywalne za rok 2004,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegbinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gidwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniv T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgednionych zawartych transakgiji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sa zgodnie
z obowiazujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacjg majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawczdania finansowego. Wartoé¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na lednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdinosci biorac pod uwage mozliwo$é uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbgdnych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow




netto na Jednostke uczesinictwa oraz inne aspekty organizacyino-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktdrej bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie warto$ci aktywéw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, pOCZaWSZy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowei.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego i kapitalu wypiaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreglonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wpiaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustaione na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywodw
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe, koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i opfaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje | opiaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dzialainoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spéiki wchodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.




Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiaca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

c) dla krajowych instrumentow dtuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek giowny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
giowny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bioomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoniczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gidwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byl wybrany jako gléwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w Zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziermnika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziemika 2004 roku dalej zwanego ~Rozporzadzeniem®),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.,




W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sa zgodnie
z obowigzujgcym od 1 stycznia 2005 roku statutern Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia dla danych skiadnikow iokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosc sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zalgeznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pézn. zm.

W zwiazku z tym zmianie ulegl sposdb prezentacji skladnikéw lokat Funduszu, zaréwno pod
wzgledem prezentacji w postaci tabeli glownej oraz tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych
pogrupowanych skiadnikéw [okat, jak i pod wzgledem ujecia skiadnikéw lokat w bilansie i rachunku
wyniku Funduszu. Skladniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na
rynku aktywnym. Dodatkowo wyszczegdlnione zostaty transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane poréwnywaine za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Od biezacego okresu sprawozdawczege sprawozdania finansowe Funduszu zawierajg dane
porownawcze 0 wartosci Aktywow Netto oraz o wartosci Aktywdw Netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za ostatnie trzy lata obrotowe.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Od biezacego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrétu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Calkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspéiczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN,

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytuiu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezpodrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dedatkowych,

t - oznacza okres, za kiéry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiacza kosztow wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
manipulacyjnych.




Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)yWAN]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakeji nabycia i
zbycia papieréw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutéw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartosc zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,
WAN - oznacza $rednig Wartosé Aktywow Netto Funduszu,
t - 0Znacza okres, za kidry przedstawicne sg dane.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligaciji
na dzien 31.12.2005
( wyrazone w tys. zi.)

31.12.2005 31.12.2004
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 167 3
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek 547 603
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
714 606

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
na dzien 31.12.2005
(wyrazone w tys. zt)

31.12.2005 31.12.2004
Z tytutu nabytych aktywdw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytubu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 5 80
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 64 461
Z tytutu wyplaty dochodow funduszu -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligag]i -
Z tytutu Krotkoterminowych pozyczek | kredytdw -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu gwarancji lub poreczen -
Z tytubu rezerw 82 99
Pozostale zobowigzania 16 5
167 655




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligaciji

NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

na dzien 31.12.2005

I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Warloéé na dzien
bitansowy w danej
walucie w tys. na

Warlos€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartesé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartosé na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2005 na 31.12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

i. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 98 g8 53 53

2. BANK 8PH SA UsD 17 54 52 158

152 209

. Wartos¢ na dzien Wartcéé na dzien

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warto$€ na dziert | bilansowy w walucie | Warlo$é na dzien | bilansowy w waiucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w dangj sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie wtys. na | finansowego wiys. | walucie w tys. na | finansowego w tys,

BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2005 na 31,12.2005 31.12.2004 na 31.12.2004

i. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pisnieznych:

1. BANK BFH SA PLN 796 796 132 132

2. BANK BPH SA UsD 433 1413 251 753

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

WartosE na dzien
hilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

lll. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dolarowych Obligac;ji
na dzien 31.12,2005

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
a)_Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Katsgoria bilansowa Rodzgj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu
zl. {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stalo- | 30 763 63,24

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 30763 63,24

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywéw Wartosé w tys. Udziat w portfelu (%)
zt.

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0,00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

c) Suma a) i b): warto$¢ — 30 763 tys. zi, udziat w portfelu — 63,24%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiazania sig ze

zohowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Kategoria bilansowa Sktadnik lokat 0 Wartosc w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu 2t
powyzej 6%

Lokaty notowane na brak 0 0

aktywnym rynku

Lokaty nie notowane brak 0 0

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢) Caikowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bifansowa Rodzaf aktywow Wartosc w tys. Udziat w portfelu {%)

2t

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 7 998 16,44

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 0 0,00

na aktywnym rynku diuzne

Suma 7 998 16,44




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Cafkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej kencentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziat w
bitansowa tys. zf. portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotowka 54 0,11
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 8 001 16,45
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne 39 640 81,49
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 47 695 98,05
usbr Srodki pieniezne i | gotowka brak 0,00
ich ekwiwalenty
l.okaty notowane Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery dtuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 0 0,00
wszystkie waluty

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
obpc?;l'z%n;m Aktywa ryzykiem o;;cci}:zc;?ia Wska;_anée _Kw_oty . ol?c?;lzc;nr:ia Wskazanie
P e przeplywow N kategorii lokat odzwierciediajace P kategorii lokat
aktywow i obcigzone . aktywow i iy : s akiywow i bl
. - srodkow ek obcigzonych | nie wypetnienie A . obcigzonych
zobowigzan | ryzykiem stopy . h zobowigzan i bowi . zobowigzan .
ryzykiem stopy | procentowe] p;im_ezny; ryzykiem kryézyt iem dzq qv\g_?zan na ryzykiem Wf){klem
Brocentows] wyni :igggc ze kredytowym redytowym zien bitansowy walulowym walutowym
procentowe]
obligacje
Wyscki skarbowe abligacje niski brak brak wysoki obligacje

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA B - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
na dzien 31.12.2005

W biezacym ani poprzednim roku bfansewym w portfelu funduszu nie bylo instrumentow pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGEE.} STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Dolarowych Obligacji
na dzleri 31.12.2005

Wroku blezacym ani w reku poprzednim w porifelu funduszu na dzier biransowy nie byio transakeji z przyrzeczeniem odikupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligac

L ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECEJ NIZ 1% WARTOSC!

AKTYWOW FUNDUSZU

Nazwa podmiotu Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia Kwola Kredytu/pozyezki porostata do splaty w i

T arunki .

udzielaigcego Siedziba oprocento Termin Zabezpieczenia
kredytu wania splaty
{pozyczki) procentowy
kwota w walucie udziat w Kwota w
tys. PLN w iys. jednostka | waluta | akiywach tys. walucie jednostka waluta

1. BANK BPH SA Krakéw 3427 1081 usp 7,16 1] 0 5,08 28/12/2005

1. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANDWIACES, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE NIZ 1%
WARTOSC| AKTYWOW FUNDUSZU

Kweta kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia

Warunid Zabezpiecze
Nazwa podmiotu| Siedziba oprocentow | Termin splaty m‘;
procentowy | 208
udziat w

tys, kwota w walucie] jednostka | walita | akbywach




NOTA-8 WALUTY | RGZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji
na dzien 31.12.2005

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU| jednostka waluta 31.12.2005

I, Aktywa w tys. UsD 14 792

1.Srodki pieniezne w tys

w walucie sprawozdania finansowego w tys.

w walutach obeych po przeliczeniu na walutg

sprawozdania finansowege wiys.

w walucie obcej w tys. UusD 17

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 54

2. Odsetki w tys. -

w walucie cbeej w tys. USD 167

w walucie sprawozdania finransowego w tys. PLN 548

3. Skiadniki lokat nctowane na aktywnym rynku w tys. -

w walucie obcej w tys. Ush 2453

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8 001

4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku,

wiym wlys. -

w walucie oboej w iys. UusD 12 155

w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN 39 640

Il. Zobowigzania w tys. uspo 5

1. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa W tys. -

w walucie oheej w tys. UsD 5

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 16

2. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa w iys. -

w walucie cbcej w tys. USD G

w wallicle sprawozdania finansowego w tys. PLN 0

Razem w tys.

Il. DODATNIE | UUEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie
rdznice Ujemne réznice
kursowe kKursowe
Skladniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezreatizowane
Akcje - - - -
Warranty subskrypoyine - - - -

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Btuzne papiery wartosciowe

instrumenty pochodne

Udzialy w spéikach z ograniczong
odpowiedzialnoécig

Jednostki uczesinictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie
wspdinego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nisruchomogci

Statki morskie

inne

HI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z
DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do
zt

waluta

3,2613

USD




NOTA-10 DOCHODY  ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Doiarowych Obligacii
na dzien 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartoscé
zrealizowanego zysku
{straty) ze zbycia

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysky: z wyceny

Wartosé
zrealizowanego zysku
(straty} ze zhycia

Wzrost {spadek)
niezrealizowanago
zysku z wyceny

lokat w Eys. aktywéw w tys. lokat w tys. akiywow w tys.
Srodki pienigzne i ch ekwiwalenty - - .
Naleznosci - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej streny do
odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym |- 750 |- 1018 |- 5021 - 9 880
Diuzne papiery wartoéciowe - 750 - 1081 - 5021 |- g 880
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tyi- 4729 9926 - -
Diuzne papiery wartosciowe - 4729 |- 4 729 - -
Nieruchomoéci - - - -
Pozostate - - - -
- 5479 8908 |- 5021 - 9 880
Wartosc w
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU gz:zﬂzzdawczy
mw tys.
Wypltacone przychody z lokat:
Dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozrostate:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat
g(i::iié w Udziat w Udziat w Wplyw na &V:rttyov;:a
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawezy aktywach w dniu akt.ywach netto wiwartos¢ aktywoéw aktywow
mw tys. wyplaty dniu wyplaty witys. netto w tys.

Przychody ze zbycia lokat funduszu akltywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji

na dzierl 31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

L KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys, zi

Wartosé w okresie

sprawozdawczym
w tys, zi

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly 2wigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Wartosé w ckresie

Wartosé w okresie

i, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym
w iys. w tys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 1128 1238

Czes¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikdw funduszu

. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM|

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Warto$é w okresie

sprawozdawczym
w iys.

1. {zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skfadnikiem lokat)

NIELIMITOWANE KOSZTY OPERACYJNE

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. zt. w tys. zi.
Prowizje i opfaty bankowe 12 15
Prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i roziiczeniowych 28 11
Podatki | optaty wynikajace z przepisdw prawa 37 7
77 33




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

Warto$¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego

48 479 220,36

94 014 083,62

82 858 083,22

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na kaniec roku obrotowego
(PLN)

9,87

8,99

11,08

Wartosc aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku ohrotowego
(EUR)

3,0264

3,0063

2,8465

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego (PLN)

9,87

8,99

11,08

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine
kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego (EUR)

3,0264

3,0063

2.9465




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

DOLAROWYCH OBLIGACJI

(do 30 czerwca 2005 roku BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Dolarowych Obligaciji)

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegfych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym zostaty uwzglednione koszty Funduszu dotyczace publikacji w
Monitorze ,B” sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2004. Platnosci z tego tytutu dokonano w
miesigcu czerwcu 2005 roku na podstawie faktury. W 2004 roku w ksiegach Funduszu nie zostala
utworzona rezerwa na dang kategorie kosziow.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

BILANS
przed przeksztatceniem po przeksziatceniu
31.12.2004 31.12.2004
I, AKTYWA 54 668,6 I. AKTYWA 54 669
1. Lokaty 512732 1. Srodki pienigzne 209
Obligacje 512732 2. Naieznoéci 806
3. Transakcie przy zobowigzaniu sig
2. Srodki pienigzne 27885 drugiej stronu do odkupu -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym:
Rachunki bankowe 209,2 rynku, w tym: -
Lokaty krdtkoterminowe 2 580,3 Diuzne papiery wartosciowe -
4. Sktadniki iokat nienotowane na
3. Naleznosci 606,9 aktywnym rynku, w tym: 53 854
1. ZOBOWIAZANIA 6545 Dtuzne papiery wartosciowe 51273
. AKTYWA NETTO 54 0141 Il. ZOBOWIAZANIA 855
i AKTYWA NETTO 54 014
RACHUNEKX WYNIKU
przed przeksztatceniem po przekszialceniu
€1.01.2004 - G1.01.2004 -
31.12.2004 31.12.2004
I. PRZYCHODY Z LOKAT 36815 L PRZYCHODY Z LOKAT 3 862
1. Odsetki 35784 1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
2. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - 2. Przychody odsetkowe, w tym 3682
3. Odsetki od depozytéw i rachunkow 103,1 Odsetki od depozytéw i rachunkow 103
4. Pozostale - Odsetki 357¢
II. KOSZTY OPERACYJNE 26814 Odpis dyskonta -
Limitowane koszty operacyjne, w tym 17838 Il KOSZTY FUNDUSZU 2 681
Whynagrodzenie Towarzystwa 12378 Limitowane kosziy operacyjne, w tym 1784
Nielimitowane koszty operacyjne 897.5 Wynagrodzenie Towarzystwa 1238
Amortyzacja premii - Nielimitowane koszty operacyjne, w tym 8e7
Odsetki od zaciggnietych kredytéw i Odsetki od zaciagnietych kredytéw i
pozyczek 0.4 pozyczek -
Uiemne saldo réznic kursowych 884,0 Podatek od dywidendy 864
Podatki i optaty wynikajace z przepiséw Podatki | oplaty wynikajace z przepiséw
prawa 7.0 prawa 7
Prowizje i optaty bankowe 15,5 Prowizje i oplaty bankowe 15
Prewizje i oplaty na rzecz instytucii Prowizje | oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych 10,6 depozytowych i roziiczeniowych 11
Pozostate - Pozostate -
W, KOSZTY OPERACYJNE NETTO 25219 V. KOSZTY OPERACYJINE NETTO 2522

VI WYNIK 2 OPERACJI - 137412 VI WYNIK Z OPERACI - 13741




Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze (dane po przeksztaiceniu) zostaly
przegrupowane zgodnie z formatem sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8.10.2004 r. W sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bieddéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uezestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Obligacje -5479
Zrealizowany zysk (strata) — razem -5479
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Obligacje -8 908
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -8 908

Dane dotyczace podatkéw i oplat

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
oséb prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy ¢ podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osiaganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutl udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyplacane;
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zi.

Warszawa, 14 marca 2006 r.




BPH TFI1S.A.
ul. k. Plater 53
00-113 Warszawa

Bank™BPH

Zastgpea Dyr. Dep. Powierniczego

Michat Szemraj

Oswiadczenie Depozytariusza

Telefon Data
(22) 531-94-88 14 marca 2006

Bank BPH S.A. wypelniajgc obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Dolarowych Obligacji (.,Fundusz”) potwierdza zgodnosé

danych dotyczacych stanéw aktywow zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach

papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, za okres

sprawozdawcezy 01.01.2005 ~ 31.12.2005, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31

grudnia 2005 r.

Departament Powiemniczy
ul. Towarowa 25a
00-958 Warszawa

el +48 22 531 34 4B
faks: +45 22 531 94 97 .
e-mail: DPQ@bph.pl
Internet: www.bph.pl

Bank BPH Spdika Akeyjna
Al Pokoju 1, 31-548 Krakow

KRS 0000010260 Sad Rejonowy
dla Krakowa Srédmiescia,

Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Kapita# akcyiny subskrybowany
i wplacony 143,581 150,00

Zarzad

Prezes Zarzadu:
Jézef Wancer

Wiceprezes! Zarzadyu

Mirestaw Boniecki, Mariusz Grendowicz,
Anton Knett, Niels Lundarff,

Katarzyna Niezgoda, Wojciech Sobiera)

A Member of HVB Group





