Tekst jednolity statutu obowigzujgcy
od dnia 1 lipca 2021 r.

STATUT
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

Rozdzial I
POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1

1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Bezpieczna Inwestycja 5 i
zwany jest dalej ,,Funduszem”. Fundusz moze uzywac skroconej nazwy Rockbridge F1Z Bezpieczna Inwestycja 5.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz niniejszego Statutu.

3. Niniejszy Statut, okreslajacy w szczegolnosci cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowiazki
Uczestnikow, zostat nadany przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w
Warszawie.

4, Fundusz jest osoba prawna, ktorej wylgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow pieni¢znych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pieni¢znego i inne prawa majatkowe okreslone w niniejszym Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

5. Fundusz nabywa osobowos$¢ prawna z chwila wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Fundusz zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFi 231.
6. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
Artykutl 2

Nastepujace terminy uzyte w Statucie maja ponizej zdefiniowane znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa — oznacza mienie Funduszu obejmujace: $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,
srodki pienig¢zne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywny Rynek — oznacza to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywaja
si¢ z dostateczng czgstotliwoscia i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja si¢ taka czestotliwos$cia i wolumenem, a wyznaczany zgodnie z postanowieniami polityki rachunkowosci Funduszu.
Alternatywny System Obrotu — oznacza alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat — oznacza papier wartosciowy na okaziciela, wyemitowany przez Fundusz na podstawie
postanowienn Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikéw Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreslonych w Ustawie
o Funduszach Inwestycyjnych. Oznacza rowniez Certyfikaty Inwestycyjne oferowane w drodze oferty publicznej oraz
podlegajace dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, o ktorym mowa w art. 14 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

CCP - podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4
lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z27.07.2012, str. 1, z p6Zn. zm.), prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gield i Papieréw
Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia.

Depozytariusz — 0znacza mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

Dom Maklerski — oznacza dom maklerski prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika, na ktérym zostaty
zdeponowane Certyfikaty Inwestycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie zlozyt Dyspozycji Deponowania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych — oznacza dyspozycje sktadang jednoczesnie z Zapisem na
Certyfikaty Inwestycyjne, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na
rachunku papierow wartosciowych Inwestora albo na wlasciwym rachunku zbiorczym.

Dzien Gieldowy — oznacza dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na GPW.

Dzien Wyceny — oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

b) na ostatni Dzien Gieldowy w kazdym miesiacu kalendarzowym,

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

d) na 7 (siodmy) Dzien Gieldowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

z zastrzezeniem sytuacji opisanej w art. 37 ust. 2.
Dzien Wykupu — oznacza dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatoéw Inwestycyjnych.
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Dzien Wyplaty — dzien nastepujacy w terminie 5 (pigciu) Dni Gieldowych po Dniu Wykupu, w ktérym wyptacane sg $rodki
pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz.
Ekspozycja AFI — oznacza to ekspozycje w rozumieniu art. 2 pkt 42a Ustawy.
Fundusz - oznacza Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 5.
GPW - oznacza Gield¢ Papierow Wartos§ciowych w Warszawie S.A.
Instrumenty Pochodne — oznaczaja prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
warto$ci papierow warto§ciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz
inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.
Instrumenty Rynku Pieni¢znego - rozumie si¢ przez to instrumenty rynku pieni¢znego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
Inwestor — oznacza osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktora
sktada badz zamierza zlozy¢ Zapis.
Konsorcjum — oznacza zorganizowane przez Oferujacego, prowadzace Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne, konsorcjum
doméw maklerskich oraz bankoéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska.
KNF — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego.
KDPW - oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — oznaczaja Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji
miedzy stronami.
Oferujacy — oznacza Biuro Maklerskie Banku BPH S.A. z siedziba w Krakowie, Aleja Pokoju 1, 31-548 Krakow.
Panstwo Czlonkowskie - rozumie si¢ przez to panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskie;.
Prospekt — oznacza prospekt emisyjny sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia
809/2004.
Punkt Obstugi Klientéw — oznacza punkt obstugi klientéw Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.
Rada Inwestorow, Rada — oznacza rad¢ inwestoro6w utworzona na mocy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i niniejszego
Statutu jako organ kontrolny Funduszu.
Rejestr Certyfikatéw Inwestycyjnych — oznacza prowadzong przez Towarzystwo ewidencje Certyfikatow Inwestycyjnych,
zawierajaca w szczegdlnosci informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — oznacza jawny i dostepny dla 0sob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie.
Rozporzadzenie 231/2013 — oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z
22.03.2013, str. 1).
Rozporzadzenie 809/2004 — oznacza rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
implementacji dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnos$nie informacji zamieszczanych w prospekcie
emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz
rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).
Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych — oznacza rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne
oraz niektore prawa majatkowe (Dz. U. z 2013 r., poz. 536).
Rozporzadzenie w Sprawie Prowadzenia Dzialalnosci przez TFI — oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Sponsor Emisji — oznacza dom maklerski, z ktorym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru
Certyfikatow Inwestycyjnych dla Uczestnikow Funduszu, ktoérzy nie zlozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow
Inwestycyjnych.
Statut — oznacza niniejszy Statut Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5.
Towarzystwo — oznacza Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa.
Uczestnik Funduszu, Uczestnik — oznacza osobe¢ fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca
osobowosci prawnej, na ktorej rachunku papieréw warto$ciowych albo na wiasciwym rachunku zbiorczym zapisane sg
Certyfikaty Inwestycyjne.
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r. poz. 157 z p6zn. zm.).
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — oznacza ustawg¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1538 z p6zn. zm.).
Ustawa o Ofercie Publicznej — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539
z p6zn. zm.).
Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym — oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(Dz.U. z 2005 Nr 183 poz. 1537 z p6zn. zm.).
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Warto$é¢ Aktywéw Netto Funduszu (WAN) — oznacza warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — oznacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
obliczong jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
zawartg w Rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.

Zapis — 0znacza zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

L

Artykul 3
Organami Funduszu sa:
a) Towarzystwo,
b) Rada Inwestordw.
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa dwaj czlonkowie zarzadu tacznie albo jeden
cztonek zarzadu tacznie z prokurentem, w tym takze z jednym prokurentem tagcznym.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikoéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Rozdzial 11

RADA INWESTOROW

Artykul 4
Rada Inwestorow jest organem kontrolnym Funduszu.
Tryb dziatania Rady Inwestoré6w okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rad¢ Inwestorow. Regulamin powinien
zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestorow. Rada Inwestoréw wybiera spo$rod swego grona
przewodniczacego Rady, ktdry przewodniczy jej posiedzeniom.
Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie
ograniczen inwestycyjnych. W tym celu czlonkowie Rady Inwestorow moga przeglada¢ ksiegi i dokumenty Funduszu
oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.
W przypadku stwierdzenia nieprawidtowo$ci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia
nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KNF.
Jezeli do dokonania czynno$ci prawnej Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych wymaga zgody Rady Inwestorow,
czynno$¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona przed dokonaniem
czynno$ci prawnej albo po jej dokonaniu, nie pdzniej jednak niz w terminie 2 miesiecy od dnia dokonania czynnos$ci
prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynnos$ci prawnej ma moc wsteczng od chwili dokonania czynnosci
prawnej.
Czynnos$¢ prawna dokonana bez zgody Rady Inwestoréw, wymaganej wylacznie przez Statut, jest wazna, jednakze nie
wyklucza to odpowiedzialno$ci Towarzystwa z tytutu naruszenia Statutu Funduszu.

Artykul 5
Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wylacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pi¢é procent) ogolnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, ktoéry wyrazit pisemng zgode na udzial w Radzie oraz dokonatl blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych na rachunku papierow warto§ciowych albo na wlasciwym rachunku zbiorczym w liczbie stanowigcej
ponad 5% (pig¢ procent) og6lnej liczby Certyfikatow.
Uczestnik reprezentujacy ponad 5% (pig¢ procent) ogodlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory zamierza
uczestniczy¢ w Radzie Inwestorow, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym niezwlocznie Fundusz. Zawiadomienie jest
skuteczne, o ile zostanie dokonane przez Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adres Funduszu, a wraz z
zawiadomieniem Uczestnik prze$le w formie pisemnej zgode na udzial w Radzie oraz odpowiedni dokument
potwierdzajacy blokade Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Czlonkostwo w Radzie Inwestorow
powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawidtowo dokonanego zawiadomienia.
Cztonek Rady Inwestorow przed kazdym posiedzeniem Rady Inwestorow zobowigzany jest przekaza¢ Funduszowi
odpowiedni dokument potwierdzajacy dokonanie na dzien posiedzenia blokady, o ktorej mowa w ust. 1.
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem:
a) zlozenia przez cztonka Rady Inwestorow rezygnacji, lub
b) odwotania lub wyga$niecia blokady, o ktorej mowa w ust. 1, lub
c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego cztonka Rady ponizej 5% (pigciu procent)

ogolnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow spetni warunki, o ktérych mowa w
ust. 1. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 (trzech) cztonkéw Rady Inwestoréw spetnia
warunki, o ktorych mowa w ust. 1, a wznawia dziatalnos$¢, gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow spetni warunki, o
ktorych mowa w ust. 1.
Czlonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat si¢ w zwigzku
z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalaja przepisy prawa.
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Artykul 6
Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestorow Uczestnik wykonuje:
a) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego pelnomocnika — w przypadku Uczestnikéw bedacych osobami

fizycznymi,
b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika — w
przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi.
Uchwaty Rady Inwestoréw sa podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwolywania posiedzen Rady Inwestorow
przyshuguje Towarzystwu oraz przewodniczacemu Rady Inwestorow.
Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, o ktorej mowa w art. 5 ust. 1, daje prawo do 1 (jednego) glosu w Radzie
Inwestorow.
Uchwaty Rady Inwestoréw podejmowane sg bezwzgledna wickszosciag glosow, przy czym za bezwzgledng wigkszosé
uznaje si¢ wigcej niz potowe gloso6w oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawane sg za gtosy oddane przeciw.
Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta, jezeli glosy
za rozwigzaniem Funduszu oddali uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.
Rozdzial 111
DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU

Artykut 7
Funkcje¢ Depozytariusza prowadzacego rejestr Aktywow Funduszu petni, na podstawie zawartej Umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza Funduszu, mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.
Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie ogranicza obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Rozdzial IV
TERMINY I WARUNKI PRZYJMOWANIA ZAPISOW I WPELAT
NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykul 8
Towarzystwo za posrednictwem Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, prowadzi Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A i gromadzi wniesione w ramach zapisOw $rodki pienigzne na wydzielonym rachunku Towarzystwa u
Depozytariusza.
Whptaty do Funduszu zbierane sa w drodze Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przeprowadzanych w ramach
oferty publicznej.
Przedmiotem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 500.000 (pig€set tysi¢cy) i nie wigcej niz
10.000.000 (dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest cena stala, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych
objetych Zapisami i wynosi 100,- (sto) ztotych. Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w ust.

Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nie moze by¢ nizsza niz
50.000.000,- (pigc¢dziesiat milionéw) ztotych oraz wyzsza niz 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.

Towarzystwo moze pobiera¢ optaty manipulacyjne z tytulu wydania Certyfikatu Inwestycyjnego w maksymalnej
wysokos$ci nieprzekraczajacej 2% (dwoch procent) ceny emisyjnej. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej moze by¢
uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktdrg opiewa Zapis, terminu, w ktorym Zapis zostat ztozony oraz
od podmiotu, w ktoérym Zapis jest sktadany. Szczegdtowe stawki optat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i
obnizania, lub odstgpienia od ich pobrania, okreslone zostaty w Prospekcie.

Z zastrzezeniem ust. 9, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujacego lub cztonka Konsorcjum,
prawidlowo wypetionego formularza Zapisu, ktorego wzor zostanie udostepniony przez Towarzystwo, oraz wplaty
srodkoéw pienieznych w terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach okreslonych w art. 12.

Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie zlozy¢ nieodwotalna Dyspozycje
Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow
Inwestycyjnych na jego rachunku papierow wartoSciowych albo na wiasciwym rachunku zbiorczym. Zapisanie na
rachunku papierow wartosciowych albo na wilasciwym rachunku zbiorczym nastepuje wowczas bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym ztozony byt
Zapis i przedstawienia go do potwierdzenia w domu maklerskim prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych
Inwestora sktadajacego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne albo podmiocie uprawnionym do prowadzenia wiasciwego
rachunku zbiorczego.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatdéw Inwestycyjnych mogg by¢
rowniez ztozone za posrednictwem telefonu i faksu oraz moga by¢ zlozone za pomoca elektronicznych nosnikow
informacji, w tym internetu, o ile formg taka dopuszczaja regulacje Oferujacego lub cztonka Konsorcjum, u ktérego Zapis
jest sktadany, na zasadach okreslonych w tych regulacjach. Ztozenie Zapisu za posrednictwem telefonu i faksu lub
elektronicznych no$nikow informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotow, ktore zawarty z
Oferujacym lub czlonkiem Konsorcjum, umowy wymagane zgodnie z regulacjami Oferujacego lub czlonka Konsorcjum.
W przypadku ztozenia Zapisu w trybie okreslonym w niniejszym ustgpie, wplaty sa dokonywane przelewem na rachunek
wskazany przez podmiot, w ktorym Zapis jest sktadany.
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Towarzystwo w trakcie przyjmowania Zapisow moze poda¢ do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie
internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3, informacj¢ o zebraniu Zapiséw na co najmniej 500.000 (pigcset tysiecy)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.
Przed rejestracja Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wplatami do Funduszu, pobranymi optatami
manipulacyjnymi ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza.
Przed rozpoczgciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze w imieniu Funduszu umowe z KDPW, zgodnie z art. 5
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Przedmiotem powyzszej umowy bedzie rejestracja Certyfikatow
Inwestycyjnych w KDPW a jej zawarcie bedzie wymagato stosownej uchwaty zarzadu Towarzystwa, dziatajacego w
imieniu Funduszu.
W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegélowe zasady emisji Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Prospekt.

Artykul 9
Z zastrzezeniem postanowien art. 10, Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bgda przyjmowane w dniach od 13
marca 2006 roku do 31 marca 2006 roku. Otwarcie subskrypcji nastapi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow, a
zamkniecie subskrypcji nastgpi z uptywem dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow.
Uprawnionymi do skladania Zapiséw sa osoby fizyczne posiadajace pelna zdolno$¢ do czynno$ci prawnych, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac¢ nie mniej niz 10 (dziesig¢) Certyfikatow Inwestycyjnych i
nie wigcej niz 10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wigksza niz maksymalna
liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng liczbg Certyfikatow.
Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sag w Punktach Obstugi
Klientow. Lista Punktow Obstugi Klientow zostanie podana do wiadomosci publicznej w dniu udostepnienia Prospektu
do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3.

Artykul 10
Przyjmowanie Zapis6w nie moze rozpocza¢ si¢ wezesniej niz w dniu nastepujacym po dniu dorgczenia zezwolenia KNF
na utworzenie Funduszu i nie pdézniej niz 8 (osiem) tygodni od dnia nastgpujacego po dniu doreczenia zezwolenia KNF
na utworzenie Funduszu, przy czym termin przyjmowania ZapisOw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesiace.
Jezeli zezwolenie KNF na utworzenie Funduszu zostanie dorgczone pdzniej niz w dniu 1 marca 2006 roku, terminy
subskrypcji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wptat moga zosta¢ zmienione
przez zarzad Towarzystwa i podane do publicznej wiadomo$ci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
umieszczenie na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3, nie pozniej niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem
otwarcia subskrypcji.
Do czasu rozpoczgcia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1. W przypadku zmiany terminu, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci, nie pdzniej niz 1 (jeden) dzien roboczy
przed planowanym terminem rozpoczgcia subskrypcji, w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 39 ust. 3.
Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania ZapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze
postanowic¢ o przedhuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw, przy czym termin ten moze zosta¢ przedtuzony maksymalnie
0 4 (cztery) tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania ZapisdOw zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umieszczenie na stronie internetowej, o ktérej mowa
w art. 39 ust. 3. Termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce.

Artykul 11
Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A skltada w miejscu
przyjmowania Zapisow wypetiony w 3 (trzech) egzemplarzach formularz Zapisu, udostepniony przez Oferujacego.
Formularz Zapisu obejmuje w szczegolnosci oswiadczenie podmiotu sktadajacego Zapis, ze znana jest mu tre§¢ Statutu
oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych oraz, ze wyraza na nie zgode, a takze wskazanie
rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisem lub
zwrotu wplaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.
Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowigzany jest przedstawié
nastepujace dokumenty:

a) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktdrego sktadany jest Zapis, lub inny dokument
poswiadczajacy utworzenie tego podmiotu;

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob¢ sktadajaca Zapis;

C) dokument potwierdzajgcy tozsamo$é.

Zapis oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem ZapisOw moga by¢ dokonane przez pelnomocnika.
Pelnomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych lub osoba
prawna. Pelnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie
aktu notarialnego, badz w inny sposob zgodny z procedurami dziatania za posrednictwem pelnomocnika, obowigzujacymi
u Oferujacego lub cztonka Konsorcjum.

Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreslonym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy
pelnomocnikiem jest podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zamiast pelnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o zarzadzanie portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych oraz pelnomocnictwo do zarzadzania
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portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, o ile zakres tego

pelnomocnictwa umozliwia ztozenie Zapisu.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak rowniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem

terminu. Jednakze osoba, ktora ztozyta Zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktorej mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o

Ofercie Publicznej, ma mozliwo$¢ uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach

okreslonych w tym przepisie, tj. w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoS$cia Zapisu.

Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe skladajacg Zapis w

sposob nieprawidtowy.

Inwestor sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przydziatu Certyfikatow

Inwestycyjnych serii A, z tym ze Zapis przestaje wigza¢ w przypadku wygasniecia lub cofnigcia przez KNF zezwolenia

na utworzenie Funduszu, a takze w przypadku gdy postanowienie sadu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych stanie si¢ prawomocne.

Artykul 12

Nie pdzniej niz w chwili sktadania Zapisu, Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wplaty, ktorej wysokos¢ powinna by¢

rowna iloczynowi liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktoére dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu

Inwestycyjnego (wptata na rzecz Funduszu), powigkszonej o oplatg manipulacyjna za wydanie Certyfikatow

Inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 8 ust. 6.

Whptata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze by¢ optacona wyltacznie srodkami pienigznymi w

walucie polskiej.

Z zastrzezeniem art. 8 ust. 9, wptaty moga by¢ dokonywane gotdéwka w Punkcie Obstugi Klientoéw lub przelewem na

wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego Zapisy. Wplaty moga by¢ dokonywane wymienionymi wyzej

metodami platnosci tacznie. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacj¢: ,,Wplata na Certyfikaty Inwestycyjne

Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 5. Srodki pienigzne otrzymane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytutem wplat

na rzecz Funduszu i oplaty manipulacyjnej beda przekazywane przez ten podmiot na oddzielne rachunki bankowe

Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezwtocznie po ich otrzymaniu.

Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym zostaly wptacone srodki pienigzne w Punkcie Obstugi

Klientow lub dzien, w ktérym $rodki pienigzne wptynely na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujacego

Zapisy, w ktorym osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne dokonata Zapisu.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie peinej wplaty, w wysokosci okreslonej w ust. 1,

powoduje niewaznos$¢ Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Inwestorzy zapisujacy si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokos$ci, o ktorej mowa w ust. 1,

otrzymujg pisemne potwierdzenie wplat, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotowka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie wplaty
jest wydawane po ztozeniu Zapisu w Punkcie Obstugi Klientow, w ktorym Zapis zostat ztozony;

b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem telefonu, faksu oraz przez internet, pisemne potwierdzenie
wplaty jest wysytane w ciagu 5 (pigciu) dni roboczych po oplaceniu Zapisu, droga pocztowa na adres wskazany
w Zapisie.

Rozdzial V
ZASADY PRZYDZIALU CERTYFIKATOW LUB DOKONANIA ZWROTU SRODKOW
Artykul 13

Zamknigcie subskrypcji i zakonczenie przyjmowania Zapisow nastepuje z uptywem wczesniejszego terminu:

a) z uplywem nastepnego Dnia Gieldowego po dniu, w ktorym nastgpito przyjecie waznych ZapisOw na maksymalng
liczbe oferowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A;

b) z uplywem dnia wskazanego jako ostatni dzien przyjmowania ZapisoOw, zgodnie z art. 9 ust. 1.

Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji.

Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnos¢ zlozonych Zapiséw w ten sposob, iz
Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami osiagneta co najmniej 10.000.000 (dziesie¢ miliondw), zostang przydzielone
Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajacej ze ztozonych waznych Zapisow,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osiggnie
10.000.000 (dziesig¢ miliondw) oraz w nastgpnym Dniu Gietdowym, zostang proporcjonalnie zredukowane.
Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktére pozostang po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno
tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcja i ktore ztozyty Zapis na najwigkszg liczbe Certyfikatow
Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi skladajacemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w zadnym
przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktora ztozyt Zapis.

Utamkowe czgsci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane. Do zwrotu wplat w czesci, za ktdra nie zostana

przydzielone Certyfikaty, stosuje si¢ postanowienia art. 14 ust. 4.

Mozna zlozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy zlozone przez jednego Inwestora nie bgda

traktowane jako jeden Zapis.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A obje¢tych Zapisami ztozonymi przez Inwestorow jest

mniejsza niz 500.000 (pigcset tysiecy), emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A nie dochodzi do skutku. W takim
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przypadku Towarzystwo przekaze informacje o niedojéciu emisji do skutku do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umiesci tg informacje na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3.
Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Towarzystwo zlozy do wlasciwego sadu
wniosek o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow
Inwestycyjnych w KDPW, w wyniku umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych w stosunku
do Uczestnikow, ktorzy posiadaja rachunki papierow warto§ciowych prowadzone przez banki lub domy maklerskie i
ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na takim rachunku, nastapi poprzez zapisanie
Certyfikatow Inwestycyjnych na wskazanym rachunku. Wydanie Certyfikatow nastgpuje w momencie zapisania
Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika lub na wlasciwym rachunku zbiorczym.
W stosunku do Uczestnikdéw, ktorzy nie posiadaja rachunku papieréw warto$ciowych albo wilasciwego rachunku
zbiorczego lub nie zlozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwestycyjnych prowadzonym przez
Sponsora Emisji.
W terminie 7 (siedmiu) Dni Gieldowych od rejestracji Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, Punkty Obstugi Klientow
rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmiotom, ktére nie ztozyly Dyspozycji
Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 8 ust. 8.
Fundusz nie p6zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym
przez GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obr6t nimi moze by¢
prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Artykul 14
Do dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych KNF moze cofng¢ zezwolenie na utworzenie
Funduszu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo naruszyto przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Statutu
lub warunki zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu.
Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a) Towarzystwo nie zbierze wptat w minimalnej wysokos$ci okreslonej w Statucie w terminie przyjmowania ZapisOw
na Certyfikaty Inwestycyjne;
b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6

(sze$ciu) miesiecy liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:
a) uptywu terminu, o ktorym mowa w ust. 2 lit. b), lub

b) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato si¢
prawomocne, lub

C) w ktorym decyzja KNF o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stala si¢ ostateczna, lub

d) uplywu terminu przyjmowania ZapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne i niedoj$cia emisji do skutku,

zwraca $rodki pienigzne, ktorymi Inwestor optacil Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne (wplata na rzecz Funduszu oraz
optata manipulacyjna), na rachunek Inwestora wskazany w Zapisie. Zwrot optaty manipulacyjnej oraz wplaty na rzecz
Funduszu nastgpuje wraz z odsetkami od wptaty na rzecz Funduszu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wplywu tej wplaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w lit. a)-d) powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w
przypadku, gdy przepisy prawa be¢dg naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.
W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasadami okreslonymi w art.
13, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wplat na nabycie Certyfikatow, w czesci za ktérg nie zostaty
przydzielone Certyfikaty (zwrot czeSciowy). Zwrot cze$ciowy wplaty na rzecz Funduszu nastgpi wraz z odsetkami od
czesci wplaty na rzecz Funduszu, za ktora nie zostaly przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za
okres od dnia wptywu tej wplaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania
przydziatu, natomiast zwrot czg¢éciowy optaty manipulacyjnej nastapi bez odsetek. Zwrot cze$ciowy wplat na rzecz
Funduszu wraz z odsetkami oraz optat manipulacyjnych nastgpuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwltocznie, jednak
nie p6zniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie
pomniegjszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaty na Towarzystwo obowigzek
obliczenia i poboru takiego podatku.
W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do warto$ci wskazanej w Zapisie,
oraz zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie, lub zlozenia niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza
Zapisu i nieprzydzielenia w zwiazku z tym Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwrdci w terminie 14 (czternastu)
dni od dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwotg wplaty na rzecz
Funduszu wraz z optata manipulacyjng na rachunek wskazany w Zapisie.
Za dzief dokonania wyptaty uznaje si¢ dzien obciazenia rachunku Towarzystwa.

Rozdzial VI

CEL I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykul 15

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.
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Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategi¢ zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant

Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udzialow akcji i

instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed

spadkiem ponizej zakladanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu zgodnie z nastgpujacymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spa$¢ ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia (opisanego w art. 18 ust. 1), tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego
poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (rozumiane dalej jako zaangazowanie wynikajace z posiadanych w portfelu
Funduszu akcji oraz zaj¢tych pozycji na instrumentach pochodnych), dalej zwane takze maksymalna ekspozycja
na akcje powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnos$ci réznicy pomigedzy aktualng Wartoscia
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Z zastrzezeniem Ust. 4, zakladany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywal w okresach trzyletnich, przy czym

poziom ten, przy zastosowaniu strategii, o ktorej mowa w ust. 2, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz

100% (sto procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny

Funduszu. Fundusz poprzez przekazanie raportu biezacego oraz publikacj¢ w sposob, o ktorym mowa w art. 39 ust. 3, w

okresie od 4 (czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego,

poda do publicznej wiadomosci informacj¢ o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym trzyletnim okresie,
przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat

Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na

tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitalu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy

czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nastgpnym Dniu Gietdowym po dniu, w

ktérym podano do publicznej wiadomosci informacj¢ o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Biezacy trzyletni okres, w ktorym obowigzuje poziom ochrony kapitatu, konczy si¢ w pierwszym Dniu Wykupu

ustalonym zgodnie z art. 30 ust. 3, przypadajacym nie wczesniej niz W 36. (stownie: trzydziestym szostym) miesigcu

kalendarzowym po miesiacu, w ktorym rozpoczat sie biezacy trzyletni okres.

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego okre§lonego w ust. 1, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu

na zakladanym poziomie, a takze spelnienia si¢ zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktoérej mowa w ust. 2.

Artykul 16

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytacznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a)-d), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Artykul 17
Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:
a) do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto§ciowe lub

Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego podmiotu;

b) ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotycza lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,,OECD”) albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c) do 25% (dwudziestu pigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym taczna Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ulokowana w
listach zastawnych moze wynies¢ maksymalnie 80% (osiemdziesiat procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

d) depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadzieécia procent) Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, z wytaczeniem depozytow przechowywanych przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej oraz pozostate limity

inwestycyjne okreslone w Statucie lub wynikajace z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sg w odniesieniu do

warto$ci odpowiednio Aktywow Funduszu lub Aktywow Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.
Artykutl 18

W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywow Funduszu w akcje spotek niepublicznych.

Bezposrednie lokaty Funduszu w akcje nie bgda wigksze niz 40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywow Netto

Funduszu, z zastrzezeniem postanowien art. 19 ust. 2, przy czym w kazdym dniu maksymalna dopuszczalna ekspozycja

Funduszu na akcje (we wzorze: ekspozycja) bedzie obliczana zgodnie z nastgpujacym wzorem:

ekspozycja: = M x (WAN; — poziom odniesienia;)

gdzie:

M - oznacza opisang w art. 15 ust. 2 lit. b) stata wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego okresu, w

ten sposob, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajacego z przyjetego poziomu ochrony kapitatu)

zaangazowanie w akcje miescito sie w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z

pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze stala zmieniong w trakcie trwania trzyletnich
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2a.

okresow, zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 3, przy czym, w przypadku zmiany poziomu ochrony kapitatu w trakcie
kazdego z trzyletnich okreséw, warto$¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie modelowe zaamgazowanie
w akcje nie zmieniato si¢ wigcej niz o 5 punktow procentowych wzgledem zaangazowania w akcje w ostatnim dniu
poprzedzajacym zmiang parametrow modelu.
WAN: — oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu t,
poziom odniesienia; — oznacza zdyskontowang na dzien t Warto$§¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec aktualnego
trzyletniego okresu wymagana dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa uzywana
do dyskontowania bgdzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla termindw odpowiadajacych
wygasnigciom poszczegolnych trzyletnich okresow.
W czgéci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko bedzie
zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem art. 19,
zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sa sytuacje, w ktdrych poszczegdlne akcje z koszyka
indeksu WIG20 beda pominigte, w szczegolnosci ze wzgledu na zlg sytuacje finansowa emitenta tych akcji lub ze wzgledu
na przepisy prawa zabraniajace nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Dopuszczalne sa sytuacje, w ktorych na
skutek zmian sktadu indeksu lub przeksztalcen wlasnosciowych emitentdw papierow wartosciowych w czesci akcyjnej
portfela Funduszu znajda si¢ do czasu dostosowania sktadu portfela Funduszu akcje spoza koszyka indeksu WI1G20.
Artykutl 19
Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktorej mowa w art. 18 ust. 1 i 2 moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu
dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w sytuacjach,
gdy ich kurs rynkowy bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalna mozliwosé
uzyskania stopy zwrotu wyzszej od stopy zwrotu uzyskanej poprzez bezposrednig inwestycje w akcje, przy zachowaniu
zblizonego poziomu ryzyka rynkowego. Kontrakty terminowe beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej
ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii
portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w cato$ci zastapiony odpowiednig liczbg dtugich pozycji na kontraktach terminowych
na WIG20.
Fundusz moze dokonywa¢é transakcji o charakterze arbitrazowym polegajacych na jednoczesnym nabywaniu akcji
wchodzacych w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krotkich pozycji na kontraktach terminowych na
WIG20, notowanych na GPW. Powyzsza technika inwestycyjna begdzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs rynkowy
kontraktéow terminowych na WIG20 bedzie znaczaco wyzszy od ich wyceny teoretycznej. Kontrakty te beda
sprzedawane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynno$ci, do momentu powrotu kursu kontraktow do ich wyceny
teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii udziat bezposrednich lokat w akcje wchodzace w sktad indeksu
WIG20 moze doj$¢ do 90% (dziewig¢édziesiat procent) wartosci Aktywow Netto Funduszu z zastrzezeniem postanowien
art. 19 ust. 4 lit. ¢). Zajecie pozycji krotkiej na kontrakcie terminowym na WIG 20, notowanym na GPW powoduje
zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz moze zmniejszy¢ ekspozycje na akcje poprzez zajmowanie
krotkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs rynkowy bedzie wyzszy od ich
wyceny teoretycznej.
Fundusz bedzie zawieral umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

b) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowia dluzne papiery wartoéciowe, Instrumenty Rynku Pienig¢znego,
kursy walut, stopy procentowe (bond futures, currency forward, currency futures, forward rate agrement),

c) opcje, dla ktorych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy gietdowe (currency options, interest

rate options, index options),

d) transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency interest rate
swap).

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

zwigzane sa nastepujace gtdéwne rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegodlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut lub
warto$ci rynkowych stop procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sumg warto$ci
wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji calkowitej
ekspozycji w sposob okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI, o ile
Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

b) ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Warto$ci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania si¢ ze
zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okre§lonymi
w ust. 4 lit. d) ppkt ii);

c) ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w porownaniu do pozostatych lokat
Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sum¢ warto$ci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposob okres§lony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia
Dziatalno$ci przez TFI,

d) ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji na
Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu; w celu
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pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny stosunku wielko$ci planowanej pozycji w danym Instrumencie

Pochodnym do $§rednich dziennych obrotow rynkowych na tym instrumencie, przy uwzglednieniu dostepnosci

odpowiednich informaciji;

e) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego; Fundusz
dokonuje pomiaru zmienno$ci bazy Instrumentu Pochodnego;

f) ryzyko rozliczenia transakcji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub nie
dokona zaptaty pomimo wywiazania si¢ Funduszu z zobowiazania wynikajacego z transakcji; Fundusz dokonuje
pomiaru liczby btgdnie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym Instrumencie
Pochodnym;

s)) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych;
Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzeh zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w tym w szczegdlnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 3 Fundusz b¢dzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wylacznie z zachowaniem nast¢pujacych warunkow:

a) instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wyltacznie: indeksy gietdowe, o
ktérych mowa w § 9 Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentow Pochodnych, dtuzne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegélnoSci: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych jego sktadnikow, w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnos$ci instrumentéw bazowych, oraz w celu uzyskania
ekspozycji na akcje w sytuacjach opisanych w ust. 1 powyzej oraz w zwiazku z wykorzystywaniem techniki
arbitrazowej opisanej w ust. 2 powyzej;

C) Iaczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz
poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych
instrumentow bazowych, w szczego6lnos$ci maksymalna ekspozycja na akcje wynikajaca z posiadanych w portfelu
Fundusz akcji oraz zajetych pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekracza¢ 40%
(czterdziesci procent) WAN Funduszu;

d) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i) transakcje moga by¢ dokonywane wyltacznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednia umowe
szczegdlowo regulujaca sposdb przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz postepowania w przypadku
niewyptacalno$ci jednej ze stron umowy;

i) Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego
banku - wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z
tym kontrahentem, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — przekracza
10% (dziesig¢¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu;

iii)  dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co najmniej miesigczng
czgstotliwoscia, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie
moze przekracza¢ 5% (pigciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego z Dnia Wyceny;

iv) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartoéci godziwe;.
Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza si¢ poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFI. Zasady wyboru metody pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i stosowana przez Towarzystwo.
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w
sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje si¢

kryteriami takimi jak: zgodno$¢ instrumentéw bazowych ze strategia i celem inwestycyjnym Funduszu, ptynnosé

notowan, dostepno$é¢, efektywnos$¢ rozumiang jako zgodno$¢ zmiany wartoséci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang

zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w

relacji do kosztow ponoszonych w celu nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Artykutl 20

W czesci dtuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtéwnie w nominowane w ztotych dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku
Pieni¢znego, oraz zlotowe depozyty bankowe. Udzial dluznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentow Rynku
Pieni¢gznego, zlotowych depozytow bankowych, depozytow zabezpieczajacych oraz nalezno$ci nie begdzie nizszy niz 60%
(szesc¢dziesiat procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu z wyjatkiem sytuacji, w ktorej Fundusz bgdzie dokonywat, opisanych
w art. 19 ust. 2, transakcji o charakterze arbitrazowym powodujacych uzyskanie bezposredniego zaangazowania w akcje
przekraczajace 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Udzial dtuznych papieréw wartoSciowych, w tym w Instrumentow
Rynku Pienig¢znego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie begdzie
przekraczaé 5% (pigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
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Artykul 21

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktéorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe.
2. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartoSciowych i papierow warto§ciowych tego samego emitenta bedacych w

portfelu inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

Artykul 22
1. Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.
2. Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
UMOWY Z INNYMI FUNDUSZAMI ZARZADZANYMI PRZEZ TOWARZYSTWO
Artykul 23

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto§ciowe i prawa majatkowe, z innymi funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo. Fundusz niezwlocznie informuje o istotnych warunkach zawartej umowy, zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa.

Artykul 24
Dochody osiagnicte z dokonywanych inwestycji Funduszu powigkszaja wartos¢ Aktywow Funduszu i odpowiednio WANCI.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Artykut 25
Fundusz dysponuje prawami z papierow warto$ciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu
oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Artykul 26 (skreslony)
POZYCZKI I KREDYTY

Artykul 27
Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie splaty do roku, w lacznej wysokos$ci
nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow.

Rozdzial VII
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Artykul 28
1. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne.
2. Certyfikat Inwestycyjny jest papierem warto§ciowym na okaziciela.
3. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie majg formy dokumentu.
4, Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
5. Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.
6. Certyfikaty Inwestycyjne reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i niniejszym Statucie.
7. Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz podlegaja wykupowi w sposob wskazany w Rozdziale VIII
Statutu.
8. Certyfikaty Inwestycyjne umarza si¢ wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie 0 Funduszach
Inwestycyjnych.
9. Warto$¢é Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest zmienna.
Artykutl 29
1. Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastgpnych emisji, pod warunkiem dokonania zmian w
Statucie w odniesieniu do kazdej z tych emisji, jezeli Statut nie zawiera tych danych w odniesieniu do kolejnych emisji
Certyfikatow. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji rozpocznie si¢ nie wczesniej
niz w dniu wejécia w zycie zmian Statutu, w szczegdlnosci zmian postanowien art. 8-14.
2. Fundusz jest zobowigzany do emitowania wylacznie Certyfikatow Inwestycyjnych.
Rozdziat VIII
WYKUPYWANIE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Artykutl 30
1. Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika.
2. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s3 umarzane z mocy prawa.
3. Z zastrzezeniem ust. 4, Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gietldowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu i grudniu.
4, Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od ostatniego Dnia Gieldowego wrzesnia
2006 r.
5. Wartos$¢ pojedynczego zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych nie moze by¢ mniejsza niz 10

(dziesig¢) Certyfikatow Inwestycyjnych.

6. Zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych bedzie wykonane, a Certyfikaty Inwestycyjne zostang wykupione przez
Fundusz, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie do godziny 17.00 w Dniu Gietdowym poprzedzajacym Dzien Wykupu.

7. Zadanie wykupu, ktore zostanie otrzymane przez Fundusz po terminie wskazanym w ust. 6, bedzie wykonane w
nastepnym Dniu Wykupu. Zadanie takie moze byé anulowane przez Uczestnika najpdzniej w drugim Dniu Gietdowym
przed Dniem Wykupu, na zasadach okre§lonych w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego.
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Zadanie wykupu przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych moze byé ztozone w terminach oraz w formie okreslonej
w regulacjach wewnetrznych Domu Maklerskiego. W przypadku natozenia na Fundusz obowiazku obliczenia i pobrania
podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi zawiera¢ dane niezb¢dne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku.
Certyfikaty Inwestycyjne sa wykupywane przez Fundusz w chwili wykres§lenia Certyfikatu z rachunku papieréw
warto$ciowych Uczestnika, zgodnie z procedurami KDPW.
Wykupienie Certyfikatu nastepuje na podstawie WANCI ustalonej w Dniu Wykupu.
Towarzystwo za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobiera oplate manipulacyjna za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych w maksymalnej wysokos$ci nieprzekraczajacej 2% (dwoch procent) warto$ci wykupionych Certyfikatow
Inwestycyjnych. Szczegétowe stawki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich
pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania oplat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych, zawiera udostgpniona przez Towarzystwo Tabela Optat. Towarzystwo udostepnia Tabele Oplat w
Prospekcie, a takze na stronie internetowej, o ktdrej mowa w art. 39 ust. 3, lub za posrednictwem Oferujacego, a takze
telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.
Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytulu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych pomniejszana jest o oplate
manipulacyjng za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaly na
Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku.
Srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane s3 przez Fundusz w Dniu Wyptaty. W Dniu
Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote¢ przeznaczona do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych, pomniejszona o optaty manipulacyjne za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy,
o ile przepisy prawa beda nakladaty na Fundusz obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z
tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z
zachowaniem obowigzujacych przepisoOw prawa oraz regulaminéw i zasad dziatania KDPW.
Za Dzien Wyptaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu.
Terminy, o ktérych mowa w ust. 13, moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowiazujacych przepiséw prawa, w tym
rowniez regulaminéw KDPW lub GPW.
Uczestnicy, ktorzy nie ztoza Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych zobowigzani sa poda¢ numer rachunku bankowego, na ktoéry maja zosta¢ przelane $rodki pieni¢zne z
tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.
Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng wysoko$¢ pojedynczego zadania wykupu przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych w ramach jednego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 5. Fundusz poda do publicznej wiadomosci, zgodnie
z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz umiesci na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3, informacjg
0 obnizeniu minimalnej wysokosci pojedynczego zadania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych w ramach jednego
zlecenia, najp6zniej na 3 (trzy) dni robocze przed ich zmiang.

Rozdzial IX

USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU

Artykul 31
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu jest rowna Warto$ci Aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny.
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, ustalong na podstawie Rejestru
Certyfikatow Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.
Wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywaja si¢ w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, to znaczy
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z p6zn. zm.) oraz rozporzadzeniem, o
ktérym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢
Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania.
Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostgpne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym
Rynku wedlug stanu na godzing 23.30 czasu urzgdowego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, to jest czasu
srodkowoeuropejskiego lub czasu letniego Srodkowoeuropejskiego w okresie od jego wprowadzenia do odwotania, w
Dniu Wyceny.

Artykut 32
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
Z zastrzezeniem art. 35-36.
W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, innych niz wskazane w art. 33
ust. 11-12:
1) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dhuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,

oraz
2) niepodlegajacych operacjom objecia dluznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

— stosuje si¢ wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow.
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W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Fundusz informuje o poszczeg6lnych aktywach i zobowigzaniach finansowych
wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartos$ci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien
bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Artykul 33

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sig:

1) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartos$ci godziwej);

3)  wprzypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwa ustalong za pomocag modelu wyceny opartego
0 dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy

rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzglgdniajace w sposdb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku;

2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny;

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt. 1) i 2), ktore sg obserwowalne w odniesieniu do
danego skladnika aktywow Iub zobowigzania w szczegdlnoSci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci
obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmiennos¢, spread kredytowy;

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostgpnych w danych okolicznos$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow
rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.
Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technike wyceny pozwalajaca wyznaczy¢ warto§¢ godziwg sktadnika aktywow
lub zobowiazan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeplywoéw pienieznych lub dochodéw i
wydatkow, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca za pomoca
innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe
do modelu sa obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza si¢ zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz
wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3), Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania

finansowego opis technik wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do

ustalenia warto$ci godziwe;.

Wartos$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikoéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i oglaszany
jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu
polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt 1), to do wyceny przyjmuje si¢ wartos$¢ z
ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej na podstawie kursu BGN (Bloomberg Generic);

4)  korekta w stosunku do dtuznych papieréw warto§ciowych moze zosta¢ dokonana wytacznie poprzez skorygowanie
0 warto$¢ wyznaczong w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nierdzniacego si¢ od danego
sktadnika aktywow innego dtuznego papieru warto$ciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w szczegolnosci o
podobnej konstrukeji prawnej, zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym;

5) korekta w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku moze zosta¢é wykonana przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na
aktywnym rynku dla akcji emitentéw notowanych na aktywnym rynku;

6) korekta w przypadku w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku moze zosta¢ wykonana
przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych (discounted cash flows; DCF)
zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na
podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajacej stopg wolna
od ryzyka oraz premi¢ za ryzyko zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta; analiza finansowa sporzadzana bedzie
z czgstotliwos$cig nie mniejsza niz raz na rok, na podstawie rocznych sprawozdan finansowych, a jesli jednostka
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sporzadza sprawozdania czgéciej - na podstawie tych sprawozdan. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy

finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacje

dotyczacyg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto§¢ godziwa wycenianych akcji;

7) dopuszcza si¢ stosowanie innych metod niz opisane w pkt 5 oraz 6 po uzgodnieniu ich kazdorazowo z
Depozytariuszem;

8) korekta w przypadku warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta
nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z
postanowieniem powyzej.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu na

danym sktadniku lokat.

Papiery udziatlowe notowane na GPW na wszystkich rynkach, z zastrzezeniem ust. 10 kwalifikowane sa do Aktywnego

Rynku.

Papiery notowane na GPW dla ktérych Towarzystwo uznato, Ze nie spetniajg kryteriow Aktywnego Rynku wyceniane sg

na podstawie modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem. Zmiana metody wyceny nastgpuje podczas badania

rynkow za poprzedni miesiac.

Dla zagranicznych papierow dtuznych, obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej

walucie oraz polskich diuznych instrumentow skarbowych denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajacych

ustalonego kryterium czestotliwos$ci transakcji i obrotu, jezeli dostepne sa dla takiego instrumentu kwotowania BGN

(Bloomberg Generic), do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ BGN tj. ,,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system

informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢ BGN, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z

ostatnio dostepnego Dnia Wyceny.

Dla polskich dtuznych instrumentow skarbowych denominowanych w ztotych, niespetniajacych ustalonego kryterium

czestotliwoscei transakcji i obrotu, do wyceny przyjmuje si¢ ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot

Poland.

Wyboru rynku gltéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia rynku

glownego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Wartos$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 32 ust. 2, dla:

1) dluznych papierow wartosciowych, weksli, pozyczek pienieznych, depozytow bankowych, wierzytelnosci -
wymagajacych wyceny modelem - wedlug metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych (DCF) z
zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja
finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku $rodkéw do pelnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug
szacunku zdyskontowanej wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia si¢ wartos¢ wbudowanych
instrumentoéw pochodnych oszacowang wedlug wartosci wbudowanej;

2)  akcji:

a) w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o porownywalnej
charakterystyce, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
charakteryzujacych emitenta, na podstawie cen ogtaszanych na Aktywnym Rynku dla emitentéw notowanych
na tym rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przepltywow gotoéwkowych (DCF) badz tez
poprzez ustalanie wartosci aktywow przedmiotowej spotki skorygowanej o jej zobowigzania albo na podstawie
ceny nabycia, w zalezno$ci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalno$ci
danego podmiotu. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bgdzie podlegata na biezaco korekcie w
kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych miec
wplyw na warto§¢ godziwa wycenianych akcji,

b)  w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o porownywalnej
charakterystyce, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — poprzez ustalanie wartosci aktywow
przedmiotowej spotki skorygowanej o jej zobowiazania lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow finansowych (DCF) albo na podstawie ceny nabycia, w zalezno$ci od tego, ktory model bedzie
lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnos$ci danego podmiotu. Warto$¢ godziwa wynikajaca z
analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz otrzyma
informacje dotyczgcg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg wycenianych akcji;

3) warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat przy
zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sa
notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem
pkt. 2;

4)  udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia — przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych
cen¢ udzialdbw do poszczegdlnych, wybranych parametrow charakteryzujacych emitenta na podstawie cen
ogtaszanych na Aktywnym Rynku dla emitentow notowanych na tym rynku lub poprzez ustalanie wartosci aktywow
przedmiotowej spotki skorygowanej o jej zobowigzania badz tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow gotowkowych (DCF), albo na podstawie ceny nabycia w zalezno$ci od tego, ktory model bedzie lepiej
odzwierciedlal specyfike i charakter dziatalnoéci danego podmiotu. Warto$¢ godziwa wynikajaca z analizy

Strona 14 z 17



15.

16.

17.

18.

finansowej bedzie podlegala na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacje
dotyczacyg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na warto§¢ godziwa wycenianych udziatow.

Wycena wartosci lokat, o ktérych mowa w ust. 14, nienotowanych na Aktywnym Rynku, moze zosta¢ powierzona
wyspecjalizowanym podmiotom zewng¢trznym.
Instrumenty Pochodne notowane na Aktywnym Rynku, w szczego6lnosci kontrakty terminowe notowane na GPW w
Warszawie, wycenia si¢ zgodnie z zasadg okreslong w ust. 6, natomiast do wyceny Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku stosowane begda modele w szczegélnosci dla
standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA
i transakcji zamiany walut (currency swap) - model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cen¢ nabycia.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele beda stosowane
w sposob ciagly oraz kazda ewentualna zmiana begdzie publikowana w dwoch kolejnych sprawozdaniach finansowych
Funduszu, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Funduszu.

Artykul 34

(skreslony)

Artykut 35
Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.
Papiery wartosciowe, ktorych wiasnos$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strong w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow
warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie..
Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierdw
warto$ciowych, nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki papierow warto§ciowych
Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Artykul 36
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocag
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem odpiséw z tytutu utraty
wartos$ci sktadnika aktywow.
Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkow pieni¢znych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia si¢ poczawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 3, wykazuje si¢ w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywdw notowanych
lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do
dolara amerykanskiego.
Przychody odsetkowe osiggane z tytulu udzielonych przez Fundusz pozyczek pieni¢znych oraz koszty zwigzane z ich
udzieleniem rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Szczegdtowe zasady wyceny Funduszu okresla polityka rachunkowosci, wykazywana w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Artykul 37
Jezeli w istotny sposob zmienia si¢ przepisy prawa, na ktorych oparte sg zasady wyceny, okreslone w niniejszym
rozdziale, Fundusz bedzie stosowal nowe zasady wyceny od dnia ich wejscia w zycie. W takim przypadku Fundusz
niezwlocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.
Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czgsci Aktywow zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 32-36, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstgpi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI
w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz WANCI bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dzien
Gietdowy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktorej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny WAN i WANCI.
Fundusz niezwlocznie zawiadamia KNF o istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN i WANCI oraz publikuje
informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego do publicznej wiadomosci
oraz na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3.

Rozdzial X

KOSZTY FUNDUSZU

Artykul 38
Fundusz pokrywa z wlasnych srodkow nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$ciag Funduszu:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;
b) optaty i prowizje maklerskie;
C) prowizje i optaty bankowe;
d) koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz;
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e) podatki i optaty wynikajace z przepisOw prawa;

f) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych;

0) koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) WAN w skali roku;
h) koszty KDPW i GPW;

i) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt (stu
tysigcy ztotych);
J) koszty zwigzane z dziatalno$cig Rady Inwestorow.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie stale w maksymalnej wysokosci 2,90% (dwoch

catych i dziewigciu dziesiatych procenta) w skali roku od $redniej rocznej WAN w danym roku. Wynagrodzenie to

naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny. Rozliczenie migdzy Funduszem i Towarzystwem dotyczace platnosci

wynagrodzenia stalego nastepuje nie wezesniej niz pierwszego dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego i nie pdzniej

niz 15 (pigtnastego) dnia nastgpnego miesigca kalendarzowego.

Koszty wskazane w ust. 1 za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa pokrywane sa w terminach okreslonych w

umowach, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organow.

Koszty Funduszu rozliczane sg w okresach roku kalendarzowego.

Towarzystwo pokrywa z wlasnych srodkow inne koszty Funduszu niz wymienione w ust. 1.

Rozdzial XI
OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykut 39

Fundusz publikuje Prospekt w sposob okreslony przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz przepisami Rozporzadzenia
809/2004.
Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym oraz przepisach wykonawczych do Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym.
Wszelkie zmiany Statutu bedg publikowane przez Fundusz na stronie internetowej http:\\www. rockbridge.pl\.
Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz bedzie publikowatl w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” informacje, ktorych publikacja wymagana
jest przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych w dziennikach.
W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w ust. 4 w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” nie bgdzie mozliwa, w
szczegolnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gieldy ,,Parkiet” lub innych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane beda w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.
Niezwlocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje t¢ warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz umieszczenie na stronie internetowe;j, o ktorej mowa w art. 39 ust. 3.
Sprawozdania finansowe Funduszu beda badane lub beda podlegaty przegladowi zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa przez biegtego rewidenta, wybranego przez Rad¢ Nadzorcza Towarzystwa i bedg publikowane na stronie internetowej
http:\\www.rockbridge.pl\.

Rozdzial XII
LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykul 40
Fundusz ulega rozwigzaniu, z zastrzezeniem ust. 2, jezeli:
a) cofnigta zostanie decyzja KNF zezwalajaca na dziatalno§¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalno$é

Towarzystwa wygasto, a zarzadzenie Funduszem nie zostanie przejgte przez inne towarzystwo w terminie 3
(trzech) miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia;

b) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkoéw i nie zostanie zawarta z innym depozytariuszem
umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu;
C) Rada Inwestoréw podjeta uchwale o rozwiagzaniu Funduszu;

d) WAN Funduszu spadto ponizej 30.000.000,- (trzydziestu miliondw) ztotych a walne zgromadzenie Towarzystwa
podjeto uchwalg o rozwigzaniu Funduszu,

e) uptynat 6-miesi¢czny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym Uczestnikiem Funduszu.

Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze

emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciggnigciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i

umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyplate uzyskanych $rodkoéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zbywanie Aktywow Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow Uczestnikow

Funduszu.

Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego.

Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub

Depozytariusza w sposob okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej.

(skreslony)
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Rozdzial XIII
POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykul 41

Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikow

Funduszu bedg wykonywane tylko te obowiazki podatkowe, ktore zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich

przepisOw prawa.

W przypadku, gdy zgodnie z przepisami prawa Fundusz bedzie ptatnikiem jakiegokolwiek podatku z tytutu umorzenia

Certyfikatow, srodki z tytutu umorzenia beda wyptacane przez Fundusz po potraceniu takich podatkow.

Fundusz za posrednictwem Oferujacego lub podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych moze zazadaé

przekazania przez Uczestnika odpowiedniego dokumentu lub ztoZenia odpowiednich o§wiadczen w sytuacji, gdy zgodnie

z przepisami podatkowymi dokonanie platnos$ci na rzecz Uczestnika albo dokonanie ptatno$ci w okreslonej wysokosci

jest uzaleznione od przekazania takich dokumentéw lub ztozenia o§wiadczen.

W przypadku odmowy podania danych identyfikujacych Fundusz moze odmoéwié przyjecia/realizacji Zapisu oraz ma

prawo wstrzymac realizacje¢ zgltoszonego zadania wykupienia Certyfikatoéw w przypadkach okre§lonych przez prawo, w

szczegblnosci zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu

finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz.1505 z pézn. zm.).
Artykul 42

Zmiana Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym w ust. 1 wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6-7

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktora nie wymaga zezwolenia KNF, wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogloszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 39
ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposob wskazany w art. 39 ust. 3 Statutu — w pozostatych przypadkach.

Artykul 43

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja wszystkich Uczestnikow.

W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawy o

Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym,

Kodeksu cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa polskiego (wlaczajac w to przepisy prawa podatkowego).
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