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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Ponstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 1(,Fundusz®) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznio do 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 19 min PLN, natomiast tgczna
warto$¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzonych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 3,2 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym 2013 o
2,25%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zoktadang w statucie politykqg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostoéw na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela zngjduje sie w Statucie Funduszu,

Z poczqtkiem lipca 2013 roku rozpoczat sie nowy trzyletni okres ochrony kapitatu, przy czym poczqtkowy
poziom ochrony kapitatu w tym okresie wynosit 166,73 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

21 listopado 2013 roku dokonano podwyzszenia zaktadanego poziomu ochrony kapitotu do 105%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu, co
stanowito 175,07 PLN.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miedcita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywéw Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkow Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Emitenta odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowoéci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczego6lnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
,,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

-  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczqcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksu;gowych z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 1 we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dzialalnoéci emitenta za rok 2013 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
zaréwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do
Uczestnikéw Funduszu jest kompletny w rozumieniu §37 rozporzadzenia o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostatlo O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnos$ci danych dotyczacych standéw aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym.

przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/ A

.

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.

Warszawa, 3 marca 2014 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, 2z pé2n. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprowozdanie obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnio 2013 roku o wartosci 18 733 tys. zt, w tobeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dziert 31 grudnia 2013 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokoéci 19 439 tys, 4,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 413 tys. 24,

o Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywow pienieznych,

* Noty objasnigjgce,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 3 marca 2014 r,

[
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Artur Czerworiski Marcin Bednarek leksarider Mokrzyc
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 1, dalej zwany Funduszem, do 31 grudnig
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
z 2002 r, Nr 49, poz. 448 z pdzn. zm.) joko fundusz inwestycyjny mieszany pod nazwq BPH Fundusz
Inwestycyjny Mieszany Bezpieczna Inwestygja.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjefo uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnio 2004 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Bezpieczna inwestycja.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez 5qd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 169.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawq z dnio 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz inwestycyjny zamkniety.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela okgi o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPIY) polegajgcg na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw akgji i instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nostepujgcymi zatozeniami:
al Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym mormencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwonego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takée maksymalng ekspozycjg) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnodei roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zostosowaniu strotegii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% [sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnic Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikocje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwéch} tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomodci
informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bgdzie nie mniejszy niz 100% [sto procent) Wartodci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny 2
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takse, w tym samym trybie i na tych
samych warunkach, podwyzszy¢ zakladany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow,
przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu
Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zokladanego
poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaklodanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji.



Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:
) papiery wartosciowe;
b wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych:
c} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d} Instrumenty Rynku Pienieznego;
el depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu kontynuacji dziotalnoéci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwonia Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziakalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprowozdanie sporzqdzono w oparciu o 2asade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmictu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zowartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jona
Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sg certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicuigeych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatéw.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyinych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatdw.

Warszawa, 3 marca 2014 r,

C onen \r-—-\’ //Wi, %

Artur Czerwonski Maréin Bednarek
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TABELA GLOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2013

31,12.2013 31.12.2012
Procentowy Procentowy
Wartosé wedtug udziat w Wartoéé wedbug udziot w
Wartos¢ wedtug ceny| wyceny na dzien oktywach |Waorto$¢ wedlug ceny| wyceny na dzien aktywach
nabycio w tys. bilansowy w tys. ogélemn nabycia w tys. bilonsowy w tys. ogolem

Akcje 2473 2 402 12,34 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do okeji 0 0 0,00 0 0 0.00
Prowq poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0.00
Dtuzne papiery wartosciowe 15538 15413 79,19 19 397 19 467 92,23
Instrumenty pochodne 0 3 0,02 0 -17 -0.08
Udzioty w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowaonia majqee siedzibe za

ronicq 0 0 0,00 0] 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00
Depozyty 915 915 4,70 268 268 1.27
Waluty G 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoséci 0 0 0,00 0 0 0,00
Stotki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0.00

* Wartosc instrumentdw pochodnych na 31.12.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach futures w wysokoéci 3 tys. zt., ktéry nie jest
ujeta w wartosci sktadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

* Worto$¢ instrumentow pochodnych na 31.12.2012 obejmuje niezrealizowang strate no transakcjach futures w wysokosci 17 tys, zt., ktéra nie jest
ujeta w wartodci sktadnikdw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski

Vo g

Prezes Zarzadu




TABELA UZUPEELNIAJACA - AKCJE
8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycjo 1
no dzied 31.12.2013

Procentowy
Wartoic wedheg wyceny (udziot w
Kroj siedziby Wartodé wedhug ceny  [na dzied bilansowyw | aktywoch
Rodzaj rynku Nazwa cynku Liczba emitenta nabycia w tys. tys. ogblem
87 220 2 473 2 402 12,34
Gigfda Papier ow
Akiywny rynek - Wartofciowych w RZECZPOSPOLITA
ASSECO POLAND S.A. {PLSOFTBOOO16) rynek regulowany  [Warszawie 1 000|POLSKA at 46 0.24
Gieldo Popieraw
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA. Aktywny rynek - Waortodeiowych w RZECZPOSPOLITA
{PLBHO0000012) rynek regulowany  [waorszowie 440 |roLsKA 43 46 0.24
Gielda Papier ow
BANK POLSKA KASA OPIEK) SA. Aktywny iynek - |Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLPEKAQOOO16) rynek regulowany  |warszowie 1 750[POLSKA 287 3la 161
Gielda Popieréw
Aktywny rynek - Warteiciowych w RZECZPOSPOLITA
Bank Zachodni WBK S.A. [PLBZ00000044) |rynek regulowany  |Warszawie 380|PoLSKA 109 147 0.76
Gielda Papierow
Aktywny rynek - Warlosciowych w RZECZPOSPOLITA
EUROCASH S.A. [PLEURCHOO011) tynek requlowany  [Warszawie 1 Q40 |POLSKA 55 50 0,25
Gietda Papierdw
GLOBE TRADE CENTRE S.A. Aktywny rynek - [Wartogciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLGTC0O000037) iynek requlowany  |Warszawie 3 090 |POLSKA 27 23 0,12
Gielda Popieriw
Aktywny 1ynek - Wortasciowych w RZECZPOSPOLITA
GRUPA LOTOS S.A. [PLLOTOS00025) rynek regulowony  [Worszawie 810 |POLSKA 36 29 0.15
A Gielde Papier ow
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA.  |astywnyrynek-  |Wartosciowychw RZECZPOSPOLITA
{PLISW0000015) rynek regulowany  Iworszawie 700 JPOLS KA 62 37 0.19
Gielda Popieréw
laktywny rynek - warteciowych w WIELKIE KSIESTWO
KERNEL HOLDING S.A. [LU0O327357389)  |rynekregulowony |warszawie 660 |LUKSEMBURGA 49 25 0,13
A Gieftda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A, Aktywny rynek - Woarlosciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLKGHMOD0017) rynek regulowony  [Worsszowie 1 830|PoLSkA 309 216 1,11
Gietda Popierdw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA Aktywny ynek - [Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLLWBGD00016) rynek regulewany  |Warszowie 460 [POLSKA 59 58 0,30
Gielda Popierdw
skiywny 1ynek - Wortoscigwych w RZECZPOSPOLITA
MBANK S.A. [PLBREODQOD12) rynek regulowany  |worszawie 170|POLSKA 60 85 0,44
Gieldo Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA Aktywny rynek - [Wartodciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLPGERQGOQ(G1() rynek regulowany  |Worszawie 9 540|POLSKA 169 155 0.80
Gielda Papierdw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. [aktywnyrynek-  [Wartosciowychw RZECZPOSPOLITA
[PLPKNO000018} tynek regulowany  [warszowie 4 150|POLSKA 231 170 0.87
. Gieldo Popierdw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek - [Wastoéciowych w RZECZPOSPOLITA
GAZOWNICTWO S5.A. [PLPGNIGOD0D14) rynek regulowany  |Warszowie 21 BOO|POLSKA 131 112 0.58
. Giehdo Papierow
POWSZECHNA KASA Q$2CZEDNOSCI Aktywny rynek - |Wortogciowych w RZECZPOSPOLITA
BANK POLSKI S.A, (PLPKOOO0O0016} rynek requlowany  [worszowie 9 360 |poLska 328 369 1,90
o Gielda Papier ow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. [aktywnyrynek - |wortosciowychw RZECZPOSPOLITA
{PLPZ1I0000011) rynek regulowany  [warszowie 750|POLSKA 313 337 1,73
Gielda Papierow
aktywny rynek - Wartoiciowych w RZECZPOSPOLITA
SYNTHOS S.A. {PLDWORY{()019} rynek requlowany  |Warszawie 6 650|POLSKA 46 37 0,19
Gieftlo Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek - [Warosciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLTAURNGOG11) 1ynek regulowany  [worszowie 13 970{roLska 65 51 0,31
Gielda Papietow
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. Aklywny rynek - [Wartosciowych w RZEC2POSPOLITA
|{(PLTLKPLO0017) rynek regulowany  |Warszewie 8 670|POLSKA 59 85 0,44
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TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzie 31.12.2013

Procentowy
Kraj siedziby Wartod¢ wedlug  |udziotw
Emitent emitenta Instrumenit wartos¢ wedtug  |wycenynadziet  |aktywach
Rodza) synku Nazwo rynku (wystowcal [wystawey) bazowy Liczba ceny nabycio w tys. |bilonsowy w tys. ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -15 0 3 0,02
FUTURES, tndeks WIG2D, Gieida Popierdw Gieldo Papieréw
FW20H14, 2014-03-21 Akbywny Rynek - Wortesciowych w Wartesciowychw  |Rzeczpospolta
IPLOGFO004663) Rynek Regulowony  |Warszowe worszowie SA Polska Indeks WIG20 -15 0 3 0.02
INiewystandoryzowune instrumenty pochodne 0 0,00 0,00 0,00
|me dotyczy
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 1

no dzien 31.12.2013

Procentowy
wortosc wedtug udziat w
Warlos¢ wediug ceny wyceny na dzien aktywach
Rodzaj  |kaczna liczbo nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwo Ohligacje 14 850 15538 15413 79,19
Papiery wartosciowe gwargntowane przez NBP| nie dotyczy
Papiery wartosciowe gworantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Popiery wartosciowe gwarontowane przez
paristwo nalezgcee do OECD [z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dolyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, kidrych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
QECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2013

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zi - z wyjqtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oroz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikot Inwestycyjny wyrazonego w 1}

31.12.2013 31.12,2012
I. Aktywao 19 462 21107
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 535 712
2} Naleznoéci razem 197 660
3) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 17 815 19 467
Dtuzne papiery wartoéciowe 15413 19 467
51 Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 915 268
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6] Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 23 37
1. Aktywa netto (I-11) 19 439 21070
V. Kapitat funduszu -17 036 -14 992
Kapitot wptacony 79772 79772
Kapitat wyptacony (wielkosé ujermnnal -96 808 -94 764
V. Dochody zatrzymane 36 667 36009
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7512 7024
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2zysk (strata) ze zbycia lokat 29 155 28985
VI. Wzrost Ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -192 53
VIl Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 19 439 21070
Liczbo zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 112672 124 878
Wartosc¢ aktywow netto no certyfikat inwestycyjny 172,53 168,73
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 110 936 123 804
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na ceriyfikat inwestycyiny 172,53 168,73

Artur Czerworiski

Lot = i
Prezes Zarzadu /%fgg‘ﬁr zes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OGPERACII
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 1
20 okres od 01.01.2012 do 31,12.2013

twszystkie done wyrazone sq w tysigcach 2§ - z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgoego no certyfikat inwestycyjny
wyrazonego w 2zl

01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2012

. Przychody z lokat 857 685
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 130 40
Przychody odsetkowe; w tym: 727 643
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 27 42
Odsetki od pupierdw wartoéciowych 687 601
Odpis dyskonta 13 0
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
Pozostate 0 2
1. Koszty funduszu 378 496
1} Wynogrodzenie dlo towarzystwao 327 444
2) Wynogrodzenia dla podrmiotéw prowadzqcych dystrybucie 0 0
3) Opiaty dla depozytariusza [ 6
4} Optoty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru oktywéw funduszu 29 30
5] Optaty 2o zezwolenio oroz rejestracyjne 0 0
6] Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0 0
7} Ustugi w zokresie zorzgdzanio akiywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 1 1
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0
11} Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0]
12} Ujemne soldo réznic kursowych 0 0
13) Pozostate 15 14
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 7
IV. Koszty funduszu netto H1-111) 369 488
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 488 197
VI. Zreolizowany i niezrealizowony zysk (strata) -75 846
Zrealizowony zysk [strata) 2e zbycia lokat, w tym: 170 1163
2 tytutu réznic kursowych 0 0
Werost [spadek| niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: -245 -317
2 tytutu réznic kursowych 0 0
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI) 413 1043
Wynik z operacji przypadojgcy na C 3,67 835
Rezwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 367 8,35

Artur Czerworiski Marcin Bednare,

Carv ot
Prezes Zarzadu reges Zarzgdu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

zo okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

fwszystkie done wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto ng Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonego w zi

31.12.2013 31.12.2012
I. Zmiana wartoéci aktywow netto -1631 -1926
1. Wortos< aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21070 22996
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 413 1043
Przychody z lokat netto 488 197
Zreolizowany 2ysk [strotal ze zbycia lokot 170 1163
Werost (spadekl niezrealizowanego zysku Istraty) z wyceny lokat -245 -317
3. Zmiana w aktywoch netto z tytutu wyniku z operocji 413 1043
4, Dystrybucjo dochoddw (przychodéw] funduszu irazem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0]
Ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat Q 0
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 044 -2 968
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytutu wydanych CI) 0 0
Zmiana kapitatu wyptaconego lzmniejszenie kopitatu 2 tytutu wykupionych C1j 2044 2 968
6.tgezna zmiana oktywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) -1631 -1926
7. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 439 21070
8. $rednio warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 20047 22 203
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -12 206 -18 094
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -12 206 -18 094
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 0 G
Liczbo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 12 206 18 094
Saldo zmion -12 206 -18094
2. ticzba certyfikatow narostajgco od poczqtku dzistalnosci funduszu, w tym: 112672 124 878
Liczba wydanyeh certyfikatéw inwestycyjnych 797 715 797 715
Liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 685 043 672 837
Saldg zmign 112 672 124878
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 110936 123 804
lil. Zmigna wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 3.80 7,89
1. Wortos$c aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 168.73 16084
2. Wartos¢ aktywow netto na CI na koniec biezgcego okresu sprawozdowczego 172,53 168,73
3. Procentowa zmiana wartosci oktywdw netto na Cl w okresie sprowozdawczym 2.25% 491%
4. Minimalng wartosé aktywdéw netto na Cl w okresie sprowozdawczym 166.73 161,79
dato wyceny 2013-06-28 2012-05-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw neito na Cl w okresie spraowozdowezym 174,34 168,72
data wyceny 2013-11-29 2012-12-31
6. Waortos¢ aktywow netto na Cl wedhug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 172,54 168,67
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
7. Rozwodniona wortosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 17253 168.72
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 1,84% 2,20%
Procentowy udziot wynogrodzenia dlo towarzystwa 163% 2.00%
Procentowy udziat wynagredzenia dla podmiotdéw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,04% 0.03%
Procentowy udziot optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,10% 0.10%
Procentowy udziat optat zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.00%
Procentowy udziot optat za ustugi w zokresie zarzgdzonio aktywarmi funduszu ﬂ 0.00% 0,00%

(L n )~

#{Mé es Zarzadu




RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
BPH Fundusau Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 1
za okres od 01.61.2012 do 31.12.2013
twszystkie dane wyrazone sq w tysigcoch zt)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziotalnosci operacyjnej i - 1) 1867 2677
| Wphywy 117 044 106 635
Z tytulu posiadonych lokat 1494 427
Dywidendy 130 39
Cdsetki od obligacji 1364 388
Z tytutu 2bycia skiadnikow lokat 115518 106 160
Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 265 2374
Obligacje 30576 15 188
Prawa pochodne 1858 1117
Depozty 82 81% 87 481
Pozostate 32 48
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bonkowych 24 42
1l Wydatki 115177 103 958
Z tytutu posiadonych lokat 0 0
Z tytuby nobycia sktadnikéw lokat 114 784 103 446
Akcje i prawa z nimi 2wigzane 2750 125
Obligacje 26927 14 880
Prowa pochodne 1641 876
Depozyty 83 466 87 565
Z tytutu wyptoconega wynagrodzenio dlo towarzystwa 342 448
Z tytuly wyplaconego wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0 0
Z tytutu optat dla depozytariuszo 13 5
Z tytulu optat 2o prowadzenie rejestru aktywédw funduszu 29 30
Z tytuhu oplot zo zezwolenia i oplot rejestracyjnych 0 0
2 tytutu ushug w zakresie rachunkowoéci 0 0
2 tytutu ustug w zokresie zorzgdzanio aktywomi funduszu 0 0
Z tytutu ushig prawnych 1 1
2 tytutu posiodania nieruchomosci 0 0
Pozostale 15 27
B. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dziatolnogci finonsowej (1 - 11) -2 Q44 -2968
| Wplywy 0 0
Z tytutu wydonia certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu zociggnietych kredytow 0 0
2 tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0
Z tytulu spaty udzielonych poyczek 0 0
Odsetki 0 0
Pozostote 4] 0
1| Wydatki 2044 2 968
Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 2044 2968
2 tytutu splat 2aciggnigtych kredytéw 0 0
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
2 tytulu wyemitowanych obligacii 0 0
2 tytutu wyploty preychoddw 0 0
Z tytutu udziefonych posyczek 0 0
QOdsethi 0 0
Pozostate 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkdw pienieznych i ekwiwalentow grodkédw

pienieznych 0 0
D.Zmiana stanu rodkéw pienieznych netto (A +/- B) -177 -291
E. Srodki pienigzne T ekwiwalenty srodkow pienigznych no poczqtek okresu

sprawozdowczego 712 1003
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu

sprawozdowczego {E +/- D) 535 712

Artur Czerworiski

Marcin Bedpare & ki
C/fzbm\’_'s ﬂ && A an rMOkrzyc l.

Prezes Zarzgdu %re es Zarzadu Wwihe




Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgco 1- Polityko rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy 2z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzaone jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikot inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawoczdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegolnych skiadnikéw aktywow i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.,

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskad potwierdzenia zawartych tronsakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki oktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigqzujgeymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoséei, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydone przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz mozZe stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowsy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustowgq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywdw, wartoéci aktywow netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takie na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw waortoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikow fokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych naliczo sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzierd ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, umowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkdéw bankowych, 2 uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane). W przypoadku kosztdéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Toworzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optoty i prowizje maklerskie; prowizje i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziotalnodciq Rady Inwestorow; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego yimowany jest joko koszt,

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value (BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dlo krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, no ktdérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na kiérych jest notowany dany instrurnent w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagronicznych instrumentow dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréod rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BGN,
o w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqgcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesiqco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkow wyceny dlo poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym 2z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzier
uruchomienia procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoiczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych na poczqgtku miesigea na kilku rynkach zagronicznych
Jjednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé bezwzgledna rdéznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli réznice zawierqjq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzien 31.12.2013
{ dane wyrazone w tys. 2t

30.06.2032 31.12,.2012
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 188 653
Z tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 9 7
197 660
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2013
( dane wyrazone w tys. 2t
30.06.2032 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyine 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
2 tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 23 37
Pozostate zobowigzania 0 0
23 37




8PH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
no dzien 31.12.2013

NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31122013

31.12.2012

l. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

wartosé na dzien
bilansowy w danej

Warteéé na daed
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto§é no dzien
bilansowy w daney

Wartoéé no dzien
bilonsowy w walucie
sprowozdania

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto waludie w lys, finansowege w tys. wolucie w tys. finansowego w tys.

1. Banki;

1. BANK BPH 5.4 PLN 535 535 712 712
it SREDN} W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

PO2I0M SRODKOW PIENIE?NYCH Warto$c na daief bxz;?jir::::::w Warte$¢ na daien bl\lu::rsl:jinwu:;;:ge
UTR.ZVMVWANYCH w CEL'U ZASPOKOJENIA bilansowy w danegy sprawozdanic bilansowy w danej sprawaozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluto walucie w tys. finansowego w tys. waludie wtys. finansowego w lys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

L. BANK BPHS A PLN 651 651 716 716

I1l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wortosc na dzeer
bilonsowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I1l. Ekwiwalenty srodkdw pienigznych w
pedziole na ich rodzoje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycjo 1
na dzien 31.12.2013

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosc w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%]
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 15 413 79,19
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 15 413 79,19
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
brak
cl Sumo a} i bl wartos¢ - 15 413 tys. zt, udziat w aktywach - 79,19%
2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigZenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczgcej koncentragi ryzyka kredytowego
nie dotycay
¢} Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3 Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)
nie dotyczy
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
zgi‘izrz'lnio Aktywa ;ZSEZ?TTE Pozipm . Wskozc_r_‘uie Kwoty Pozi‘or-n _ Wskozo_a_wie
A . . |obcigzenia |kategorii . .. lobcigzenia  |kategorii
aktywow i |obcigzone  |przeplywéw Lo odzwierciedlajgce s
T . ’ : aktywow i [lokat ) o = laktywdw i |lokat
zobowigzan  |ryzykiem srodkow bowiazar lobciazonveh M€ wypetnienie b obowiazar lobcigzonyeh
ryzykiem stopy pienieznych Fobowigzan - jobciqzonyc zobowigzan na onowlq obclazony
stopy procentowej |wynikajgcych rkyzgémtem kryz;(;htem = dzien bilansowy ryz¥k;em m \rzz;lf kt|e$ m
e ze stopy redytowym [kredytowy walutowy alutowy
procentowej
wysoki obligagje brak brok brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziotojac na podstowie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych ( Dz.
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru cotkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzien 31.12.2013

31.12.2013 31.12.2012
Wartosc no dzierd Wartosc na dzien
bilonsowy w tys. 2t hilansowy w tys. zt

l. Transokgje przy zobowigzoniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1, Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz prow whasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wlasnosci i ryzyk 0 G

Il. Transakeje przy zobowiqzaniu sie funduszy do odkupu, w
tym: 0 0

1. Transakgje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie ng
drugq strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie na
drugq strone praw whasnoscii ryzyk 0 0

IIl. Noleinosci z tytutu popieréw wartodciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o poyczkach papierdw wartoéciowych 0 0

V. Zobowigzonia z tytulu papierdw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisdw
rozperzgdzenia o peyczkach papierdw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1
na dzier 30.06.2013

W biezqcym oni poprzedmim okresie sprowozdawczym Fundusz nie zaciqgot kredytéw ani pozyczek przekraczojgcych 1% wartosci oktywow
funduszu,

W bigzqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusau Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzief 31.12,2013
twyrazone w tys. }

Na biezqcy dziert bilansowy Fundusz nie pesiodat aktywéw ani zabowigzan w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycjo 1
na dzien 31,12,2013

31,12,2013 31.12.2012
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA] ZE ZBYCIA Wortosc zrealizowanego Warost [spodek) Worlesc zrealizowonego Wzrost [spadekl
2ythu Istratyl ze zbycio | niezrealzowanego zysku z | zyshu [stratyl ze zbycio | niezrealizowonege zysku
LOKAT lokat w tys. wiyceny akiywow w lys Iokatw tys. 2 wyceny aklywiw w tys
Sktadniki _lokat notowane na_aktywnym rynky, w tym 170 -245 904 =300
Diuzne popiery wartoiciowe -13 -195 1025 =526
Sklodniki lokat nienotowane na_oktywnym rynky, w tym 0 0 259 =17
Diuzne popiery wartoiciowe 0 0 0 0
Nieruchomogci 1] 0 0 0
Pozostote 0 0 259 -17
170 -245 1 163 =317
Worlos¢ w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawazdawezym w iys.
Wyplacone przychody z lokat: 0
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 e
Przychody odsetkowe 0
Pizychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomodci 0
Dodatnie soldo rénic kursowych i}
Pozostale: 0
0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycio lokat 1]
WYPLACONE PRZVCHODY ZE ZBVCIA LOKAT Wartosc w okresie Udziolw aktywach w dnar | Udziofw akiywach nette Wphaw na wortoéé Wphaw nawortcdé
sprawozdawczym w tys. wyplaty w dniu wyploty aktywéw w tys. oktywdw netto w tys
Przychody 2e zbycio lokat funduszu_aktywéw niepubliczaych: 0 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUS2U

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

na dzieri 31.12.2013

31122013 31122012
Wortosé w okresie wortosc w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys, | sprowozdawczym w tys.
Optoty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 9 8
Waortos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Czest stolo wynagrodzenia 327 444
Czes¢ wynagrodzenio uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartasé w okresie Wartode w okiesie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdowczym w tys. | sprawozdowczym w tys.
{zbyty skladnik lokat) 0 0
(koszty zwigzane ze zbytym sktodnikiem lokat) 0 0




Informacjo dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdoniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oroz objosnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym 2z Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnig 24122007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W 2wiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto no Certyfikat Inwestycyjny.,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 20)

Akcje -13
Obligacje -13
Instrumenty pochodne 196
Zrealizowany zysk (strata) - razem 170

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. 2l

Akcje -71
Obligacje -195
Instrumenty pochodne 21

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku istroty) - razem -245



Done dotyczqce podatkow i oplat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papieromi wartodciowymi, ktérych emitentami sq
podmioty majgce siedzibe zo granicq mogq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
nie zaptacit podatku z tytutu naleznej dywidendy.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 5 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerweu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdterm 12 206 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakgje te
zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych SA.

Na dzie 30 grudnia 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 1 736 certyfikatdw inwestycyjnych na
tqczng kwote 300 tys. zt. Do dnia 31 grudnio 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartadciowych SA.

Warszawao, 3 marca 2014 .

| st i

o e—
Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Podstowowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zomkniety Bezpieczna Inwestycja 1, dolej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 moja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy tnwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 169.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu lnwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 1 notowane sq na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqgcu marcu,
CZerwceu, wrzesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 12 206 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wortosciowych SA.

Na dziert 30 grudnia 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 1 736 certyfikatow inwestycyinych na tgezng
kwote 300 tys. zt Do dnia 31 grudnia 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Popierdw Wartosciowych SA.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniky wzrostu wartosci lokat
Funduszu,

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegojgcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéei Aktyw6w Netto Funduszu no Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujgcymi zofozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowoinym momencie nie powinna spaéé ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwonego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania
przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymoline zaangazowanie w akcje (dolej zwane tokze maksymalng ekspozycjg) powinno by¢
rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywow
Netto Funduszu oraz poziomem odniesienic.

Zaktodany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartoéci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 idwéch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zokiadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100%
Isto procent} Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne;
wiadomasci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegélnoéci ochrony kapitatu na zaktadanym
poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreélonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgcznie w
) popiery wartosciowe;
b} wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;
¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:;
d} Instrumenty Rynku Pienieznego;
e) depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie obligacje Skarbu Paristwa oraz akeje i
kontrakty terminowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Udziat papieréw udziatowych
w aktywach funduszu wynosit 12,34%, udziat obligacji 79,19% natomiast udziat lokat overnight 4,70%.
Niezreolizowany zysk na transakgjach futures wynosit 0,02% aktywéw Funduszu.

Aktywa netto Funduszu no dzied sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 19 439 tys. zt. Wynik 2
operacji zo biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 413 tys. 2t Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 172,53 zt co oznacza wzrost 0 2,25% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiqzane 2 dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartoéci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jok: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane 5q
gtdwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akgje spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujqce na tych instrumentach, wiec zmigny
wartodci aktywow Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmion kursdw akgji polskich spétek oraz zmian poziomow stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowane strategii zabezpieczojgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgce) o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI*) polegajgeq no odpowiednim rebalansowaniu udziatdw
akgji i instrumentow dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kozdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursdw akeji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zokladanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie CZasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiqgnq¢ zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjo rynkowych - takich jok utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowonia strategii zabezpieczajqcej.

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziotu akeji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartogci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgcej przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowanio sie do sygnatow generowanych przez te strategie.

¢ Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakcji na zmienigjgee sie
notowania akgji wehodzgeych w sktad portfelo inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennoéé
kursow akgji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwoée dokonywanych zmian skiadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywac na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkoéci wynikajqcej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjne;.



Ryzyko niewyptacainosci emitentéw papierdw wartoéciowych bedgcych przedmiotern lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadonym udziotem dtuznych papieréw wartoéciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dhuznych moze w istotny
sposob wplynad na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnoéci strony zociggajgee zobowiqzanie, Fundusz nie moze
zagwaorontowac, Ze nie zojdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane 2 wykorzystaniem instrurnentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczeg6Inoéci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negotywnego wplywu na
rentownosc inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem Iokat
Funduszu,

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zorzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu
Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze

wzgledu na koniecznodé dostosowania statutu do zmieniajqcych sie przepiséw prowa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdinosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztoéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzanio Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartoéci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci,

Ryzyko plynnosci Certyfikatéw inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoécig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wylqcznie na regulowanym rynku wtdrnym,.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatdw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datomi umorzer, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie SA.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wtdrnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqeo nizsze od wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne
Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogq wystqpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwosé spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powiqzania gospodarek poszczegdlnych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa uiemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniomi zachodzqcymi w gospodarkach innych pafstw, W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kopitatu
zogranicznego z kroju oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogg mieé wplyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdinosci dotyczy to zmian przepisdw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnié realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.

Ryzvko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktdrych moze nastgpi¢ zmnigjszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.



Ryzyko stdp procentowych

Zmiany stop procentowych mogq mie¢ wptyw na wartoéé instrumentéw finansowych znaojdujqcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrostajqcych stopach procentowych moze np. nostqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentow diuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesdw
wewnetiznych, btedow ludzkich, bledéw systeméw lub w wyniku zdarzer zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opéznionym rozliczeniem transakgji, a bigd
ludzki moze przejowia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transokgji. Bledne dziatanie systemnow moze
przejawiac sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemoéw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakgji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratomi w wyniku klesk naturalnych lub atakdw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rody Nadzorczej Towarzystwo

Na dzien 31 grudnia 2013 roku skiod Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzier 31 grudnio 2013 roku sktod Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqcy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqco Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nodzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Czionek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vikt - Cztonek Rady Nadzorczej

Infermacie o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnoéei Funduszu

Fundusz zawart umowe 2 Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umoweg z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji sponsora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. ktdrej przedmiotem jest
badanie roczne oraz ptroczny przeglad sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 3 marca 2014 r.

R

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH SA. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigetego Bezpieczna Inwestycja 1 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywédw
funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdéw wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzief 31 grudnia 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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