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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurylyzacyjny: O
Fundusz pod stawowy: O Fundusz porifelowy: M
Fundusz powigzany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zi
(nazwa funduszu podstawoweqo)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zI. w tys EUR
|. Przychody z lokat 82 20
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1. Koszty funduszu netio 184 44,
I, Przychody z lokat netto -102 -24
IV, Zrealizowane zyski {straty) ze zbycia lokat 15 4
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -225 -54
V1. Wynik z operacji =313 -75
VI, Zobowigzania 76 17
VIII. Aklywa 22610 5126
1X. Aktywa netto 22 534 5108
X. Liczba zarejestrowanych cenyfikatow inwestycyjnych 203 574 203 574
XI. Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 110,69 25,08
XI1. Wynik z operacji na cerlyfikat inwesycyjny -1,54 0,37

pozycja X. wykazana w szt
pozycje X1 i X1 odpowienio: wzl. i EUR

pozycje bilansu wiys. EUR 59 przeliczone wg. ¥edniego kursu NBP z dnia 30
wizednia 2011

bozycje rachuniu wynikow w tys, EUR sg przeliczone wy. fredniej arytmetyczne)
kursdw NBP z dnia 29 lipca, 31 sierpnia i 30 wrzeénia 2011 1,

ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2011 roku P kwartat 2011 roku
SKLADNIKI LOKAT
Wartos¢ artosé
Wartos & wediug Procentowy Wartosé E'edlug ro?e ntowy
e aleery PRl udziat w vediiug ceny yceny na dzial w
habycia w tys. dzier pktywach habycia w tys. dzier ktywach
pilansowyw [jogélem bilansowy w logdtem
tys. tys.
1.Akcje 1427 1313 5.81 2424 2 802 11,81
2. Warranly subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 1] 0 0,00
4. Praw a poboru 0 4] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 o 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery wartosciow e 18 390 19 102 84,48 19 310 19 755 83,30
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Udzmly.w spolkach Z ograniczong . o 0,00 . 0 0,00
odpow iedzialnoécia
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 o 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspdinego inw estow ania 1] 0 0,00 1] 0 0,00
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci o ] 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1666 1666 7,37 614 614 2,59
16. Waluty 0 0 0,00 [ i 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 .00 ¢ [} 0,00
18. Statki morskie 0 0 0.00 0 o 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) kraj siedziby Wartost wedtug Manost wed!u._|g_
AKCJE Rodza) rynku Nazwa ynku  Liczba Lmitenta peny nabycia w \wyceny na dzie
yS. bilansowy w iys.
1. ASSECO POLAND [Akywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 648 POLSKA 35 26
2. BOGDANKA AKkywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 288POLSKA 37 30
3.BRE AKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 120 POLSKA 19 29
4, Getin Holding S.A. Akywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 3 012POLSKA 30 22
5. GTC AKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 494 CZECHY 34 18
6. HANDLOWY Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 306 POLSKA a2 21
7.Jsw Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 366 POLSKA a7 3
8.KERNEL Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 414 LUKSEMBURG 33 25
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2010 rok 3 kwartaf 2010 roku
artos ¢ [J:artoé [
ediu rocentow ediu Procentow
Bl yee nE;r na dz?;\: Y A wycenfr na udziat w !
wedlug ceny g wedtug ceny e
pabycia w tys. .z'eﬁ ktywach habycia w tys d?len ptywach
ilansowy w pgdlem bilansowy w  jpgdtem
S. kys.
2417 2744 10,71 2110 2 352 B.64
0 Q 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
4] 1} 0,00 0 8] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 0 Q 0,00
21608 21624 84,41 20 282 21017 77,22
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 b} 0 0,00
0 0 0,00 o i} 0,00/
0 0 0,00 1} 0 0,00
0 0 0,00 o} 0 0,00
0 0 0,00 ¢ 0 0,00
0 0 0,00 4] 0 0.00
733 733 2,86 73z 732 2,69
0 o] 0,00 4] 0 0,00
0 0 0,00 0 ¢ 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
1] 0 0,00 0 [} 0,00

Procentowy udziat
W aktywach
Lgdlem

0,12

0,13

0,13

0,10

0,08

0,09

0,14

0,11
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9. KGHM [AKkywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 1272 POLSKA 120 167
10.LOTOS lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 570 POLSKA 18 14
11.PBG [AKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 96 POLSKA 21 5
12. PEKAD A ywny Rynek - Rynek Regulowany NWGPW 996 POLSKA 163 134
13.PGE S.A. |Akywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 358 POLSKA 115 104
14. PGNIG [AKlywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 15 180POLSKA 53 61
15. PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 2 892 POLSKA 111 106
16.PKO BP [AKywny Rynek - Rynek Requlowany ZWGPW 5 688 POLSKA 216 187
17.PZU |Atywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 522 POLSKA 183 164
18. TAURON S.A. IAKywny Rynek - Rynek Regulowany \WGPW 9 738POLSKA 66 50
19. TPSA laMywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 5 628 POLSKA 81 98
20. TVN Alywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW 1 410POLSKA 24 20
. : Kraj siedziby [Temin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa fynku mitent Emitenta ylupu pprecentowania
5 . L . Kraj siedziby [Temnin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa ryniu mitent bmitenta wiupu
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:
a} Obligacje
-0K1012 AKywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Skarb Parnistiwa Polska 2012-10-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
é Mazwa i rodzaj Kraj siedziby [Termin Rodzaj il et Al LR L
WIERZY TELNOSCI bodmiotu i L wmagalnotci biadczenia pwiadczenia wliczba  peny nabyciaw Myceny na dzien
¥S, kys. bilansowy w tys.
Martost wediug Wartosé wedivg Procentowy udzial
WEKSLE Mystawca Data platnoéci  fceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
Iys. bilansowy w lys. pgdtem
. . Wartost wediug Wartost wedhug
DEPOQZYTY Nazwa banku ra) siedziby Waluta [(Warunk . keny nabycia w peny nabycia w
banku bprocentowania - ;
danej walucie fys
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0.74'

0,06

0.02

0,59

0.46

0,27

0,47

0,83

0,73

0,22

0,43

0,09
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Martos Wartost wedtug fvartodt wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisji hominalna Liczba eny nabycia w wyceny na dzien w akywach
kys. bilansowy w lys. pgdlem
MWanink P ) Martosé wet_!lug Mvartost wedlltlg Procentowy udziat
. X Liczba ceny nabycia w wyeeny na dzien w aktywach
pprocentowania pominalna :
Lys. bilansowy wtys. pgotem

20 000 18 390 19102 84,48

20 000 18 390 19 102 84,48
0.00 20 00o 006,00 20 000 18 390 19 102 84,48
Proceniowy udziat
w aktywach
ogbtem
Wartod: wedh:lg fMartoSt wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien ST
bilansowy w Wwyceny na dzien w akywach
banej walucie bilansowy wtys. pgétem
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|. W walutach paristw nalezacych do OECD 1666
1. LOKATA OVERNIGHT ank BPH S.A. POLSKA PLN 4.3 1 666 000,00 1 666
2. nie dotyczy |
NIERUCHOMOSCI E:;:Jddama 4 hata nabycia ::":;:;::fg' Kraj polozenia |adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) }aczna Miartosé wet?Iug Manosé wedh:lg. Procentiowy udziat
| OKAT Rodzaj i ceny nabycia w w_yceny na dzien w a'ltiywach
¥Ss. bilansowy wlys. pgélem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 20 000,00 18 390 19102 84,48
2. Papiery wartoSciowe gwarantowane nie dotyczy
przez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU Emitent T ermmin wykupu phaiiL . Wartfzét Liczba :fnr:rort;;ec?;uvgv ﬁc?nf :;e:'zlijgﬁ
P|EN|EZNEGO procentowania pominalna lys. T
BILANS B wartat 2011 P lwartad 2011 |o. o B kwarnal 2010
roku foku roku
|. Aktywa 22610 23716 25619 27 216
1. §rodk pieniezne | ich ekwiwalenty 502 502 502 501
2. Naleinodci 17 22 15 2 600
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu o} 0 Q 0
4, SKadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 20415 22 557 24 368 23 369
-dluzne papiery warlosciowe 19 102 19 755 21624 21017
5. SHadniki lokat nienctowane na akywnym rynku, w tym: 1 666 614 733 732
-dtuzne papiery warlosciowe o 0 0 0
6. Nieruchomodci o] 0 0 0
7. Pozostate akywa 1" 21 0 14
Il. Zobowigzania 76 75 77 76
Ill. Aktywa netto (I-1l) 22 534 23 641 25 542 27 140
IV, Kapitat funduszu 15197 15 991 18 062 19 858
1. Kapital wplacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2. Kapital wyptacony (wielkoéé ujemna) -103 364 -102 870 -100 499 98 703
V. Dochody zatrzymane 6739 6826 7136 6 305
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netlo 4974 5076 5399 5 567
2. f:;«:glul:’o':tany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze 1765 1761 1 738 739
Vi, :\(:;:;:(spade k) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny o8 823 543 977
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1666 7.37

1666 000,00 1666 7.37

Wartost wedlug Wartoéé wediug Procentowy udziat
bcigzenia Stuzebnodci Leny nabyciaw pyceny na dzien w aklywach
ys. pilansowy wtys. pgodlem

Procentowy udzial

w aktywach
gbtem
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VIl ::T\:ilf-f:'r;duszu i zakumulowany wynik z operacji 22 534 23 641 25 547 27 140
Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 203 574 210 649 229 215 245 461
Warto$é akywow netto na certyfikat inwestycyjny 110,69 112,23 111,43 110,67
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 194 785
Rozwodniona wartosc aklywow netto na cenyfikal inwestycyjny 110,69
Liczba cenyfikatow inwestycyjaych w podziale na serie cenyfilatéw:
Certyfikaty serii A - 203 574 szt.
Wartos¢ akdywow netto na poszczegéine serie ceryfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty serii A - 110,69 zt.
pa 3 kwartaty a 3 kwaraly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACI od 20110701 RO11 oku pd 2010-07-01 010 roku
do 20110930 pd 20110101 Ho 2010-09-30 d 2010-01-01
do 2011-08-30 o 2010-09-30
I. Przychody z lokat 52 138 59 143
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 64 100 49 103
2. Przychody odsetkowe 18 37 9 40
a)0dsetk od depozyldw i rachunkéw bankowych 18 37 9 33
b) Odpis dyskonta o o 0 &
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [} [0} 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kirsowych o o] il
5.Pozostate 0 ¢ 0
Il. Kos zty funduszu 184 563 221 688
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 168 517 198 816
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dysirybucje 0 o] 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 3 5 17
4. fC‘.)||;J‘I':‘a:|ys'lzuva.rlqzane 2 prowadzeniem rejestru akywow s 23 " =
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 1} o
6. Usugi w zakresie rachunkowosci 3] 0 [} 0
7. Udugi w zakesie zarzadzania adywami funduszu 0 0 [} [
8. Udugi prawne 0 0 0 0
9, Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne i} 0 o 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 [ 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci L] 0 4] 0
12. Ujemne saldo roZnic kursowych 0 0 8] 0
13. Pozostale 7 20 7 22
IIt. Kos zty pokrywane przez towarzysiwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-ll) 184 563 217 684
V.Przychody z lokat netto ()-IV) 102 425 -158 541
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =211 282 1019 1417
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 15 28 491 1028
-Z tytulu rdznic kursowych 0 0 0 0
2. mls!w(t::en niezrealizowanego Zysku (draty) z wyceny 225 254 528 389
-2 tytutu roZnic kursowych 0 [ 0 1]
V1. Wynik z operacji -313 -143 861 875

Komisja Nadzoru Finansowego
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IWynik z operacji na przypadajacy na centyfikal inweslycyjny -1,54 0,70 3,51 3,57
Rozwodniony wynik z eperacjl przypadajacy na cesdyfilat
nwestycyjny -1,54 0,70 3,51 3,57
a 3 kwartaty za 3 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO bd 2011-07-01 011 roku od 2010-01-01 010 roku
Ho 2011-09-30 d 2011-01-01 Hdo 2010-12-31  pd 2010-01-01
o 2011-09-30 do 2010-09-30
I.Zmiana wartoéci aktywow netto 1107 -3 007 -6 570 -4 972
1. Warto&® aMdywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 23 641 25 542 32112 32112
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -313 -143 1073 875
a)przychody z lokat netto -102 425 =709 -541
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 28 2027 1028
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty) z wyceny lokat -225 254 -245 389
3. Zmiana w akdywach netto z tytutu wynikue z operacji =313 -143 1073 875
4, Dysirybucja dochoddéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 o 4]
a)z przychoddw 2z lokat netto [} 4] ¢ o]
b)ze zrealizowanego zysw 2e Zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 1] 1] 0 Q
5, Zmiany w kapilale w olresie sprawozdawczym (razem), w lym: -794 -2 865 -7 643 -5 847
ayzmiana kapilaiu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tylulu o o 0
wydanych certyfikatow inweslycyjaych) .
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) L] 2885 ess DL
B, L.aczna zmiana akywiw netto w okresie sprawozdawczym -1107 -3 007 £ 570 -4 972
7. Wartas¢ akkywow nelio na koniec okresu sprawozdawczego 22534 22 534 25542 27 140
8. Srednia warlo&® aklywow netto w okresie sprawozdawczym 23 024 23821 27 776 28 398
Il. Zmiana liczby certyfikatdow inwestycyjnych -7 075 -25 641 -70 656 <54 410
1. Zmiana liczhy cenyfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawezym: -7 075 -25 641 -70 656 -54 410
a)liczba wydanych ceryfikatow inweslycyjnych [} 0 0 Y
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 7075 25 641 70 656 54 410
c}ysaldo zmian -7 075 -25 641 -70 656 -54 410
2. Liczba cenyfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnodei funduszu, wtym: 203 574 203 574 229 215 245 461
a)liczba wydanych certyfikatow inwesiycyjnych 1185 609 1 185 609 1 185 609 1185 609
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 982 035 982 035 956 394 840 148
c)saldo zmian 203 574 203574 229 215 245 481
3. Przewidywana liczba certyfikatow inweslycyjnych 194 785 194 785 217 184 228 215
lil. Zmiana wartos ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -1,54 0,74 4,34 3,48
1. wartost akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 112,23 1143 107,09 107,09
2. wartodé akywéw netto na certylikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 110,69 110,69 111,43 110,57
3, procentowa zmiana wanlosci akdywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawezym -1.54 0.74 4,34 3,48
4, minimalna warlo&® akywow netlo na ceryfikal inwesycyjny w okresie
sprawozdawczym 110,69 110,69 106,03 106,03
-data wyceny [2011-09-30 2011-09-30 P010-02-26 P010-02-26
5, makymalna warto& aktywow nelto na ceryfikal Inwegycyjny w okresie
sprawozdawczym 112,28 112,54 111,43 110,57
-data wyceny 2011-07-29 [2011-05-31 P010-12-31 2010-09-30
6, warto&¢ aklywow netto na cenyfikal inwestycyjny wedlug ogtatniej
wyceny w okresie sprawozdawezym 110,69 110,69 111,43 110,57
-data wyceny 2011-09-30 P011-09-30 2010-12-31 2010-09-30
7. Rozwodniona warlo$ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 110,69 110,69 111,43 110,57
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartodci
aktywoéw netto, w tym: 0,80 2,36 3,18 2,42
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,73 217 2,90 217
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0.00
dystrybucje 0.00 !
3. proceniowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,07 0,06
4. procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestnu akywow 0.00 .10 0.40 0.10
funduszu
5, procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. entor dziat opt sugi w zakesd dzania akywami
:aurzzuszum u ptat za ustugi w z e zarzgdzani yw 0.00 0.00 0,00 0.00
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RACHUNEKPRZEPLYWOWIENIEZNYCH

bd 2011-07-01
Ho 2011-09-30

Fa 3 kwartaly
2011 roku

pd 20110101
bo 2011-09-30

pd 2010-07-01
Ko 2010-09-30

Fa 3 kwartaly
2010 rolu

od 2010-01-01
ko 2010-09-30

koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

A.Przeplywy érodkdw pienieznych z dzialalnodci operacyjnej 795 2865 1298 5 766
|. Whiywy a5 201 174 735 63 219 250 558
1. Z tytulu posiadanych lokat 70 83 70 92
1.1, Dywidendy 70 83 70 92
1.2. Z tylulu zbycia sdadnikdw lokat 85113 174 599 63139 250 431
2, Akcje | prawa z nimi Zwigzane 1029 1 406 6 390 26 408
2.1, Obligacje 941 3245 6221 25 582
2.2. Depozty 83143 169 948 49 873 195 970
2.3.1Inne papiery wartofciowe o 0 ] 1
3. Pozostale 18 53 10 38|
a)w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 18 37 10 33
1. Wydatlkd 84 406 171 870 61 921 244 792
1. Z tytutu posiadanych lokat Q 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 84 234 171 296 81712 244 072
2.1. Akcje i prawa z nimi Zwigzane 39 415 6534 17 080
2.2. Obligacje 0 0 5871 29 087
2.3. Prawa pochodne 0 Q 357 1265
2.4. Depozyty 84 195 170 881 48 850 196 604
2.5.Inne papiery warloiciowe-subsigypcja akcje 0 0 0 36
3. Z tytuiu wyplaconego wynagrodzenia dia lowarzystwa 171 525 200 832
4. Z tytuiu wyplaconego wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 y
5. Z tylulu oplat dla depozytariusza 1 4 7 17
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu
1) 31 0 43
7. Z tytutu opiat za zezwoleniz oraz oplat rejestracyjnych [} 0 4] 0
8. Z tytulu ustug w zakiesie rachunkowosci 0 0 0 Q
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania akdywami funduszu o 0 1} 0
10. Z tytutu ustug prawnych 4 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomaosci 0 0 0 0
12, Pozodtale 1 14 1 28
B. Prze plywy $rodkdw pienieznych z dzialalnoéci finansowej -794 -2 865 -1 298 -5 847
1, Wotywy 0 o 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 4] 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kedytow 0 0 o) 0
3. Z tytutu zaciggnigtych polyczek 0 o] 0 [
4, Z tylutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 ] o 0
6. Pozostale 0 0 0 0
1. Wydatki 794 2 865 1298 5847
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 794 2 865 1298 5 347
2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji o] 0 0 1]
5. Z tytulu wyplaty przychoddw 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek [ o 0 0
7. Odsetk o] o] 0 0
8. Pozostale 0 0 1} [
C.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 0 1 1] -81
D.Srodki pieniezne | ekwiwalenty érodkéw pienieznych na
poczqtepk oksesu sprawozdawtyczego PR 502 502 501 582
E Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na ) e 501 501
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1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfilatow inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

e

5. Z ytulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosi, w tym czyn

Zow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate
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NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat 2011
Folu

. Z tytutu nabytych akywow

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

. Z tytutu instrumentow pochodnych

. Z ytutu wpiat na cedyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wykupionych certylikatow inwestycyjnych

. Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

@I~ ®m|th]| Bl ] =

. 2 tylutu wyemitowanych abligacji

9, Z tytutu Wotkoterminowych pozyczek | kedytow

10. Z tytulu dlugolemminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytuiu gwarancji lub poreczen
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12, Z tytuiu rezerw
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13. Pozosale zobowigzania
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnionie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finonsowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustowy z dnig 29 wrzednio
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. Ustawa"} oraz Rozporzqdzenio
Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie™,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w welucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcoch ziotych, zo wyjatkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finonsowe.,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqceych Funduszu oroz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Waortos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi giéwnej
oroz powiqzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustolonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w dacie zaworcio
umowy, Skhadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zowarcia transakeji, uwzglednia sie w ngjblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzon.
Towarzystwo dopetnio wszelkich storaf, aby wwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transokcji w wyraganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikocji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdédw Funduszu wyceniane sq ofaz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutemn Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosd, Fundusz moze
stosowad krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myst ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standordu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wariodci aktywow
Funduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycyjng, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wortodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinosci biorge pod uwage moiliwosé uzyskanic przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustolenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa prayjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jake godziny., z ktbrej
bedq pobierane kursy do wyceny oktywdw netto Funduszu nie wplynie na prowidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywéw, wartosci oktywdw netto oraz
waortosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustowy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wortos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowenych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe 2 tytutu kredytéw i poZyczek zociqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowoniu efektywnej stopy procentowej.

Cniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wyptaconego jest dzier przekazania érodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krojowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

No potrzeby okreslenic WAN/C! w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian kapitaly wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze 2zdaniern poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanow $rodkow pienieznych odbywa sie na podstowie oficjolnych
wyciqgow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnio, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszecowonej wartogci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarzo kosztéw, zawierojqcego pozycje
kosztow w wysokoscl uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalanio wortosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwo za zarzqdzonie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nostepujqce koszty | wydatki zwigzane z dzictalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, kiére nie mogq przekroczy< 0.1% Srednie] rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwiqzane 2z dziatalnosciq Rody Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu iw tym wynagrodzenie
likwidatora, ktdre nie moze przekroczy¢ 100000 zi). Koszty zwiqzane z dziolalnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny okgji wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ noleznej dywidendy, wyptoconej w wolucie innej niz zioty polski,
przeszocowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo 1ynkéw gidwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesigea  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowona no dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgey algorytm:;

1. Wyznaczoa sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:;

o] dlo krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gléwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziolowych wyboru dokonuje sie sposrad rynkéw aktywnych, no
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Worszawie oroz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dlo krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku glownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kezdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG -
BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gltéwnego dokonuje sie sposréd rynkéow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek glowny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw no ktdrym dany instrument jest notowany, joko rynek giéwny wyznaczany jest BG,
aw przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowony przyngjmniej przez jeden dzien no jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gléwnych,
pod uwoge brany jest wolumen cbrotéw z miesiqco poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dlo poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany no Zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzied
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gldwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
donego miesiqca kalendorzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kitku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczaina jest nastepujqca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zowierajq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

Nie wprowadzano zmian stosowanych 2osad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprowozdawczy zostolo sporzqdzonme zgodnie z
Zotgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ziotych, z wyjatkiern WAN/C,
Fundusz prezentuje wartoéci w zookrqgleniu do jednosci.



Informacjoa dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 .

1) iInformacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. nie wystqgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqcee lat ubieglych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, ti. 30 wrzednia 2011 r. nie nastqpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objosnienie rdznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosc funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakgcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaly cne rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w
istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajqcego Funduszem:

Trzeci kwartat 2011 roku przynidst inwestorom skokowy wzrost zmiennosci wywotany
eskatacjq kryzysu zadtuzenia panstw Unii Monetarnej. Na fali niepokojéw tracity klasy
aktywow obarczone najwiekszym ryzykiem, tj. akgje i surowce. Okresem przynoszqcym
najgtebsze spadki rynkowych wycen okazat sie przetom lipca i sierpnia. W rezultacie
Warszawski Indeks Gietdowy stracit w trzecim kwartale 2011 roku prawie 21% wartosci.
Bardzo podobna skala spadkéw dosiegta indeks najwigkszych emitentéw warszawskiego
parkietu - tu spadek wyniést 21,89%. Miniony kwartat nie nalezat tez do najtatwiejszych
okresdw do rynku polskich obligacji. Stopy dochodowosci na wigkszosci punktéw krzywej
wzrosty o kilkadziesigt punktéw bazowych. Skutecznie ograniczyto to zyski, jakie
inwestorzy 0siqgajq z posiadania skarbowych instrumentéw dtuznych - te o krétszym
terminie zapadalnosci pozwolity zarobi€¢ bowiem ponad 1,5%, diuzsze natomiast
niespetna 1%.



