CA IB FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY AKCJI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 202 roku, nr 76, poz.694, z pdzniejszymi
zmianami) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku W

sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” ( Dz. U. nr 149, poz. 1670 ).
Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

e Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2003 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
15 225,8 tys. zt,,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 1 234,2 tys. zt.,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywoéw pienieznych,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2003 roku o wartosci rynkowej
12 335,7 tys. zt,,

¢ Informacje dodatkowg skfadajaca sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowych informacji i objasnien.

Wprowadzenie

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez
CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem:
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzja nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
udzielita CA 1B Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie CA
IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Renomowanych Spétek, kitdrego nazwa zostata zmieniona na

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty AKcji.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony

przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu
wartodci lokat Funduszu osigganego gtdéwnie poprzez inwestycje w akcje renomowanych spotek
notowanych na GPW Ilub w akcje renomowanych spotek, ktérych dziatalnos¢ koncentruje sie na

terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Udziat akcji i kontraktow terminowych w Aktywach Funduszu nie powinien by¢é mniejszy niz 70%.
Udziat ten moze by¢ mniejszy w trakcie rekonstrukcji portfela Funduszu w sytuacjach szczegdlnych
takich jak zagrozenie kontynuacji dziatalnosci emitenta, grozba zaprzestania notowan papieru
warto$ciowego (papierow wartosciowych) na rynku zorganizowanym lub w zwigzku z nabyciem lub

umorzeniem przez Uczestnikéw jednostek uczestnictwa o znacznej wartosci w krétkim okresie czasu.

Fundusz lokuje Aktywa w instrumenty dtuzne przede wszystkim w celu zapewnienia ptynnoSci
Funduszu. Udziat dtuznych papierow wartosciowych za wyjatkiem przypadkéw szczegdlnych

okreslonych powyzej, nie powinien przekraczac¢ 30%.

Ocena sytuacji na rynku akcji w kontekscie podejmowanych decyzji inwestycyjnych uwzglednia wyniki
i sprawozdania finansowe oraz perspektywy rozwoju spétek i ich otoczenia, a takze poziom ptynnosci
poszczegodlnych akcji. Ocena ta bierze pod uwage aktualne kursy spétek oraz istniejgce tendencje

rynkowe.

Przy ocenie ksztattowania rentownosci wierzycielskich papierow wartosciowych stuzacej podjeciu
decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze instrumentéw do portfela uwzglednione bedg m. in. biezacy

prognozowany poziom stop procentowych, biezacy i prognozowany poziom inflacji, ryzyko ptynnosci.

Aktywa Funduszu nie sg lokowane w papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty, ktorych
podstawowsg dziatalnos¢ stanowi produkcja broni oraz inna dziatalno$¢ zwigzana z przemystem
zbrojeniowym, produkcja wyrobow tytoniowych lub wysokoprocentowych wyrobéw alkoholowych, a

takze inna dziatalnos$¢ okreslona szczegotowo w art. 11 ust. 4 Statutu.

Aktywa Funduszu nie bedg réowniez lokowane w papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty,
ktére prowadzg dziatalnos¢ niezgodng z prawem kraju siedziby podmiotu, ktéry wyemitowat papiery
warto$ciowe bedgce przedmiotem lokat Funduszu, w tym konwencjami miedzynarodowymi oraz

umowami miedzynarodowymi obowigzujacymi na terytorium tego kraju.

Dobdr lokat bedzie dokonywany ponadto z uwzglednieniem aspektow ekologicznych i wplywu

prowadzonej dziatalnosci na srodowisko naturalne na zasadach okreslonych szczegétowo w Statucie.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2003 roku do 30 czerwca 2003
roku.

Dniem Bilansowym jest 30.06.2003 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez

Fundusz.
Opis

A. Podstawowe zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji na dzien 30
czerwca 2003 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzednia 1994
roku o rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001

roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych Funduszu

1. Zapisy w ksiegach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie dowodoéw ksiegowych.
Operacje dotyczace poszczegodlnych sktadnikow aktywédw i pasywéw Funduszu ujmuje sie w

ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzieh zapisu operacji w ksiegach rachunkowych.

3. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, jest objeta systemem gwarantujgcym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie

zawarcia tej umowy.

4. Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, nie jest objeta systemem gwarantujgcym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej ustawy, to w przypadku gdy:

e Fundusz zbywa /nabywa papiery wartosciowe — papiery wartosciowe bedace przedmiotem tej
umowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte /nabyte w dacie

rozliczenia tej umowy.
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W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz pkt. 3 i 4 zasady dotyczace
realizacji uméw z tytulu kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych lub innych praw
majatkowych w szczegdlnosci zwigzane =z funkcjonowaniem systemu depozytowo-
rozliczeniowego, papiery i prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio w dniu
uzyskania dokumentu potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych lub w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartosé tych

praw.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia,

obejmujacej prowizje maklerska.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych

akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia prawo poboru akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
po raz ostatni akcje byty notowane na rynku zorganizowanym z prawem poboru z zastrzezeniem
pkt. 11,

Niewykonane prawa poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu

nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane na rynku
zorganizowanym z prawem do dywidendy z zastrzezeniem pkt. 11.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu

ujmowany jest jako koszt operacyjny.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia, prawo poboru akcji nie notowanych na
rynku zorganizowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynku
zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych

praw z zastrzezeniem pkt. 11.

W przypadku gdy na rynkach zagranicznych przyjete sg odmienne niz w pkt. 8-10 zasady
dotyczace ustalania prawa poboru akcji i prawa do otrzymania dywidendy od akcji, w
szczegolnosci zwigzane z funkcjonowaniem systemu depozytowo-rozliczeniowego, prawa te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie

oraz warto$¢ tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien

ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.
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Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze ”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio odpis dyskonta Ilub

amortyzacje premii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

odsetki oraz amortyzacje premii.

Koszty operacyjne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W
przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztow operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Towarzystwo moze pokrywac
koszty Funduszu z wtasnych $rodkéw.

Koszty i wynagrodzenie naliczane jest kazdego dnia i ptatne przez Fundusz do 15-go nastepnego
miesigca kalendarzowego.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie maksymalnie do wysokosci
1,75% w skali roku od S$redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu w danym roku oraz
pobiera optate manipulacyjng za zbywanie Jednostek Uczestnictwa w wysokosci nie
przekraczajacej 3% kwoty wptaconej. Towarzystwo pokrywa koszty Funduszu, ktére przekraczajg

limit okreslony na poziomie 3,5% w skali roku od sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalana jest w Dniu Wyceny, to jest w dniu, w ktérym odbywa

sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansoweqo

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa Funduszu nie bedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym wycenia sie, a
zobowigzania zwigzane z dokonywaniem transakcji na takim rynku ustala sie wedtug wartosci

godziwe;j.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio
aktywéw i zobowigzan oraz okreslonych w pkt. 4 odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia

poprzedniego.



Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym wyceniane sg w oparciu o ostatni kurs

zamkniecia w systemie notowan ciagtych.

Zagraniczne papiery wartosciowe wyceniane sg w walucie kraju notowania i wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na dzien, o ktérym mowa w pkt.3.

Srodki pieniezne, naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sq wyrazone, a

takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z pkt. 5.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie

metodg amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng ich nabycia.

Kontrakty terminowe notowane na rynku zorganizowanym wycenia sie wedtug kursu

okreslajgcego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;j.
Przy wycenie papieréw wartosciowych notowanych na Centralnej Tabeli Ofert przyjmuje sie

zasady wyceny obowigzujgce dla papierow wartosciowych notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

. Kryterium wyboru rynku gtéwnego

Rynkiem gtéwnym dla papieréw warto$ciowych notowanych w Polsce jest rynek, na ktérym
wolumen obrotu jest najwiekszy, przy czym w celu ustalenia rynku gtéwnego na dane pétrocze
kalendarzowe brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze poétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie pétrocze tego
roku kalendarzowego.

Rynkiem gtéwnym dla papieroéw warto$ciowych nie notowanych w Polsce jest rynek kraju emitenta
danego papieru wartosciowego, zgodnie z informacjami udostepnionymi przez serwis
informacyjny (Reuters lub Bloomberg), o ile papier wartosciowy notowany jest w tym kraju na
jednym rynku. Jezeli w kraju emitenta jest kilka rynkdéw, na ktérym dany papier wartosciowy jest
notowany lub papier wartosciowy nie jest notowany w kraju emitenta, rynkiem gtéwnym jest rynek,

na ktérym $redni miesieczny wolumen obrotu jest najwiekszy.

W celu wyznaczenia rynku gtébwnego na dane pétrocze kalendarzowe zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 2 brany jest pod uwage wolumen obrotu w listopadzie na pierwsze pétrocze
nastepnego roku kalendarzowego oraz wolumen obrotu w miesigcu maju na drugie potrocze tego
roku kalendarzowego zgodnie z informacjami udostepnianymi przez serwis informacyjny (Reuters

lub Bloomberg).



C. Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, od dnia 1 stycznia 2002
roku zasady rachunkowosci CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji zostatly dostosowane do
tego rozporzadzenia.
Powyzsze zmiany zasad rachunkowosci nie majg istotnego wplywu na sytuacje majatkowsg, finansowg

oraz wynik z operacji Funduszu.

D. Kryterium podziatu skladnikéw portfela lokat

Sktadniki portfela lokat CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji dzieli sie na:

e Akcje

- notowane na GPW
e Prawa Poboru
e Obligacje

- notowane na GPW.

Warszawa, 25 lipca 2003 r.



ZESTAWIENIE LOKAT

CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

wg stanu na dzien 30 czerwca 2003 r.
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu, w tym:

AKCJE notowane na GPW w systemie notowan ciaglych

Nazwa Liczba papierow Warto$¢ Wartos¢ rynkowa Udziat w
warto$ciowych w cenie nabycia na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
AGORA 6 000 258,0 276,6 1,8%
CERSANIT 10 000 324,8 566,0 3,7%
COMPUTERLAND 11200 902,5 1077,4 7,0%
CSS 34 000 478,3 447,1 2,9%
DUDA 20 000 400,0 534,0 3,5%
ECHO 15 000 150,0 637,5 4,1%
JUPITER 385733 1510,6 960,4 6,2%
KGHM 105 000 1313,0 1 506,8 9,8%
LENTEX 25000 3733 341,3 2,2%
MIESZKO 50 000 391,0 525,0 3.,4%
PEKAO 4 000 360,0 404,0 2,6%
PKNORLEN 40 000 620,0 758,0 4,9%
PROKOM 3000 3444 412,5 2,7%
PROSPER 48 000 695,3 472,8 3,1%
SOKOLOW 50 000 100,2 114,5 0,7%
TELMAX 20 000 817,0 726,0 4,7%
TPSA 100 000 1285,7 1370,0 8,9%
TRAS TYCHY 35000 727,4 470,8 3,1%
RAZEM: 961 933 11 051,5 11 600,7 75,3%
Prawa poboru notowane na GPW w systemie notowan ciaglych
Nazwa Liczba papierow Warto$¢ Wartos¢ rynkowa Udziat w
warto$ciowych w cenie nabycia na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
TRAS TYCHY 35000 0,0 378,0 2,5%
RAZEM: 35000 0,0 378,0 2,5%
OBLIGACJE notowane na GPW w systemie notowan ciaglych
Nazwa Termin wykupu Warto$¢ Wartos¢ Wartos¢ rynkowa Udziat w
nominalna w cenie nabycia na dzien 30.06.2003 Aktywach (%)
TZ0803 5 sierpien 2003 1,0 1,0 1,0 0,0%
TZ0204 5 luty 2004 1,0 1,0 1,0 0,0%
TZ0504 5 maj 2004 1,0 1,0 1,0 0,0%
TZ0804 5 sierpien 2004 1,0 1,0 1,0 0,0%
TZ1104 5 listopad 2004 1,0 1,0 1,0 0,0%
DZ0706 18 lipiec 2006 20,0 20,8 20,6 0,1%
TSTOBO0707 23 lipiec 2007 300,0 300,0 300,0 1,9%
DZ0708 18 lipiec 2008 10,0 10,4 10,4 0,1%
DZ0109 18 styczen 2009 10,0 10,4 10,5 0,1%
DZ0709 18 lipiec 2009 10,0 10,4 10,5 0,1%
RAZEM: 357,0 357,0 2,3%
PORTFEL INWESTYCYJNY RAZEM: 11 408,5 12 335,7 80,1%

GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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VIII.

BILANS
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
na dzien 30 czerwca 2003 r.

(wszystkie wartoSci podane sq w tysiqcach zi. - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w z{.)

AKTYWA 30.06.2003 31.12.2002
PORTFEL LOKAT
Akcje 11 600,7 25107,9
Obligacje 357,0 17924
Bony skarbowe 0,0 0,0
Prawa poboru 378,0 0,0
LOKATY - RAZEM 12 335,7 26 900,3
SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 234 118,5
Srodki w drodze 0,0 0,0
Lokaty krotkoterminowe 2 935,0 3941,0
SRODKI PIENIEZNE - RAZEM 29584 4059,5
NALEZNOSCI Z TYTULU:
Z tytutu zbytych lokat 0,0 22,5
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
Dywidend 20,5 0,0
Odsetek 14,0 99,3
Pozostate, 73,3 4.0
w tym z tytutu nabycia papierow wartosciowych 70,0 0,00
NALEZNOSCI - RAZEM 107,8 125,8
AKTYWA OGOLEM 15401,9 31085,6
ZOBOWIAZANIA
Z tytulu nabytych lokat 0,0 626,6
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa 35,0 0,0
Z tytulu podatkow 2,1 1,4
Rozrachunki z Towarzystwem 0,0 0,1
Rezerwa na wydatki 117,3 66,6
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 21,7 103,3
ZOBOWIAZANIA - RAZEM 176,1 798,0
AKTYWA NETTO (I-1I) 15 225,8 30 287,6
KAPITAL
wplacony 76 305,0 73 746,5
wyptacony -62266,9 -43 4124
KAPITAE - RAZEM 140381 303341
ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO -233,3 -145,2
zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto - z lat ubieglych -161,2 -16,0
-394,5 -161,2
ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE ZBYCIA LOKAT 34749 -930,6
zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)- z lat ubiegtych -2819,9 -1889,3
RAZEM; 655,0 -2819.9
WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA 9272 2934,6
KAPITAE [ ZAKUMULOWANY
WYNIK Z OPERACJI RAZEM (IV+V+VI+VII) 152258 30287,6
Liczba jednostek uczestnictwa 114 219,2777 239 444,405
Warto§¢ Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa 133,30 126,49



VII.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego AKcji

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialty w zyskach

Odsetki

Odpis dyskonta

Dodatnie saldo réznic kursowych

Odsetki od depozytow i rachunkow bankowych

Przychody z lokat - razem

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla dystrybutoréw
Optata dla depozytariusza

Uslugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikow
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Ustugi prawne

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Amortyzacja premii

Ujemne saldo roznic kursowych

Koszty marketingowe

Audyt

Pozostate

Limitowane koszty operacyjne - razem

Nielimitowane koszty operacyjne
Odsetki od zaciagnigtych kredytow i pozyczek
Pozostale

Nielimitowane koszty operacyjne - razem

KOSZTY OPERACYJINE - razem

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Koszty operacyjne netto (11-111)

Przychody z lokat netto (1-1V)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

z tytutu r6znic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytutu r6znic kursowych

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wynik z operacji (V+VI)

30.06.2003

95,6
65,5
0,0
0,0
63,3

224.4

228,6
41,8
49,1
64,5
19,0

0,0
1,5
0,0
0,0
56,9
0,0
0,0

461,4

457,7

-233,3

34749
0,0
-2007,4

30.06.2002

20,7
13,9
221,4
0,0
246,2

5022

275,2
78,6
53,9
75,3
13,3

0,0
10,0
0,0
0,0
94,5
0,0
0,0

600,8

0,5
0,0

0,5

256,3
0,0
449.4



Zmiany w aktywach netto
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku

(wszystkie wartosci podane sq w tysiqcach z1. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zi)

1. Zmiana wartosci aktywow netto:

1 Wartosé Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2 Wpynik 7 operacji za okres sprawozdawczy, w tym:
a przychody z lokat netto,
¢ zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,
€ wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

4 Dystrybucja dochodow funduszu
a z przychodow lokat netto,
b ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym;
a zwigkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
b zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

6 Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale
7 Lqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym
8 Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

9 Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:

1 Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym, w tym;
a liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢ saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2 Liczba jednostek narastajqco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym;

a liczba zbytych jednostek uczestnictwa
b liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
¢ saldo jednostek uczestnictwa

1I1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
1 warto$¢ aktywow netto na J.U. na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego,
2 warto$¢ aktywow netto na J.U. na koniec okresu sprawozdawczego,
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na J.U. w okresie sprawozdawczym,
4 minimalna i maksymalna warto$ci aktywow netto na J.U. uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,

5 warto$¢ aktywow netto na J.U. wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

1V. Procentowy udzial w sredniej wartosci aktywow i aktywow netto;

Udziat kosztow operacyjnych limitowanych w $rednich aktywach netto w tym:

wynagrodzenie Towarzystwa

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
30 287,6 30 964,8 10 944,7 4 359,4
12342 654,6 -2 338,4 1021,3
22333 -145,2 3,0 9,0
34749 -930,6 -3091,6 1245,8
-2007,4 1730,4 750,2 -215,5
12342 654,6 -2 338,4 1021,3

0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0

-16 296,0 -1331,8 22 358,5 5564,0
2558,5 78858 43509,9 17 8074

18 854,5 9217,6 21151,4 12243 4

-16 296,0 -1331,8 22 358,5 5564,0
-15061,8 -677,2 20 020,1 6 585,3
15225,8 30 287,6 30 964,8 10 944,7

26 317,3 30 613,0 24 951,3 58175
198042650  62386,082 340 691,300 134 220,407
145029,3920 72 836,768 173 506,689 88 961,022
-125225,1270  -10450,686 167 184,611  45259.385
602 490,8959 582 686,631 520 300,549 179 609,249
488271,6182 343242226 270405458 96 898,769
114219,2777 239 444,405 249 895,091 82 710,480
126,49 123,91 132,33 116,40
133,30 126,49 123,91 132,33

5,38% 2,08% -6,36% 13,69%
06.03.2003 minimalna 123,89 117,43 103,51 113,17
27.06.2003 maksymalna 134,03 136,28 137,33 149,96
133,42 126,65 123,88 132,33
3,50% 3,50% 3,50% 3,50%

1,75% 1,75% 1,75% 1,75%



RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej (I-1)

Wplywy

Z tytutu posiadanych lokat
Dywidendy

Odsetki od obligacji

Z tytuhu zbycia sktadnikow lokat
Akcje i prawa z nimi zwiqzane
Obligacje

Bony skarbowe

Prawa pochodne

Pozostale,

w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych

Wplywy-razem

Wydatki

Z tytutu posiadanych lokat

Kredyty i pozyczki

Z tytutu nabycia sktadnikow lokat

Akcje i prawa z nimi zwiqzane

Obligacje

Bony skarbowe

Prawa pochodne

Z tytuhu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa
Z tytuhu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
Z tytutu optat dla depozytariusza

Z tytulu optat za prowadzenie rejestru aktywow funduszu
Z tytutu ustug wydawniczych

Z tytulu optat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych

Z tytuhu ustug prawnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytuhu ustug marketingowych

Pozostate

Wydatki-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej (I-11)

Wplywy
Z tytuhu zbycia jednostek uczestnictwa
Pozostate

Wplywy-razem
Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa
Pozostate

Wydatki-razem

Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej-razem

Zmiana stanu Srodkow pienieinych netto (A+/-B)

Srodki pienigine na poczqtek okresu

Srodki pienieine na koniec okresu (D+/-C)
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

30.06.2003

87,8

75,1
12,7

29 255,0
24 086,5
51685
0,0

0,0

63,9
63,9

29 406,7

0,4

0,4

13 758,8
10 084,0
3674,8
0,0

0,0
253.,5
27,5
32,3
42,4
12,5

1,0

0,0

0,0

37,4

0,0

14 165,8
15240,9

2485,8
0,0

24858

18 827,8
0,0

18 827,8
-16 342,0

-1101,1
4 059,5

2958,4

30.06.2002

0,3

0,0

0,3

53 573,9
35 494,1
1,0

16 959,6
11192
246,7
246,7

53 820,9

0,6
0,6
613833
35469,4
1636,7
23070,8
1206,4
274,0
103,1
50,1
59,8
14,6
11,5

0,0

15,0
102,3
0,0

62 014,3
-8193,4

4300,7
0,0

4 300,7

5805,7
0,0

5 805,7
-1505,0

-9 698,4
10 563,4

865,0



ZESTAWIENIE LOKAT

CA IB Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji
poréwnanie z poprzednimi okresami sprawozdawczymi
(wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach z1.)

30.06.2003 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2000
. .. Udziat w .. Udziat w .. Udziat w .. Udziat w
\lljvzstlsér}éiowe b\ill\:aanr;%?/\(/:a Aktywach b\ill\:aanr;%?/\(/:a Aktywach b\ill\:aanr;%?/\(/:a Aktywach b\ill\:aanr;%?/\(/:a Aktywach
(%) (%) (%) (%)
AKCJE 11978,7 77,8% 25107,9 80,8% 20 461,1 64,5% 8 596,3 75,6%
PAPIERY DO o
OTRZYMANIA - - - - - - 855,0 7.5%
OBLIGACJE 357,0 2,3% 1792,4 57% 1,0 - 50 0,1%
BONY 0
SKARBOWE - - - - - - 6573 5.8%
RAZEM: 12 335,7 80,1% 26 900,3 86,5% 20 462,1 64,5% 10 113,6 89,0%




Dodatkowe informacje i objasnienia

(wyrazone w tysigcach zt.)

|. Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu i rachunku wynikdw z operacji Funduszu

1. Dane o walutowej strukturze pozycji bilansu, w tym srodkéw pienieznych

W okresie sprawozdawczym wszystkie aktywa i pasywa Funduszu wyrazone byty w ztotych polskich.

2. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych kredytach i pozyczkach

W dniu 4 pazdziernika 2002 roku zostata podpisana z Bankiem Depozytariuszem Umowa Kredytowa.
Depozytariusz przyznat Funduszowi kredyt w rachunku biezacym w kwocie 2.800,00 tys. z. z
przeznaczeniem na finansowanie transakcji Klienta polegajacych na odkupywaniu od uczestnikow
Funduszu jednostek uczestnictwa w Funduszu. Odsetki kredytowe na dzieh 30 czerwca 2003 roku

wynosity 0,4 tys. zt.

3. Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielit zadnych pozyczek pienieznych.

4. Podzial kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

Limitowane koszty operacyjne
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optata dla depozytariusza

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci, w tym prowadzenie rejestru uczestnikéw

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Opfaty za zezwolenia
Ustugi marketingowe

Limitowane koszty operacyjne — razem

Nielimitowane koszty operacyjne
Odsetki od rachunkéw bankowych

Nielimitowane koszty operacyjne — razem

KOSZTY OPERACYJNE — razem

5. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Akcje

Prawa Poboru

Obligacje

zrealizowany zysk (strata) — razem

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat

Akcje
okres sprawozdawczy

Obligacje
okres sprawozdawczy

Prawa Poboru
okres sprawozdawczy

Niezrealizowany zysk (strata) — razem

14

228,6
41,8
49,1
64,5
19,0

1,5
56,9

3 550,6
4,1

5491



7. Dane dotyczace podatkéw

Dochody Funduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Z tytutlu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 81,4 tys.zt.

W okresie sprawozdawczym optata manipulacyjna z tytutu zbytych Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu wyniosta 14,8 tys.zt.

8. Dane dotyczace dystrybucji dochodéw Funduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom.

9. Dane dotyczace instrumentéw pochodnych oraz transakcji terminowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych transakcji na papierach wartosciowych
wymienionych w art.3 ust.3 ustawy - prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

1. Informacje

1. Wpynagrodzenia i nagrody obciazajace Fundusz

Fundusz nie wyptacat wynagrodzen i nagréd dla oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych Fundusz.

2. Wartos¢ niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umoéw zobowiazujacych do s$Swiadczen na rzecz Funduszu udzielonych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym, obcigzajacych Fundusz

W okresie sprawozdawczym nie zostata zawarta Zzadna umowa zobowigzujgca do swiadczeh na rzecz
Funduszu.

3. Dane dotyczace nieruchomosci

Fundusz nie dokonat zadnej transakgciji, ktérej przedmiotem byta nieruchomosc¢.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zdarzeh dotyczacych roku ubiegtego.
5. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

6. Dane dotyczace dokonywanych korekt btedow

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktérych niezbedne byto
dokonanie korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Data Data ogtoszenia = WANJU WANJU Przyczyna korekty
skorygowanej korekty wyceny przed po korekcie
wyceny korekta
2003-06-09 2003-06-11 133,31 133,49 Towarzystwo nie otrzymato

informacji dotyczacej naliczenia
naleznej dywidendy

Warszawa, 25 lipca 2003 r.
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