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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Skarbowego (zwanego dalej
,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z péZn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewident6w. Standardy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowodci. Przeglad
przeprowadziliémy glownie drogq analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za finanse irachunkowos¢
Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badar lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosei, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014
roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosci rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Tloguedlia

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

-

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone na podstawie przepisdéw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pd2n. zm.) oroz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstowione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

L

Wprowodzenie do jednostkowego sprawozdania finansoweqo,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2014 roku o wartosci 573 004 tys. 2t w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajqcych | dodatkowych,

*  Bilans sporzqdzony na dzie 30 czerwca 2014 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 500 056 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 6 771 tys. zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjqce,

* Informacje dodatkowg.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziotat joko fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papierdw Diuznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktére dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000015084

Subfundusz powstal z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Popieréw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papierdw Wartoéciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bezpiecznych Papieréw Diuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca
2000 roku pod numerem RFI 67.

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina
zostato dokonone na podstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pormiedzy PBK ATUT TFI S.A.
o CA 18 TFI S.A. oraz decyzji Komisji Paopieréw Wartodciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujgcej réwniez zgode na zmicne nazwy Subfunduszu na CA 1B Fundusz
inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nastgpita od dnia 1 lipca 2003 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nozwa Subfunduszu ulegta zmianie no BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/\VI1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Toworzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spélek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”}.

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostot wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RF1 379

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Zréwnowazony ( do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych { do 30 wrzednia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Obligaciji 1,



BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 majo 2008,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnio 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2014 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyijny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarontuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoécig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent} WANS w instrumenty dtuzne,
tj.- obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery wartoiciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowa w akcje lub obligacje zamienne na akeje tylko i wytqcznie w przypadku, gdy
istnigje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu dtuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmioterm lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Okres sprawozdowczy i dziert bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatainoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztodcei.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziotalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagji
dziatania.



Wskazanie podmiotuy, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansoweqo

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy ¢ przeglgd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczong cdpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdlinosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwoarty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdowczym

30.06.2014 31.12.2013
Procentowy Procentowy
Wartod wedlug wyceny no udzict w wartoéé wedhug wyceny na udzighw

Warto$¢ wedhug ceny nabycial dzien bilonsowy oktywach ogétemn| Wartosc wedtug ceny nabycia dzien bilansowy akiywach ogilem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warronty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Prowo do okeji o] 0 0,00/ 4] ] 0,00
Prawao pobory 0 0 0,00 0 0 0.00
Kwity depozylowe Q 0 0.00 0 Y 000
Listy zastawne 26807 26797 457 8513 8513 1,28
Dluzne popiery wartodciowe 528007 531216 90.51 647 276 648 654 97.36
Instrumenty pochodne 0 -96 -0.02 0 0 0.00
Udzialy w spdtkach z ogroniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa ¢ 0 0.00 0 0 000
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0l 0 0,00
Tytuly uczestnictwo emitowone
przez instytucje wspdlnego
inwestowanio majgce siedzibe 2o
granicq 0 0 0.00 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 000 0 0 0.00
Depozyty 15072 15087 2,57 768 768 0.12
Waluty 0| 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Stotki morskie 0 0 000 0 0 000
inne 0 0 0.00 0 0 0,00

Pio rnkowski Marcin
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BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

na dzier 30.06.2014

Warto$¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Termin wykupu Warunki oprocentowania  [Wartos¢ nominalna Liczba nabycia dzien bilansowy aktywach ogotem
491293 528 007 531216 90,51
O terminie wykupu do 1 roku: 43 906 49 189 49 474 8,43
Obligacje 22 006 27 289 27574 4,70
WGPW w Warszawie
Aktywny rynek - (system notowan RZECZPOSPOLITA
OK0714 (PLO000107009) rynek regulowany ciqgtych) SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2014-07-25| zerokuponowe 0,00 1000,00 5500 5158 5492 0,94
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
WZ0115 (PLO000106480 rynek regulowany Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2015-01-25 zmienne 2,72 1000,00 50 50) 50) 0,01
Santander Consumer Bank S.A. (seria Nienotowane na SANTANDER CONSUMER |RZECZPOSPOLITA
SCBX00013000) (PLSNTNDO0000) 2014110¢ rynku aktywnym nie dotyczy BANK S.A. POLSKA 2014-11-04 zmienne 3,99 100 000,00 56 5632 5615 0,96
Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK02155002A)  |Nienotowane na Bank Gospodarstwa RZECZPOSPOLITA
(PLO000500047; rynku aktywnym nie dotyczy Krajowego POLSKA 2015-02-16 zmienne 3,38 1000,00 16 400 16 449 16417 2,80
Bony skarbowe 0 0
nie dotyczy 0 0
Bony pienigzne 0 0
nie dotyczy 0 0
Inne 21900 21900 21899 3,73
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.(DC41P170714) Nienotowane na BANK POLSKA KASA
(CD17072017,0000) rynku aktywnym nie dotyczy OPIEKIS.A. RZECZPOSPOLITA POLS 2014-07-17 state 2,82 1000,00 16 200 16 200 16 200 2,76
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.(DC42P190115) Nienotowane na BANK POLSKA KASA  |RZECZPOSPOLITA
(CD19012014,0000) rynku aktywnym nie dotyczy OPIEKIS.A. POLSKA 2015-01-19 state 2,90 1000,00 5700 5700 5699 0,97
0| 0|
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 447 387 478 819 481743 82,08
Obligacje 447 387 478 819 481743 82,08
Aktywny rynek - REPUBLIKA
mFINANCE FRANCE SA (X50841882128) rynek regulowan Stuttgart Stock Exchange |mFINANCE FRANCE S.A.  [FRANCUSKA 2015-10-12 state 2,75 417130 1850 7879 7883 1,34]
Aktywny rynek - Stuttgart Stock
PKO FINANCE AB 3,733% (XS0545031642) rynek regulowan Exchange PKO Finance AB KROLESTWO SZWECJI 2015-10-21 state 3,733 417130 2600 11340 11213 191
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
DS1015 (PLO000103602) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2015-10-24 state 6,25 1000,00 415 441 435 0,07
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
OK0116 (PLO000107587) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2016-01-25| zerokuponowe 0,00 1000,00 47 000 44136 45 280 7,71
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
PS0416 (PLO000106340) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2016-04-25 state 5,00 1000,00 27 807 28992 29 050 4,95
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
OK0716 (PL0000107926) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2016-07-25| zerokuponowe 0,00 1000,00 17 600 16 403 16732 2,85
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
120816 (PLO000103529) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2016-08-24 state 3,00 128446 19 25 25 0,00}
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
WZ0117 (PLO000106936) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2017-01-25 zmienne 2,72 1000,00 97 050 96 620 97011 16,53
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
PS0417 (PLO000107058) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2017-04-25 state 4,75 1000,00 30800 32102 32583 5,55
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
WZ0118 (PL0000104717) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2018-01-25 zmienne 2,72 1000,00 132 355] 131537 131971 22,48
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA
PS0418 (PLO000107314) rynek regulowan Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2018-04-25 state 3,75 1000,00 25 800 26 629 26 667 4,54]




Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA

PS0718 (PLO000107595) rynek regulowany Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2018-07-25 state 2,50 1000,00 14 500 14 188 14 294 2,44
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA

WZ0119 (PL0000107603) rynek regulowany Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2019-01-25 zmienne 2,72 1000,00 11 500 11378 11436 1,95
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA

WZ0121 (PLO000106068) rynek regulowany Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2021-01-25 zmienne 2,72 1000,00 13900 13634 13707 2,34
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA

120823 (PLO000105359) rynek regulowany Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2023-08-25 state 2,75 1161,66 150] 185 188 0,03
Aktywny rynek - Treasury Bond Spot RZECZPOSPOLITA

WZ0124 (PLO000107454) rynek regulowany Poland SKARB PANSTWA POLSKI |POLSKA 2024-01-25 zmienne 2,72 1000,00 11 800 11571 11514 1,96
Nienotowane na RZECZPOSPOLITA

Bank Millennium S.A. seria B (PLBIG0000354) rynku aktywnym nie dotyczy Bank Millennium SA POLSKA 2015-10-05 zmienne 4,74 1000,00 4000 4058 4052 0,69

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. (seria EFLSA Nienotowane na Europejski Fudnusz RZECZPOSPOLITA

587) (OBEFL0160128) rynku aktywnym nie dotyczy Leasingowy SA POLSKA 2016-01-28] zmienne 3,51 10 000,00 361 3610 3610 0,62
Nienotowane na Europejski Fudnusz RZECZPOSPOLITA

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. (PLEFLO000081) rynku aktywnym nie dotyczy Leasingowy SA POLSKA 2016-03-25 zmienne 4,01 10 000,00 192 1934 1931 0,33
Nienotowane na Europejski Fudnusz RZECZPOSPOLITA

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. (seria EFLSA 560) (O|rynku aktywnym nie dotyczy Leasingowy SA POLSKA 2016-11-25 zmienne 3,81 10 000,00 96 960 960 0,16
Nienotowane na Europejski Fudnusz RZECZPOSPOLITA

Europejski Fundusz Leasingowy S.A. (seria EFLSA 567) (O|rynku aktywnym nie dotyczy Leasingowy SA POLSKA 2016-12-13 zmienne 3,80 100 000,00 20 2000 2000 0,34
Nienotowane na RZECZPOSPOLITA

Can-Pack S.A. (seria CANPACK1217) rynku aktywnym nie dotyczy Can Pack S.A. POLSKA 2017-12-19 zmienne 4,38 10 000,00 500 5000 5000 0,85
Nienotowane na Bank Gospodarstwa RZECZPOSPOLITA

Bank Gospodarstwa Krajowego (PLO000500153) rynku aktywnym nie dotyczy Krajowego POLSKA 2017-05-19 zmienne 3,04 1000,00 7000 7 000 7002 1,19
Nienotowane na GLOBE TRADE CENTRE RZECZPOSPOLITA

Globe Trade Centre S.A. (PLGTC0000144) rynku aktywnym nie dotyczy SA. POLSKA 2018-04-30] zmienne 6,74 100 000,00 72 7200 7198 1,23




200- 96- UNI[HISIO VINOdS0dZI3zd| 'S 8|puauaD AZ2A10p BIl|  wAumAND MUA| 80-20-7T0Z NTd/UNT d¥YMS Xd
000 089 7 DINfDM 8131005 DU SUDMOIOUBIN
200- 96- aupoyaed Ajuawinisul sUDMOZAIDPUDISAMSIN
AZafi0p Biu
:aupoydod AJudWINJISU) BUDMOZAIDPUDISAM
wajobo ‘541 m AMOSUDRG Ud)zp|  “S$A M DIDAGOU Auad Bgzon Amozoq {AomD1SAM) {DDMDISAM) MyUAJ DMZDN mjuAs lozpoy
YoomAD|D fou Auaddm Brypam osoom Bnypam pso1om JUsLUNIISU]] DIUSNWS Agizpals losy juayLg
M §01Zpn
AMO1Ua201d

#102'90°0¢ Ya1Zp pu

AMogUDS 2$npuUnIgNs Hdg AMmo|ospiod AHbmIO Aulfofisamul nzsnpung KHdg

INGOHI0d ALNIWNYLSNI - YOVIVINIAANZN vI3gVL




Az2A10p 31U

230 Op Y2A2D2Z3|pUIL MISUDT LIDIN|OM A\

952 STOST 96'8¢¢ STO ST 000 St 00'000 000 ST 88'Z 9j0Is Nd DYS|Og IS yuog wniuud|jijy LT-60-7T02 Q26 bmoulls)
ppodsodzoazy
100 2L 00000 22 A 00000 24 Otz 94018 Nd wAS10d V'S Hdg jung TO-L0-%T02 QT NO
Y110dS0dZ032y
25'2 480 ST ¢L0ST d230 0p YyIAILZB[DU MISUDD LI0IN|DM A7
wapbo ‘SA) M AmOSUID|IG 21on|DM 'SAY M DIDAQOU 212n|oMm [suop m oi24qou] ouomoyua01do | oinom nyunq Aqizpa)s oJy NHUDY DMZON
Yaomdpo L31ZP OU AUBAMm fauop m Amosun)g Auad Brypam psouom | Auad Brypam 2s00Mm BUNIDAA
M joIpn Brypam 250140Mm uszp ou Auadim
Amojuaaold Bnjpam psoLIom
#102°90°0% uaizp bu

AMOQIDYS 2ZSNPUNJGNS HJ AMO|0SDID AUDMIO AUlAdAIsamu| hzsnpund Hdd
ALAZOd3A - vOVYIVINIILNZN vI39YL




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANF SKADNIKI | OKAT
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzier 30.06.2014
Procentowy
udzicd w

Wartosé wediug ceny wartodé wedhig wiyceny na aktywoch
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzoj tgczna liczbo nabycio w tys. dzier bilonsowy w tys. ogélemn
Papiery wortosciowe gwarontowane przez
Skarb Parstwa Obligacje 459 646 456 495 459 855 7835
Paopiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Popiery wartoéciowe gwarantowane przez
jednostki somorzqdu terytoriolnego nie dotyczy
Popiery warto§ciowe gwarantowane przez
panstwa nolezqce do OECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wortosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe insiytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajrniej jedno z panstw nalezgcych do
QOECD

nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

. Procento
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWAW ART. 98 | yqri08¢ wediug wyceny na dziert udziat wwy
USTAWY bilansowy w tys. aktywach ogdern
Grupa Pekao 41 294 7,04
Grupa mBank 15 285 2,60




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzier 30 czerwca 2014 roku

lwszystkie done wyrazone sq w tysiqcach 2t - 2 wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartodci Aktywow Netto no
Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zt)

30.06.2014 31.12.2013

. Aktywa 586 944 666 052
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 629 2090
2) Naleznogci 13311 6228
3} Tronsakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 455532 598 507
Cluzne papiery wartosciowe 455 532 598 507
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 117 472 59 227
Dluzne papiery wartosciowe 75 684 49 946
6} Nieruchomosci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 86 888 93 098
IIl. Aktywa netto (I-t) 500 056 572954
IV, Kapitot funduszu 334 066 413 735
Kapitat wptacony 6120 496 6035603
Kopitot wyptacony twielko$E ujernnal -5 786 430 -5 621 868
V. Dochody zatrzymane 162 819 158 416
Zokumulowone, nierozdysponowane przychody z lokat netto 137 905 134 030
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {stratal ze zbycia

lokat 24914 24 386
VI. Wzrost [spadek] wartosci lokat w cdniesieniu do ceny nabycia 3171 803
Vil. Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji ((V+V+/-VI) 500 056 572 954
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 14 738 181,6841 17 104 438.6809
Jednostki typu A 14 713 887.1574 17085 738,7780
Jednostki typu B 24 294,5267 18 £99,9029
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 3393 33,50
Warto$¢ oktywdw netto na jednostke uczestnictwao typu A 3393 33,50
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 3393 33.50

Marcin Bednarek

\%&‘ggé es Zarzadu

P%\Eﬁ rnkowski
Prezes Zarzqdu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Skorbowy

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

{done wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operagji przypadojgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zf]

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013 01.01-30.06.2013

I. Przychody z lokat 8338 20 359 11632
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 8 185 20 354 11 630
Cdsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 27 161 128
Odsetki od papierow wartosciowych 6534 13 063 6619
Odpis dyskonta 1624 7130 4883
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomodci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 150 Q 0
Pozostate 3 5 2
Il. Koszty funduszu 4 463 8942 4289
1) Wynagrodzenie dla toworzystwa 3973 B 322 3957
2} Wynaogrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dlo depozytariuszo 16 34 18
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5] Optaty za zezwalenia oroz rejestracyjne 0 0 0
6) Uslugi w zokresie rachunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 0 1 0
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 469 577 308
11) Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 5 8 6
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-1) 4 463 8942 4289
V. Przychody z lokat netto {I-}V) 3875 11 417 7343
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk Istrata) 2 896 -2 255 -4 887
Zreqalizowany zysk {stratal ze zbycia lokat, w tym: 528 -348 -656
z tytutu ré2nic kursowych 197 0 0
Werost {spadekl niezrealizowonego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 2368 -1907 -4 231
2z tytutu rdznic kursowych -237 0 0
VII. Wynik 2 operacji (V+/-VI] 6771 9162 2456
Whynik z operacji no jednostke uczestnictwo 0,46 0,54 0,14
Wynik z operacji no jednostke uczestnictwo typu A 046 0,54 0,14
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu B 0,46 0,54 0,14

Prezes Zarzqdu

Al Mokrzycki




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

zo okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2014 roku

lwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki inwestycyjne

wyrazonych w zi)
30.06.2014 31.12.2013
I. Zmiono wartosci oktywdw netto -72 898 73573
1. Wartoes¢ oktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 572 954 499381
2. Wynik z operocji za okres sprowozdawczy irazem), w tym: 6771 9162
Przychody z lokot netto 3875 11417
Zrealizowony zysk (strata) ze zbycia lokot 528 -348
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 368 -1907
3, Zmiana w aktywach netto z tytubu wyniku z operocji 6771 9162
4, Dystrybucjo dochodow {przychodéw) funduszu (razem) 0 0
2 przychoddw z lokot netto 0 0
2Ze zreclizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdaowczym {rozem), w tym: -79 669 64 411
Zmiana kapitotu wploconego (powiekszenie kopitolu z tytulu zbytych JU) 84 894 403 992
Zmiana kopitotu wyptaconego (zmniejszenie kapitotu z tytutu odkupionych JU) 164 563 339 581
6. kgczno zmiona aktywaw netto w okresie sprowozdowczym (3-4+/-5) -72 898 73573
7. Wartosc aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 500 056 572954
8. Srednia wartos¢ oktywow netto w okresie sprawozdawczym 533 714 554 970
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -2 366 256,9968 1 946 369,0653
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym: -2 366 256,9962 1946 369,0653
Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo 2 522 544,7973 12 165 7264779
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 4 888 801,7935 10219 3574126
Saldo zrmion -2 366 256,9968 1946 3690653
2. Liczha jednostek narastajgeo od poczgtku dziokainogei funduszu, w tym: 14 738 181,6841 17 104 438,6809
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 264 756 436,1215 262 233 891,3207
Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwo 250 018 254,4374 245 129 4526398
Saldo zmian 14 738 181.6841 17 104 438,6809
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 14 738 181,6841 17 104 438,6809
1l Zmigna wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 0,43 0,56
1. Wartos¢ aktywdw netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 33,50 3294
2. Waortos¢ aktywow netto no JU na koniec biezgcego okresy sprawozdawczego 3393 33,50
3. Procentowa 2zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1,28% 1,70%
4. Minimalna worios¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym 33,48 3291
data wyceny* 2014-01-31 2013-01-04
5. Moksymalno wortos¢ aktywdw netto no JU w okresie sprowozdawczym 33,93 33,51
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto no JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 33,93 3351
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV, Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartodei aktywdw netto, w tym: 0,84% 1,61%
Procentowy udziot wynagrodzenia dlo towarzystwo 0.74% 1.50%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotéw prowodzgcych dystrybucie 0.00% 0,00%
Procentowy udziot oplat dla depozytariusza 0.00% 0.01%
Procentowy udziot optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziot optat zo uslugi w zakresie zarzgdzania oktywaomi funduszu 0,00% 0,00%
*oroz 2013-01-11. 2013-01-14, 2013-01-15, 2013-01-16, 2013-01-17
. A ander Mokrzycki
- W
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Zatgeznik do sprowozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm. Ustawa"} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz, U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskirn i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosziow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiggi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnio wszelkich starar, aby uwzglednic¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Stondarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartoé¢ oktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wegledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takZze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposdh
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlinosci biorgc pod uwage mozliwosc uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartodci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikoéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnio zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rezlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oroz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajqcego pozycje
kosztdbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynogrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqgc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zociggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawo; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktdryrm na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ noleznej dywidendy. wyplacaonej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywanda jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt ngjwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Blioomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dedatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jesl dany instruinent, w lym:

a) dia kragjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krgjowych instrumentéw dtuznych wyb6r rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnege dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e} dlao zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtowny ustala sie sposrdéd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotoéw z miesiqgca poprzedzajgcego date uruchemienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienic procedury aktualizacji rynkdw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigea wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkéw giéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko gtdwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenic na kursach skladnikéw lokat posiedonych przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzanc zmian stosowanych zasad rachunkowosci.



3) Szczegotowy opis metodologii wyliczanio wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ki/WANS;

gdzie:
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

S)wartosci swiadczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wlgcza kosztdow wskozanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNQSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2014

fwyrazone w tys. 2

30.06.2014 31.12.2013

2 tytutu zbytych lokat 5045 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2831 14
2 tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 5426 6214
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 9 0

13311 6228

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2014
{wyrazone w tys. 2f)
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
2 tytulu transokcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 81 888 90 106
Z tytulu instrumentow pochodnych o 4
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 210 1482
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4147 775
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredyidw 0 0
Z tytulu gwarongji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 630 735
Pozostote zobowigzanio 13 0

86 888 93 098




NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE I {CH EXWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

NI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

finansowego w tys.

I, Ekwiwalenty érodkow pienieznych w
podziole na ich rodzaje:

Wartodé no dzied Wortosc na dzien
B B i Wartos€ no dzien bilansowy w wolucie Wortos< na dziery bilansowy w walucie
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w donej sprowozdania bilonsawy w dangj sprawozdanio
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
|. Banki:

BANK BPH S.A. PLN 613 613 2090 2090
LBANK BPH S.A. EUR 4 16 0 0
¢ Wartcsc na dzief Warto$d na dzien

Il SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wartodé na dzier bilansowy w walucie | Wortosé na dzien bilansowy w wolucie
SRODKGW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w dangj sprowozdania bilansowy w danej sprowozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wakita wolicie w tys. finansowego w tys. walucie w tys, finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdowczym poziom Srodkéw pienieznych:
BANK BPH S.A. PLN 700 700 3726 3726
BANK BPH S.A. EUR 0 2 4] 0
Wartaé na dzier
bilonsowy w walucie
sprowozdania



Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2014
1} Peziom obcigzenia rvzykiem stopy procentowej:
a)  Aktywa obcigZzone ryzykiem wynikaigeym ze stopy procentowej
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. 2t Udzigt w aktywach (%5}
Lokaty notowane na Papiery diuzne stafo- 189843 3234
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Lokaty nienotowane na 21899 373
aktywnym rynku
Suma 211742 36,07
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
Kategoria bitansowa Rodzaj oktywow Wartos¢ w tys. 2 Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne zmienno- | 265689 45,27
aktywnyrn rynku kuponowe i listy
Lokaty nicnotowanc na zastawne 80 582 13,73
aktywnym rynku
Surna 346 271 59,00
chSuma a) i bl wartosé 558 013 tys. zt, udziat w aktywach - 98,64%
2)  Poziom obcigzenia ryzykiern kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sig ze zobowiqzan
nie dotyczy
bl  Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢} Cotkowite obcigZenie ryzykiern kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzgj aktywdw Wartosé w tys. A, Udziaf w aktywach (%6}
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery 1909 3,25
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery 79062 13,47
aktywnym rynku dtuzne i listy zastowne
Suma 98 158 16,72
3)  Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji {* oznaczone
waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycjo przekracza 10%
aktywodw Subfunduszu)
EUR Srodki pieniezne i gotowka 16 0
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Papiery dtuzne 19 096 3,25
na Oktywnym rynku nominowane w
walucie
Suma 19112 3,25
4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniege
Podsurnowanie Aktywa obcigzone
po_zio_ml:r ryzykienj PO.Zi.om. Wskozanie Kwot Po_zipm_ Wskazanie
obcigzenia Lo obeiqrone|  PrEEPWOW obeigzenia | -y e gorii lokat odzwierciecsﬂllojqce obciaZenia | | 5tqari lokot
posr;fyigﬂ?%’ m ryzykiern stopy piser;g:r?;‘::h zuoll;mg:volﬁ obcigzonych nie wypetnienie zggtcmg:\;'ﬁ obcigzonych
poréwnanie do Bt L) wynikajqcych ze ryzykiem K el quqwn.qzan no ryzykiem ry]zyklem
okresu stopy kredytowym redytowym dzien bilansowy walutowym walutowym
poprzedniego procentowej
Obligacje
skarbowe, Obligacje obligacje
obligacje skarbowe, przedsiebiorstw,
przedsiebiorstw,|  obligacje papiery
papiery przedsiebiorstw, komercyjne, Obligagje
wysoki komercyjne | listy zastowne { umiarkowany | listy zastawne brak niski skarbowe

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego rozni sig brakiem bondw skarbowych oraz posiadaniem listéw zastawnych w portfelu subfunduszu.

Dziatajge na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposcbu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnig 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania
polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymaolnego zaongazowania funduszu w instrumenty pochodne;
Aktuatnie stosowang metodg pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzief 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Waortosé na dzien Wartosé na dzien
bilonsowy w tys, zi bilansowy w tys. z

. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowiqzaniu sig subfunduszu do odkupu,
w tym: 81 888 90 106

1. Transakgje, wwyniku ktdrych nastepuie przeniesienie na
drugg strong praw wiasnosci i ryzyk 81888 90 106

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0

1. Nale2nosci z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wortodciowych 0 0

. Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZK!
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzieft 30.06.2014
W gkresie sprawozdowczym Subfundusz nie zociggat kredytow oni pozyczek preekroczojqoych 1% wartosci oktywdw Subfunduszu.
W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych.
na dzien 31.12.2013
W okresie sprowozdawczym Subfundusz nie zociggal kredytow oni pozyczek przekraczjqoych 1% wartosci oktywiw Subfunduszu,

W okresie sprawozdowczym Subfundusz nie udzielol pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzief 30.06.2014

lwyrazone w tys. zi
. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 30.06.2014
I, Aktywa w tys. 19 542
1.Srodki pienigzne w tys PLN 16
w walucie obcej W ys. EUR 4
wwalucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 16
2. Sktadniki lokat notowene na aktywnym rynku w tys. PLN 19 096
w walucie obcej w tys. EUR 4589
wwalucie sprawozdania fingnsowego W iys. PLN 19 096
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
4, Naleznosci w tys. PLN 430
I. Z tytulu odsetek w tys. PLN 430
wwalucie obcej w iys, EUR 103
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 430
I, Zobowigzanic w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezreclizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 147 0 102 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Dhuzne popiery wartodciowe 0 0 0 140
[T, SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do zt waluto

2014-06-30) 1,3413|100 HUF

2014-06-30) 0,1515|CZK

2014-06-30) 1.4338[TRY

2014-06-30) 3,0473|USD

2014-06-30) 4,1609/EUR




NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

no dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT Wartodé zrealizowonego Werost [spodek Wortoi¢ zrealizowanego Werost [spadek)
2ysku [stratyl ze zbycia | niezreclizowonego zysku | zysku (straty) ze 2bycio | niezrealizowanego zysku
lokat w kys. z wyceny aktywdw w tys. Iokot w tys. Z wyceny okbywow w tys.
Sktadniki lokat notowane no oktywnym rynku, w tym 331 2 465 -281 -1907
Diuvzne papiery wartosciowe 331 2 465 -281 -1908
Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 197 -97 -67 0
Dluzne popiery wartosiciowe 0 0 1] 0
Nieruchomosci 0 [t} 0
Pozostate 0 0 0 0
528 2368 -348 -1907
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 4]
Wwartost w ckresie . . e A
Udziat w okiywach w | Udziot w aktywoch Wphyw no wartosé Wphyw no wortos¢
i pai Sl T e S Ve LRGS0 sprowoz:j;waym w dniu wyplaty netto w dniv wyplaty okiywdw w tys. aktywdw netto w tys,
Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywow niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaco dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Wartoé¢ w okresie Wartosé w okresie
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
zl
Pozostate: 0 0
Wartosc w okresie Wartosé w okresie

Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

sprawozdawczym w tys.

sprawozdowczym w tys,

Czesc stafa wynogrodzenio 3973 8322
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
It KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosc w okresie Woartoscé w okresie

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

sprawozdawczym w tys.

sprawozdawczym w tys,

1. (zbyty sktadnik iokat}

) [keszty zwiqzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

30.06.2014

31.12.2013

31.12.2012

Wartosé aktywow netto na koniec roku
obrotowego

500 055 990,95

572954 414,40

49938081284

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwo na koniec roku
obrotowego

33,93

33,50

3294

Wartosé aktywodw netto na
poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

33.93

33.50

32,94

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu A {PLN)

33,93

33,50

32,94

Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN)

33,93

33.50

32,94




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprowozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oroz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat [ w tys, 2t)

Obligacje 331
Instrumenty pochodne 197
Zrealizowany zysk [strata) - razem 528

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. 2t.)

Obligacje 2 465
Instrumenty pochodne -97
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku [straty} - razem 2368



Dane dotyczqee podotkéw i optat

BPH FIQ Parasolowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podotku
doechodowym cd oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu (ort. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. art. 520 ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajg
opedatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,

Plae— /M,&LWK

Piotr Karnkowski Marin Bednarek eksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zaragdu




Bank BPH S.A.

Ut ptk. Jano Patubickiego 2, 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze
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00-958 Warszawa

Bank BPH

grupo GE Capital

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypeiajgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Skarbowego potwierdza, iz dane dotyczqce standw
aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzier 30 czerwca 2014 roku za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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Menadzer ds. Administracif Funduszy
Biuro Powiernicze
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