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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: M Fundusz seiurylyzacyjny: 0O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: M

Fundusz powigzany: ] Fundusz aktywéw niepublicznych: M
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu pedstawowego}

Fundusze powidzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. zt. W tys EUR
1. Przychody Z lokat 1518 358
1. Koszty funduszy netto 3 444 512
fll. Przychody z lokat netto -1 925 -454
IV, Zrealizowane zysd (straty) ze zbycia lokat 2 D
V. Niezrealizowane zysi (straty) z wyceny lokat 27 181 6 408
Vi Wynik z operacji 25 257 5 965
Vil. Zobowigzania 49 511 11 743
VI Akdywa 441 744 104 770
1X, Aktywa netio 392 232 93 028
X. Liczba zarejestrowanych cerlyfikatow inwedycyjaych 3408 627 3408 627
Xi. Wartost aklywow netio na ceryfixat inwestycyiny 115,07 27,28
Xil, Wynik z operacii na cerylikat inwesycyjay 7.41 1,75
pozycja X. wykazana w szt
pozycie Xi i X!l cdpowienio: wzi. | EUR
hozycje bilansu wtys. EUR & pizeliczone wg. Sredniego kursu NBP x dnia 30 wizednia
2013 1.
bozycje mchuniu wynildw wtys. EUR sq przeliczone wy. Sredniej arpimetyczne] fursdw
NBP z gnia 31 lipca, 30 sierpnia i 30 wizesnia 2013 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKELADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Warfosc Wartosé
Wartosé wediug Prot-:e ntowy MWartosé wediug Procentowy
wediug ceny wy-rce”ny na udzial w e diug ceny wy.rce’ny ha udziat w
habycia w tys. d.zuan akt}rwach abycia w tys. ci_men aktywach
hilansowy w  pgodlem bilansowy w gélem
iys. £YS.
1. Akcje 265 298 377 151 B5,38 265 048 349 447 84,20
2. Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcj 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 2,00
B, Listy zastawne 0 o 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery wartoSciowe 10 274 10 330 2,34 9 430 9 741 2,35
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 [ 0,00
g'éjg:f&:j;zgszz;z egranczona 150 200 0,05 150 218 0.05
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,60
11. Certyfikaly inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tyludy uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spdlnego inw estow ania 0 0 c,.00 0 0 G,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzylelnosci 0 0 0,00 1] 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 o] 0 0,00
18, Depozyty 827 827 0,18 192 192 0.05
16. Waluty 4 H 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci ¢ ¢ 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie G 0 0,00 0 G 0,00
19. hne 0 4] 0,00 c 0 6,00
TABELEZUPEENIAJACE
R Wartods wedtug Martoés wedtug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba :rr:;t::gzsby ceny nabycia w fvyceny na dzied
yS. bilansowy wtys.
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2012 rok 3 kwartat
2012 roku
Wartos¢ Martos¢
Vartosc wedlug rO(-:e ntowy Wartosé wedhug rot_:eﬂtowy
wedlug ceny wyzce_ny na dzial w edlug ceny w;fceny na dziat w
nabycia w tys. d.z'en kt'yw ach m’abycia w tys d_z'Eﬁ keywach
bilansowy w  pgodlem bilansowy w  bpgolem
tys. tys.
266 548 330 798 85,66 266 548 347 531 86,00
o 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 i) 0,00 0 4] 0,00
g 430 9 198 2,38 9 430 9 256 2,29
0 0 0,00 0 0 0,00
150 432 11 150 408 0,10
G G 0,00 0 o 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 D 0 0,00
0 o 0,00 4] [ C,00
o] 0 0,00 o] 0 0,00
1635 1 635 0,42 1124 1124 0,28
0 a 0,00 0 0 0,00
0 ¢ G,00 Y ¢ 0,00
4] G 0,00 G G 0,00
G ] 0,00 4] 0 0,0¢

w aldywach
bgdtem

Procentowy udziat
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REF Spbika z ograniczong odpowiedzialnogkia| ; FRzeczpospolita
1, spotka komandytowo-akyina Nienotowane na rynku aklywnym  inie dotyczy 58 500k, 1 5902 18125
REF Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciay, . Rreczpospolita
2. 2 Spétka komandylowo-akcyna Nienotowane na rynku akiywnyrm nie dotyczy 43 500 Paiska 4 388 7511
REF Spbtka z ograniczong odpowiedzialno&ig) . Rreczpospolita
3 3 Spélia kornandytowo-akeyjna Nienotowane na ryniat aklywnym nie dotyczy 283 500 Polse 28 351 510863
REF Spéha z ograniczong odpowiedzialno&ig| . . Rzeczpospolita
4.4 Spéika komandylowo-akeyjna Nienotowane na ryniu aklywnym nie dotyczy 288 500 bolda 29 852 52 783
REF Spotka z ograniczeny odpowiedzialnodeial . Rzeczpospolita
5. 5 Spoika komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 35 500 S 3571 14 205
REF Spotka z ograniczong odpowiedziatnoscia) . Rzeczpospolita
8. & Spétka komandytowo-akeyjna Nienptowane na rynku aktywnym nie dotyczy 210 500 Folda 210674 32 585
REF Spélia z ograniczong odpowiedzialnodcigl, . Rzeczpospolita
7. 7 Spélka komandylowo-akeyjna Nienotowane na rynku akiywnym nie dotyczy 356 500 Polska 35 653 62 728
REF Spbtka z ograniczong cdpowiedzialnoscia| . . Rzeczpospolita
8. 8 Spélka komandytowo-akcyjna Nienotowzne na rynkd akdywnym: nie dotyczy 245 000 bolcka 24 501 45 064
REF Spoitka z vgraniczong odpowiedziainofeia), . Rzeczpospolifa
8. 9 Spotka komandytowo-akeyina Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy &6 500 Polsa B 650 4 259
REF Spdila z vgraniczong N ———
16. cdpowiedzialnoéeig 10 Spotka Nienctowane na rynku akywnym nie dotyczy 78 000 Poiskap ® 7 801 13 854
lomandylowo-akcyjna
REF Spéika z ograniczong brecznospolita
11. odpowiedzialnoscig 11 Spélka Nienotowane na rynke akywnym nie dotyczy 57 500 Pol.«*ap ® 5750 2184
komandytowa-akeyjna
REF Spétka z ograniczong kzeczoomolita
12, odpowiedzialnoécig 12 Spétka Nienofowane na rynku adywnym  nie dotyczy 66 500 Pmsgap = 6 650 4750
komandytowo-ak:yjna
REF Spbika z ograniczong hreczpospoiita
13, ndpowiedzialno®ia 15 Spotka Nienctowane na rynku aklywnym  |nie dotyczy 410 500 Poisicap ® 41050 26 480
xomandytowo-akeyjna
REF Spétka z ograniczong ,
14. odpowiedziainoioiq 16 Spotia Nienotowane na ryaks allywnym | nie dotyczy 350 500 E‘;f;;'mp"'“ﬂ 35 050 26 031
komandytowo-akeyjna
REF Spétka z ograniczong koeczoomolita
15. ndpowiedzialnotig 17 Spotka Nignolowane na synku akdywnym nie dotyczy 8 464 PO 8007 15 181
: Polsa
komandytowo-akeyjna
REF Spobika z ograniczong breczpospatita
16. odpowiedzialnosia 20 Spotka Mienotowane na rynku aktywnym nie dolyczy 500 N posp 50 49
. oiska
komandytowo-akcyjna
REF Spotka z ograniczong Rrecznospolita
17. odpowiedziainoscia 21 Spolka Nienotowane na ryale: aklywnym nie dotyczy 500 posp 50 49
) Polga
komandytowo-akcyjna
REF Spotka z ograniczong .
18. odpowiedzialnoscia 22 Spotka Nienolowane na rynku aklywoym | nie dotyczy 5ol Eeczpospolita 50 49
) Polsia
komandytowo-akoyjna
REF Spbika z ograniczong kroczposooiita
18, odpowiegzialnodoig 23 Spotka Nienotowana na rynku akiywnyrm nie dotyczy 500 posp 50 49
. . Foiska
somandytowo-akcyjna
REF Spoétka z ograniczong . ;
20 odpowiedziainoicig 24 Spotka Nienotowane na rynkz aldywnym  [nie dotycizy 500 slea;:;pospolata 50 49
komandytowa-akeyjna
2 4 . B Kraj siedziby [Teimin
Nt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynks peazwa rynku Emitent b mitenta rykupss
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
REF Spatka z
bgraniczong
REF Spétka z ograniczeng odpowiedzialnosciaj, . bdpowiedzialnog:ia ZRzeczpospolita y
"2 Spotka Komandytowo-Akcyina Seria B Nienotowane na rynkd akdywnym  nie dotyczy Spata bolda 201312-31
Komandytowo-Akeyin
2]
REF Spofka z
graniczong
_REF Spofka z ograniczona odpowiedzialnodela], ’ pdpowiedzialnodkig 6Rzeczpospolit
5 Spotka Komandytowo-Akgyjna Seria A Nienotowane na synky aklywnym  pie dotyezy Spolka Folsa R013-12-31
Korand ytowo-Akcyjr
2]
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'arunk
pprocentowania

Warlose
hominalna

.iczba

Wartost wediug
keny nabycia w
kys

Warto& wediug
lwyceny na dzien
bilansowy wiys,

Procestowy udziat
v akkywach
bgdiem

107

10274

10 330

167

10 274

10 330

dtate 4,00

83132,79

40

3308

3325

0.75

gate 4,00

210 815,00

1040

1064
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REF Sphtka z
pgraniczong
_REF Spdtka z egraniczong odpowiedzialnoscial, . . hdpowiedzialnoscig BRzeczpospolita 4o
& Spotka Komandylowo-Akeyjna Seria B Nienotowane na rysk: aklywnym  pie dotyczy spotia P0%3-12-31
Komand yiown-Akcyjn
a
REF Spotka z
bgraniczong
_REF Spéika z ograniczong odpowiedzialnofeia R bdpowiedziainoicia 9Rzeczpospolita g
9 Spatka Komandytowo-Aksyjna Seria A MNienofowane na rynku akiywnym  nie dotyczy Spsika [2013-12-31
Komandytowe-Akeyin
B
REF Spéika z
pgraniczong
REF $pélka z ograniczong odpowiedzialnokiaf . . bdpowledzialnoscia Rzeczpospotits
"11 Spétka Komandytown-Akeyjna Seria A Nienotowane na rynku akywnym e dotyczy b1 Spolia 20131231
Komandytowo-Akeyjn
3
REF Spoika z
bgrani¢zong
_REF Spitha 2 ograniczong odpowledzialnoseiay, . . bdpowiedziainokig Rzeczpegpolity a9
12 Spotka Komandytawo-Akeyjna Seda A Nienctowane na rynku aklywnym  hie dotyczy b2 Spotka 2013-12-31
Komandylowo-Akoyja
2]
- pie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dofyczy
- nie dolyezy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z ral siedzib Wartosé wediug  Martods wediug
DGRANICZONA, MNazwa spolk Siedziba spoik 0Jiki Y iiczba keny nabycia w jwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA by pilansowy w iys.
‘ REF Spétka z
R . pgraniczong Rzeczpospoli
1. REF métka z ograniczong odpowiedzialnoicia L dpowiedzialnos MWarsawa 2 Polska 1500 150 200
cig
T . Wartod: wedlug Martost wedlug
Kraj siedziby MWarunki ) X ;
DEPOZYTY piazwa banku "L IWatula bprocentowasia Ceny nabyciaw geny nabycia w
ane] walucie fys.
I.W walutach paistw nalezgcych do OECD 827
1.0/N 1D 2013-10-01 Bank BEH S.A. ?f)f;;p"sp""’a LN ltate 1,75 827 000,00 527
-nie dotyczy
5 Rok oddania do Numer ksiggi . . . .
NIERUCHOMOSCI Lsytk Pata nabycla vieczyste] Kraj polozenia  jAdres Powlerzchnia
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istaie 4,00 290 815,00 4 844 843 0,19
date 4,00 89 862,00 21 1878 1687 0,43
stale 4,00 40 839,08 18 731 735 017
kate 4,00 130 793,84 19 2472 2 485 0,56

Procentowy udzial
v altywach
pydiem

0,05

Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
dansgj walucie

Warloét wediug Procentowy udzial
lwyceny na dzien w akywach
bilansowy witys. pgdlem

827 0,19

827 000,60 827 0,19

Waros: wediug Warto& wedtug  Procentowy udzial
Ohciazenia Siuzebnoei kbeny nabycia w wyceny na dzief i aklywach
bys. bilansowy w tys. pgoiem
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TABELHDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
. OKAT

Rodzaj

raczna
iczba

WartosE wediug
kceny nabycia w
NS

Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy wiys.

v akdywach
ngdterm

Procentowy udziat

1. Papiery wartoé ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

hie dotyczy

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnege

nie dotyczy

4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z
wylaczeniem Rzeczypos pelitej Polskiej

hie dotyczy

)

5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucie
finansowe, ktérych czlonkiem jest

jedno z parfistw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

£mitent

[T emin wylupu

Warunki

bprocentowania

Wartods
hominalna

liczba

Wartodt wedtug
keny nabycia w
kys.

Warto& wedhug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

1. nig dotyczy

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Miariost wediug

pilansowy w lys,

lwyceny na dzien

FProcentowy udzial w
hitywach ogotem

1. nie dolyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartosf wedtug

bilansowy w tys,

wyceny na dzien

Proceniowy udziat w
mkywach ogétem

1.nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ

MIEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

CZt ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIE] JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

liczba

1. nie dotyczy

BILANS

kwartat

2013 roku

kwatiat

2013 ks

2012 ok

wartal

2012 roks

Il Aktywa

441 744

415 018

386 176

404 094

1. SrodK pienigzne t ich ekwiwalenty

¢

4

1

1

2. Naleznofi

53 212

55 369

44 112

45 748

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej srony do odiupu

0

0

0

0

4. SKadnild fokal notowane na akywnym rynku, W tym:

0

0

4

0

-diuzne papiery wartosciowe

0

0

0

0

5. Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynkz, w tym:

388 608

359 508

342 064

358 320

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aldywach
pgbtem

Procentowy udziat

Martose wediug
ceny nabyciaw
fys.

Wartos¢ wadiug
wyceny na dzies
pilansowy w tys.

Procentowy udziah
w aktywach
bgdtem
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-dtuzne papiery wartoéclowe 10 330 9741 9 188 9 256
6. Mieruchomoséci o 0 0 0
7. Pozodtale akywa 24 48 0 26
}l. Zobowiagzania 48 511 48 043 46 307 44 745
i, Aktywa netto (I-If} 392 232 366 975 339 869 359 380
V. Kapital funduszu 330 637 330 637 330 637 330 637
1. Kapitat wptacony 330 837 330 637 330 637 330 637
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) 1 0 [} 0
V. Dochody zatrzymane 50 363 48 440 -55 068 -52 354
1, Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z jokat netto -53 600 51 675 -58 303 -55 589
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {straia)} ze
bycia lokat 3237 3235 3235 31235
Vi tosci iesieni
Wzros.t {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 111 950 84 775 64 300 81067
nabycia
B itat szu i | wynil i
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 392 232 366 975 339 869 359 350
(IVHV+-VI)
| iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 3408 627 3408 627 3408 627 3408 627
Inartoss akywow netto na certyfikat inwedyeyjny 115,67 167,66 98,71 105,42
Frzewldywana liczba certyfikatow inweslycyjnych 3 408 627
Rozwodniona warlost akiywow neito na certyfikal inwestycyiny 115,07
L iczba ceryfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie cerlyfikatow:
[ iczba certyfikatéw inwestycyinych serii A: 3 408 627 szt.
Wartosé aklywow netto na poszczegéine serie cerfyfikatow inwestycyinych:
Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 115,07 28
Narastajgco Narastajgco
kv'nana&y roku Okres roku kwartaly roku
bieZgcego onrzedriego poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartah
od:
rok: dos rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
od 2613-07-01 [r--vs-=m-nd 20120701  |rremooeseeno
2013 2012
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [roommmrmmf s s o
013-01-01 2012-01-01
do 20130930 [~=----m-e--n 01209-3¢  f-----mmemmee
[2013-09-30 [2012-09-30
t. Przychody z jokat 1519 14 981 1832 14 453
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 12 759 0 10 140
2. Przychody odseikowe 769 2222 TO0 1617
a) Odsetk od depozytéw i rachunkéw bankowych 1 6 12 25/

Komisia Nadzeru Finansowegc
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) Odsetki - pozyczk 650 1920 594 1739
¢) Odsetki - obtigacje 109 296 94 154
3. Przychody zwigzane 2 podadaniem nieruchomasct 0 o] o o
4. Dodatnie saido rdznic kursowych 751 0 1132 2382
5. Pozostate 0 4] 0 4
1. Koszty funduszu 3 444 10 278 3196 10 305
1. Wynagrodzenie dla towaszyswa 2738 7478 2 488 7 581
2. \Wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych dysirybucje G G Q 0
3, Qptaty dia depozytariusza 37 116 21 81
4, Ezl:;;;;wlazane 7 prowadzeniem rejesu akywow 7 52 47 54
5. Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uglugi w zakresie rachunkowosoi 0 0 0
7. Uslugi w zakesie zarzgdzania akywami funduszu G G 0
8. Ustugi prawne 4] <] ¢ 20
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 D ] 0
10. Koszty odsetkowe 358 1067 391 1273
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 o 1]
12. Ujemne saido réznic kursowych 1} 969 0 0
13, Pozostale 291 590G 289 1327
1t Koszty pokrywane przez towarzystwo [ 0 [+ ¢
V. Koszty funduszu netto {li-Ifi) 3 444 10 278 3196 19 305
V. Przychody 2 lokat netto {I-IV) -1925 4703 -1 364 4148
V1. Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (strata) 27 182 47 680 -18 272 -35 887
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, wtym!: 2 2 0 0
-z tyluu réznic fursowych G 4 0 0
2. :.:f]z:;’simfst;;igelé niezrealizowanego zysku (sraty) 2 wyceny 27 181 47 859 48272 55 837
-z tytutu rdznic kursowych -253 280 -332 -174
ViL. Wynik z operacji 25 257 52 363 19 636 +31 739
Wik z operacii przypadajgcy na cerlyfikat inwestycyjny 7.41 15,36 5,76 9,31
?u\::::cn;jc;r;y wynik z operacji przypadajaey na certyfikat 7,41 15.36 5,76 931
Narastajaco Narastajaco
AT i
kw artat: poprzedniego kw artat:
rok: ;: rok:
od! . od:
do: dos
3 3
0d 2013-07-01 f-rmmnrocmnonn RO12-DT01  frmmeeooooes
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  roommmmmrorrfessroemnfoa s oo e
2013-01-01 20120101
do 2013-08-30 |- -ro--m-eenn- PO12-12-31  foo-moeeee-so
[2043-08-30 P012-09-30
I, Zmiana wartosci aktywow netto 25 287 52 363 -51 220 31739
i ;ﬂtzidaﬁ:i‘;:em na koniec popizedaiega ckres 366 975 339 860 391 089 391 089
2. \Wynik z operacji za oives sprawozdawezy (zazem), wiym: 25 257 52 363 -51 220 -31 739
a)przychedy z lokat netto -1 925 4703 1434 4148
b)zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 2 0 0
o) wrrost {spadek) niezrealizowanego zysky (straty) z wyceny lokat 27 181 47 659 52 653 -35 887
3, Zmiana w aklywach netto z tytutu wynika z operacji 25 257 52 363 -51 220 =31 738
4, Dystrybucia dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) 0 0 0 o]
a)z przychodow z lokat netto 0 ¢ G 0
b)ze zrealizowanego zyska ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodbw ze zbycia lokat 0 0 0 ¢
5. Zraiany W kapltale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 0 0 ] 0
a)zmiana h‘apita{u_wpfacc_;nego (poyviemzenie kapitatu 2 tytuiu o 0 o 0
wydanych cestyfikatéw inwestycyjnych)
byzmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
6. Laczna zmiana akywow nelto w olresie sprawozdawczym 25 257 52 363 51220 -31739
7. Warto$t aktywbw netto na koniec okresu sprawozdawczego 392 232 392 232 339 869 35¢ 350
8, Srednia warlo&: aklywéw netto w olvesie sprawozdawczym 367 072 346 823 373172 378002
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
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BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI

FIZ-Q-E_20120308 3/2013

1. Zmiana liczhy certyfikatow inwesycyjnych w oleesie sprawozdawczym: 0 0 0 0
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjaych [t} 0 0 o
b) liczba wylkupionych ceryfikatow inweslycyjaych 0 0 0 o
c}saldo zmian 0 0 0 0

2. Liczba ceryfikatow inweslycyinych narastajaco od poczatiu
dzistalnodei funduszu, wtym: 3 408 627 3 408 627 3 408 827 3 408 627
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 3 408 627 3408 627 3 408 627 3 408 827
b}liczba wykupionych ceryfikatéw inweslycyjnych 0 ¢ G 0
c)saido zmian 2 408 627 3 408 627 3 408 627 3408627

3, Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 3408 627 3 408 627 3408 627 3 408 627

1. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 7,41 15,36 -15,00 -2,00

1. wartost adywow netto na certyfikal inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu sprawozdawczego 107,66 99,71 114,73 114,73

2. wartost aklywaw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olresy sprawozdawczego 115,07 115,07 99,71 106,42

3. procentowa zrmiana wartosci aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyiny w
olresie sprawnzdawczym 686 15,40 -13.09 8.1

4. minimaina wanosC aktywow netio na certyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawazym 11507 97,78 99,43 195,42

-dala wyceny 2013-09-30 12013-03-28 [2012-12-28 [2012-09-30

5, raksymalna wartoi aklywow netlo na certyfikat inweslycyjny w oliesie

sprawozdawezym 115,07 115,07 111,16 111,18
-data wyceny P013-69-30 [2013-09-30 [2012-06-29 20120830
6. warlosé aktywow netto na ceriyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okrede sprawozdawczym 115,07 115,07 99,43 105,44
-data wyceny [2013-08-30 2613-09-30 2012-12-28 [2012-09-28
7. Rozwodniona waroit akywow nefto na certyfikat inwedycyjny 115,07 15,07 89,71 105,42
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywaow netto, w tym: 0.94 2,96 373 273

1. proceniowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,74 2,16 2,65 2,00

2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych
dysybucje 0,00 0,00 0,00 0,00

3, procentowy udziat optat dia depozytariusza G,01 0,03 0,03 0,02

4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywiw
funduszy 0,00 0,01 0,02 0,04

5. procentowy udziat optat za ustugi w zakesie rachunkowosici 9,00 G,00 0,60 0,00

5. procentowy udzial oplat za usiugi w zakesie zarzadzania akywarni
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00

Narastajgco Narastajgco
kfn.rartaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego sorredniego poprzedniego
kw artaf: pop g kwartah
od:
rok: dot rok:
od: i od:
do: do:
3 3
od 2013-07-01 |-n-mrmmmemunn RO12-0701  f----mmemee s
5 . 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ | reerimrd e e e oo o oo
2013-01-01 [2012-01-01
do 20130930 |[-----=<-nmr o 20120830  [noooreresoood
[2013-09-30 2013-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 360 3935 1552 3 064

1. Wpiywy 18 578 57 004 68 332 157 044

1. Z tytuiu posadanych lokat 2 666 5 962 752 752
1.1, Dywidendy 2 660 6 956 752 752
1.2, Odsetd od obligacji [ 6 0 0

2, Z tytutu zbycia sdadnikbw lokat 15 911 50 122 67 568 156 268

2.1. Akeje | prawa z nimi zwigzane a 1 500 900 17 300
2.2, Obligacje 848 845 0 0
2.3. Depozyly 15 066 47 777 66 668 138 868

3. Pozostale 1 10 12 24

a)w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 1 3] 1z 24

1. Wydatk 18 218 53 160 66 779 153 980G

1. Z tylutu posiadanych tokat 0 4] 0 4]
2. Z tytutu nabycia sdadnikdw lokat 17 638 48 906 66 273 149127
2.1, Akzje | prawa z nimi zwigzane 250 250 0 a
2.2, Obligacje 1687 1687 0 9 430
2.3. Depozyly 15 701 45 969 BB 273 138 697

3.2 wiulu wyplaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 320 3102 339 34086
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FIZ-Q-£_20120309 3/2013

4. Z tytutl wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych

koniec ckresu sprawozdawczego (F+-D)

dydrybucie a 0 0 0

5. Z tylulu opiat dla depozytariusza 46 111 40 93
6. Z iylulu optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszy o oo o 73
7.Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejesdracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytuhu ustug w zakesie rachunkowo &) 0 0 0 G
9. 7 tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych <1 5 0 14
11, Z tytulu posiadania nieruchomosi 0 0 0 0
12. Pozodale 208 966 126 1267
B.Przeplywy $rodk 6w pienigznych z dzialalnoéci finans owej 364 -3 935 -1 556 -3 084
| Wplywy 0 [ 0 106
1. Z tytudu wydania certyfikatow inweslycyjnych 0 0 0 4]
2. Z tytubu zaciggnigtych fredytow 0 0 0 G
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek V] 0 0 300
4, Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 o 1} 0
5. Odsetk 0 0 0 406
6. Pozostaie G 0 G [t}
1. Wydatk 364 3935 1 556 3770
1. Z tytlulu wylkapienia certyfikatow inweslycyjnych o] o 0 0
2. Z tytulu splat zaciggnietych kedytow 1] 0 jal 0
3. Z tylutu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 360 300
4, Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0 0 0
4, Z tytutu wyptaty przychodow 0 [ 0 0
6. 2 tytuiu udzietonych poiyczek 0 2881 836 2078
7. Cdsetk 364 1054 420 1392
8. Pozodale G 0 o 0
C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pienigznych i o o 0

ekwiwalentow srodkoéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B} -3 0 -3 ¢
E. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na 4 1 p .
poczatek okresu sprawozdawczego

£.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw plenigznych na 0 0 1 1

NOTY
NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI
Plik Cpis
BPH FIZ SN Potitvka rachunkowo&si.pdf
. - kwartat
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 3 ane
2013 woku
1. Z tytutu zbytych lokat ]
2. 2 tytudu indrumentdw pockodnych 0
3, Z tylulu wydanych ceriyflikatow inweslycyjnych 0
4. Z tylulu dywidendy 11 297
5. Z tytulu odsetek 5 937
. Z iytute posiadanych nieruchomosci, wtym czynszow Y
7. Z tylulu udzielonych pozyczek 35977
8. Pozodate 0
. 3 wwartat
LJOT A-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
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BEH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI

FiZ-Q-E_2012030¢ 3/2013
2013 roku

1, Z ytuli nabytych akiywow

2. Z tytulu transakcii prey zobowigzaniu sig fundusey do odkupu

3. Z tytutu instrumentow pochodaych

4, 7 tytutu wplat na certyfixaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyinych

6. Z tytulu wyptaty dochoddw fundusi

7.7 tytute wyptaty praychedéw funduszu

8. Z tykstu wyemnitowanych obiigac)i

C ool G |QIio | O]

9. Z tytutu krdtkoterminowych poiyczeki kedytow

38 067

10. Z tytulu diugoterminowych pozyczeki kedylow

11. 7 tytutu gwaranciji lub porgczen

12. Z tytutu rezen

11 445

13, Pozostate zobhowigiania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Cpis

FSN_rapor_t_lwanal_2013_dodatkowa.rif

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ

Data mig i Mazwiska Blanowisko/Funkcia Fodpis

2013-11.04 ARTUR CZERWORSKI PREZES ZARZADU

2043-11-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

P013-11-04 AL EKSANDER MOKRZYCK! MWCEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane s¢ zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowoéci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z péén. zm. ,Ustawa’} oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprowie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz, 1859} - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegblnych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiegowych.

Operagje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz skiodniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcio transakci, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staras, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie

uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzuigcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy. przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci, W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowal
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci.

Fundusz obowigzany jest stosowat okrelone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie | jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowsq  finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci oktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu nu prowadzonqg polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnoéci biorge pod uwage mozliwos uzyskania przez Toworzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
orgz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z nujlepszg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikaiow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzel wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie fimitow inwestycyjnych.

Warteé¢ dhuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym iynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej.

Zobowigzenia z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekiy réinicy pomiedzy ceng odkupu d ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zostosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitafu wyptaconego jest dzient ujecia
wydania | wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmicn kopitatu wyptaconego,
zwiqzonych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Plotnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza koszidw, zawierajqcego pozycie
kosztéw w wysokoéci uzasadniongj, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotiiwoéci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie noficzane sq w dniu wyceny od wartosci aklywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia naostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane 2 drictalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; oplaty i prowizje maklerskie; prowizie | opkaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i opfoty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW | GPW: koszty fikwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z whasnych Srodkéw wyragrodzenie
Depozytariusza | Sponsora Emisji do wysokoscl 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego
o plynnoéé certyfikatow na rynku gieldowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wyceng oktywow
spetniajgeych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi | posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem oktywéw Portfela inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen aktywdw fundusz, w szczegbinosci wycen spotek.
Koszty zwigzane z dziatalnoécig Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuie sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptocane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgee) w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {8GN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestraci instrumentu w wycenie.

Dedatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki akiywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, kiéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gidwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw cktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BOND SPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

o dia krajowych instrumentdw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach  aktywnych
obejmujgcych BOND SPOT i GPW w Worszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2 tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGNI, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY;

d) dlo zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dhuznych rynek gtéwny ustala sig sposrod rynkow aktywnych, na ktdryeh
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
nat kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek giowny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jukimkolwiek ryrnku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gidwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéew wyceny dia poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacii rynkow giownych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o iednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury cktualizaci rynkdéw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giownego jest przeprowadzang codziennie do czasu zakefczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolgjnego miesigca wyhér rynku przeprowadzany jest w
oparciv o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw giéwnych na poczqtku miesigea na Kilku rynkach zagranicznych
jednoczeénie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warioéciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesiqeu poprzednim. -

Akceptowalne sgq odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli rognice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzysiwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgeznikiern nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnic 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, 2 wyjgtkiem WAN/CL.
Fundusz prezentuje wortosci w zaokrggleniu do jednosci.




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci

za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, t. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczagce lat ubieglych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnio 2013 r. nie nostgpity znaczgce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zowierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, o takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktdérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziotan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre mogtyby w
istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Wartoéé certyfikatow inwestycyjnych na dzieft 30 wrzesnia 2013 roku zostata okreslona
na kwote 115,07 ztotych. Biorge pod uwage wycene portfela przeprowadzong na dzier 28
czerwca 2013 roku stanowi to wzrost o 6,93%. W oparciu o przeprowadzong wyceng
certyfikatow inwestycyinych stopa zwrotu uzyskana od poczgtku dziatalnosci Funduszu
wynosi aktualnie 18,6 %.

tgczna wartoéé nieruchomoéci wehodzgeych w sktad portfela inwestycji docelowych
zostata okreélona na kwote 2364 min euro. Wartoéé portfela przeliczona na ziote przy
uwzglednieniu $redniego kursu wymiany euro z dnia wyceny wyniosta 996,5 min ztotych.

Wskaznik poziomu zadtuzenia do wartosci portfela nieruchomoéci Funduszu okreslony na
dzier 30 wrzeénia 2013 roku wynidst 64 %, a jego zmiana wynika ze zmiany wartosci
nieruchomosci.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktuainie stosowang metodq pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowanid.




