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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.

Artur Cz iski Marcin Bednarek .
, ur C: erngonskz %/ _ Al nder Mokraveki
Lo ) B 7 b Py,
1(5 w”[}zw[\d Czl ffgﬁ d ; -
rez arz u
ezcs farzadu zione 4 Czlonek Zarza¥u
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA KRS DD00002970 Sqd Rejonowy Zarzad
Budynek North Gate dla m. st. Warszawy

Prezes Zarzadu:

ul. Bonifraterska 17 X)) Wydziat Gospodarczy Krajowege .
00-203 Warszawa Rejestru Sadowego Artur Czerwonski

. Cztenek Zarzadu:

Wysokosé kapitaiu zaktadowego .

fel: +48 22538 97 99 P . o owes Marcin Bednarek
faks: +48 22 538 97 98 \Wysokoé¢ kapitatu wplaconego
e-mail:  info@bphtfi.pl 23.456.525.00 zt Pt Czlonek Zarzadu:
Internet: www. bphtfi.pl ) Aleksander Mokrzycki

Numer identyfixacji podatkowej (NIP)
527-21-53-832



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
ul Pigkna 18

00-549 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINJA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzgcej

Przeprowadzilimy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 15.947 tys. zt.,

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
14.367 tys. zt.,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 1.633 tys. zl.,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 4.196 tys. zt.,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa. .

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowief:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé¢ racjonalna, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkéw oraz
0gdlng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, Zze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyraZenia opinii.
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej
za rok obrotowy 2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

DELOETTE AUDYTY Ep. 2 .0
ul, Pigkna 18, 00-548 Warszawa
tel, 511-08-11, fax 511-08-13
NIP 527-020-07-86; REGON 01007687C

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

o Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2008 roku o wartosci 15 947 tys. zt, w tabeli
gtowne] oraz w tabelach uzupelniajgcych i dodatkowych,

e Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysokoSci
14 367 tys. 24,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 833 tys. zi,

e« Zestawienie zmian w aktywach netto,

s Noty objasniajgce,

e Informacje dodatkowa.

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Artur Czerwonskl . Marcin Bednarek der Mokrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej, dalej zwany Subunduszem, do 30 czerwca 2005
roku funkcjonowat zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z p6zn. zm.} jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod
nazwg BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Dotarowych Obligacji.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK 60plus SFIO Stabilnego Dochodu i byt
zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktore dnia 31
maja 2001 roku zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000015084, PBK 60plus - Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu zostai
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 10 stycznia 2000 roku pod numerem RFJ
55. Fundusz zostal utworzony na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer
DFN-409/2-44/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku.

Przejecie zarzadzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna nastapito z dniem 1 lipca 2003 r.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Subfundusz dziatat zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Dnia 28 maja 2007 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji Europy Wschodzgce).

Decyzja nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spétek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH
F10 Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacii
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowo$é prawng, wstapit w prawa i obowiazki funduszy inwestycyjnych podiegajacych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002870.

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace] jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sklada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace;j,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Eurcpy Wschodzace,



BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akgji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitaiu 1,

BPH Subfundusz Qchrony Kapitaiu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty
diuzne, t.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktorych istnieje zobowiazanie drugiej strony do ich
odkupu. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sig
rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspéinote Niepodleglych Panstw (WNP).
Glowne kryteria doboru instrumentow dtuznych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu to:
a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych Subfundusz inwestuje srodki,
b) prognozy Subfunduszu co do ksztaltowania sig w przysziosci rynkowych stop
procentowych w poszczegoblnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,
¢} plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢é szybkiego wycofania sig z takiej
inwestycji | mozliwo$¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pienigzne.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do
OECD: Islandia i Turcja,

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych
niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Islandia: Iceland Stock Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bitansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontyhuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawoczdania
finansowego nie ujawnily sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz, w zwiazku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade
kontynuacji dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wiskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicufacych

BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa,
rézniace sig w szczegdinosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, waluta wplaty, minimalng
kwota wplaty oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu USD, typu B [
typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sg wytacznie w Zzamian za wplaty w
ziotych. Jednostki uczestnictwa typu USD zbywane sa wytacznie w zamian za wptaty w USD.

Z dniem 1 lipca 2007 Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu USD. Obecnie moziiwe jest
jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu
USD jest dokonywane w dolarach amerykanskich.

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Marcin Bednarek agder Mokrzycki

Artur Czerwonski .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Obilgac]l Europy Wschodzacej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Warlos¢ wadiug ceny
nabycia

Warto$d wedlug
wyceny na dzieh
bilansowy

Procenlowy
udzial w

Warto$¢ wadtug ceny

aktywach ogdlem|nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procenlowy
udzial w

aktywach ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoéciowe

13 960

15 236

68,84

11014

10727

57.41

instrumenty pochodne

Udziaty w spdlkach z ograniczong|

odpowiedzialno$cig

Jednostki uczesinictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

711

711

3.21

2779

2779

14,87

Waluty

Nieruchomoesci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski
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TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008
Kray Wartosd wedtug Proceniowy
Narwa siedziby Warunks Wartogs wediug ceny wyceny ha dnisn udzial w akbywach
Rodzy rynku oymky Ement emitenta | Termin wykupu | oprocentowansa | Wartos¢ nominalna | Liczba nabyca bilarsowy cgstem
62 558 13 961 15238 58,84
© tarminie wykupu do 1 roku: 11 400 52715 57N 25,89
Obligacje 11 000 1 460 1896 8,56
Aktywny Rynek - Rynek
TURKEY GOVT 20081007 Regulownny T TURCJA Turcja | 2009-10-07 000 213477000] 11000 1460 j 896 8,56
Bony skarbowe 400,00 3815 31835 17,33
Nigngicwane na SKARB
TBOS0603 aktywrym nmku ESP  |PANSTWA  |Polska 2009-06-03 0,00 200000000 200 1937 1947 8,80
Nignolgwane na SKARB
TBC91202 aktywrym rynku ESP  |PANSTWA  |Pokka 2008-12-02 0,00 2 000000.00 200 1878 1888 8,53
Bony pienigzne
e dotyczy
Inne
e dotyczy
O terminie wyhupu powyiej 1 roku: 51158 8 686 9 508 42,95
Obligacje 51 158 8 636 9 505 42,95
Bktywny Rynek - Rynek SKARE
DS1110 Re guiowany CETQ |PANSTWA  [Pokskn  [2010-10-24 6,00 150 0C0.00 150 152 152 06%
Altywny Rynek - Rynek SKARE
PS0511 Regulowany CETO |PANSTWA  [Polka  |2011-05-24 425 & 000,00 6 6 6 0,03
Aktyamy Rynek - Rynek BKARE
WZ0911 Reguiowany CETO |PANSTWA Potska  |2011-09-24 8,64 550 000,00 550 551 539 2.44
Aktywnry Rynek - Rynek SKARB
PS0412 Reguiowany CETQ |PANSTWA  [Polska  |2012-04-25 4.75 1 000.00 1 1 1 0,00
Aklywny Rynek - Rynek SKARE
DS1013 Aeguiowany CETO |PANSTWA  |Pokka  [2013-10-24 5.00] 100500000 1008 927 994 4.49
Aktywny Rynek - Rynek SKARE
DS1017 Reguiowany CETO |{PANSTWA  [Pokks |2017-10-25 525 200 000.00, 200 186 198 0.90
Aktywrry Rynek - Rynek
TURKEY GOVT 20100414 Re guloway Tl TURCJA Turcja 2010-04-14 0,00 1164 420.00 6 000 B56 957 4,32
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,25 20100824 Regulowany HB WEGIER Wegry  |2010-08-24 6,25 431 111,52 2736 346 411 1,86
Aktywrry Rynek - Rynek REPUBUIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20110422 Re guiowsny HB WEGIER Weory  [2011-04-22 6.75 630 280,00 4000 537 508 270
Aktywriy Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7,25 20120612 Reguiowsny HB WEGIER wepy  |2012-06-12 7,25 141828757 9 001 1302 1325 5,99
Altywny Rynek - Hynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,0 20121024 Reguiowany HB WEGIER Wepry  |2012-10-24 6,00 433317500 27500 3421 3923 17.72
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5,5 20140212 Regulowany HB WEGIER Wegry  |2014-02-12 5.50 157,57 1 0.1 0.1 0.00
Aktywry Ryneh - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 Regulowarry HB WEGIER Weory 2017-02-24 6,75 157,57 1 o1 0.1 0.00
Aktywny Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.5 20190624 Reguiowany HB WEGIER Wegry  |2019-06-24 6.50 157,57 1 o1 01 0.00
Aktywry Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GCVT 7.5 20201112 Reguiowany HB WEGIER Wegy  |2020-11-12 7.50 157 57 1 0.1 02 Q.00
AKtywty Rynek - Rynek REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 Reguiowany HB WEGIER wegry  |2023-11-24 6.00 157,67 1 a1 0.1 0.00
Nienotowane na
CIECH 20121214 aktywnym rynku ESP Cech 5 A Foiska | 2012-12-14 7593 400 000.00 4 400 400 1,81
Bony skarbowe
e dolyczy
Bony pienigine
hie dotycry
Inne
e dotyery




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzier 31.12.2008

Wartos¢ wedtug Procentowy

Wartosé wediug ceny wyceny na dzien Warlo§s wedhig udziat w

Kra siedziby Warunki nabycia w danej Warlo$é wedhug ceny  |bilansowy w danegj wyCeny na dzier aktywach

Nazwa banku banku Waluta |oproceniowania |walucie nabycia w tys. walucie bilansowy w tys ogtiem
W walutach panstw nalezacych do OECD 711 711 3,21
LOKATA OVERNIGHT _ {Bank PEKAO 5.A.  |POLSKA |USD 0,10 37 000,00 109 37 000,00 109 0,49
LOKATA OVERNIGHT _ |Bank PEKAQ S.A. POLSKA [PLN 6,30 196 000,00 196 1586 000,00 196 0,89
LOKATA OVERNIGHT  |Bank PEKAD S.A. POLSKA |TRY 14 90 208 000,00 406 208 000,00 406 1,83

W walutach panstw nienalezacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wartos¢ wedtug udziat w
taczna  |Wartosc wedtug wyceny na dzien aktywach

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj liczba ceny nabycia wlys. |bilansowy w tys. ogbtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa QObligacje 2312 5638 5725 25,87
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wytaczeniem
Rzeczypospolite) Polskigj) Obligacje 60 242 7 922 9110 41,16

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace]

na dziefi 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostki Uczestnictwa wyrazonych w zt.)

31.12.2008 31.12.2007

I. Aktywa 22133 18 686
1) Srodki pieniezne 321 23
2) Naleznosei 5 865 155
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 5002
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11 000 5004
Diuzne papiery wartoSciowe 11 000 5 004
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 4 947 8 502
Diuzne papiery wartosciowe 4235 5722
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 7766 122
lll. Aktywa netto (I-11} 14 367 18 564
V. Kapital funduszu 28 597 34426
Kapitat wplacony 234173 227 564
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -205 576 -193 138
V. Dochody zatrzymane -15 486 -15 569
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 6033 5908
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat -21 519 -21 477
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1256 -293
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi) 14 367 18 564

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1 444 530,3685

2 136 579,5846

Jednostki typu A

763 983,4445

1175 812,6685

Jednostki typu USD

680 546,9240

960 766,9161

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A

9,95

8.68

Wartos¢é aklywow netto na jednostke uczestnictwa typu USD

9,95

8,69

Artur Czerworiski Magrein Bednarek
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 882 952
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 882 952
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 144 80
QOdsetki od papierow wartosciowych 560 710
Odpis dyskonta 178 162
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate - -
{l. Koszty funduszu 757 727
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 301 396
2) Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucie -

3) Optaty dla depozytariusza 20 19
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu -
5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Usiugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8} Uslugi prawne - 1
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10) Koszty odsetkowe 34

11) Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

12) Ujemne saldo réznic kursowych 377 288
13) Pozostale 25 23
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-lI!} 757 727
V. Przychody z Iokat netto (I-1V) 125 225
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1508 - 661
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 41 - 4378
z tytudu rdEnic kursowych 4 - 3624
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1549 3717
Z tytutu réznic kursowych 1119 3621
VIl. Wynik z operacji (V+/-V) 1633 |- 436
Wynik z operac|i przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,13 0,20
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 113 |- 0,20
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu USD 1,13 0,20

Artur Czerworiski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTQ

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

|. Zmiana warto$ci aktywow netto 4198 - 5296
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 564 23 860
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem} w tym: 1633 |- 436
Przychody z lokat netto 125 225
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 41 - 4378
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1549 3717
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1633 - 436
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) - -

Z przychoddw z Ickat netic -

Ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: - 5829 - 4 860
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych JU) 6 609 18 831
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 12 438 23 691
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 4 196 - 5 296
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14 367 18 564
8. $rednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15 015 19 762
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa - 692 049,2161 - 534 016,3208
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: - 692 049,2161 - 534 016,3208

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

733 256,1656

2138 125,5004

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1425 305,3817

2672 141,8212

Salde zmian

-692 049,2161

-534 016,3208

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dzialainosci funduszu, w tym:

1 444 530,3685

2 136 579,5846

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

21 873 459 8881

21 140 203,7225

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

20 428 929,5196

19 003 624,1379

Saido zmian

1 444 530,3685

2136 579,5846

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1444 530,3685

2136 579,5846

1H. Zmiana warto§ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,26 - 0,24
1. Warto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8.69 8,93
2. Wartosé aktywdw netto na JU na kaniec biezacego okresu sprawozdawczego 9,95 8,69
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 14,50% -2,71%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 838 8,30
data wyceny 2008-10-22 2007-07-13
5. Maksymaina wartosé aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 9.95 9,29
data wyceny 2008-12-31 2007-01-31
6. Wartosé aktywdw netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 9,95 8,69
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w $redniej wartodci aktywoéw netto, w tym: 5,04% 3,68%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00% 2,00%
Procentowy udziat wynagradzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12% 0,10%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie rachunkowosci -
Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

Artur Czerwonski Marcin Bednarek ‘Q er Mokrzycki
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGAC.JI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pdzn. zm. (,Ustawa"} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za
wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tgj
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skfadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszezegdinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi giéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelinia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskat¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sa
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc politykg rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposob nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informagji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidtowe, zgodne z Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto$é diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitalu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaty zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nast¢pnego
miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzialainoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzace] w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV}) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujacymi przeptsami prawa.

Zrodiem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku giownego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow dluznych rynek gtowny ustala sig spoérod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
glowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiacu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
giéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dia poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gléwnych nie byl notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotoéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnege miesiaca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigea na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako glowny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz [
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejécia w zycie przepisbw Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzgdzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowiagzujacym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe;
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$é sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone
zgodnie z Zalacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmuja
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ztotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposab obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegGlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opiat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - gznacza ckres, za ktéry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz oplat
maniputacyjnych.

Sposab obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP}

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS,]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia |
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg warto$é zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - pznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat warto$é wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.}

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu zbytych lokat 5639 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 58 -
Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek 168 155
2 tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -

5 865 1565

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys, zt.}

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu nabytych aktywow 5748 -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 1900 -
Z tytutu instrumentéw pochednych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 54 10
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 62
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarangji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 44 50
Pozostate zobowigzania - -
7 766 122




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzieri 31.12.2008

Wartoée na dzien Wartosé na dzien
Wartosc na dzien | bilansowy w walucie| Warlosé na dzien | bilansowy w walucie
A pilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie w tys. na | finansowego w tys
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31,12 2007
|. Banki:
1. BANK PEKAQ SA PLN 319 319 21 21
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. PLN 1 1 0 0
3. BANK PEKAO SA HUF 0,0 0.0 0,6 0.1
4. BANK PEKAQ SA TRY 0.2 0.3 0 ]
5. DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. TRY 0 0 0 0
& BANK PEKAQO SA CZK 0.1 0,0 0 0
7. BANK PEKAQ SA Usp 03 0.9 0,6 14
Warlosc¢ na dzien Wartoscé na dzien
1. $REDNI W OKRESIE SPR{\WOZDAWCZYM Warto$é na dzien | bilansowy w walucie| Wartosé na dzien | bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPCKOJENIA walucie w tys. na | finansowego w tys. | walucie wtys. na | finansowego w tys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31.12.2007
It. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:
1. BANK PEKAQ S.A. PLN 30 30 129 129
2. DEUTSCHE BANK POLSKA S A. PLN 1 1 0 0
3. BANK PEKAO S.A. HUF 0.4 0.0 2 297 33
4. BANK PEKAQ 5.A, TRY 0,4 0,8 0 0
5 DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. TRY 0.1 0,1 0 0
6. BANK PEKAD S A, CZK 0.1 0.0 0 0
5. BANK PEKAO 5.A. UsD 0,5 1,4 11 27

Il EKWIWALENTY $RODKOW
PIENIEZNYCH

Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1l. Exkwiwalenty Srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

Poziom obciazenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziaf w aktywach
zt (%)

l.okaty notowane na Papiery diuzne stato- 10 461,4 47,27

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 3835 17,33

na aktywnym rynku

Suma 14 296,4 64,60

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
2t (%)

Lokaty notowane na Papiery dluzne 539 2,44

aktywnym rynku Zmiennc-kuponowe

Lokaty nie notowane 400 1.81

na aktywnym rynku

Suma 939 4,25

c) Suma a) i b): wartos¢ — 15 235,4 tys. zl, udziat w aktywach 68,85%

2} Poziom obciazenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie w przypadku nie wywigzania si¢ ze

3)

zobowigzan
nie dotyczy

by Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosc w lys. Udziaf w aktywach
21 {%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | 0 0

aktywnym rynku diuzne

Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 400 1,81

na aktywnym rynku dluzne

Suma 400 1,81

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obciazenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracii (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udzial w
bilansowa fys. 2t aktywach (%)
HUF* Srodki pieniezne i | gotowka 0,00 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym npominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 6 258 28,27
nominowane w
walucie
Suma 6 258 28,27
usD Srodki pieniezne i | gotowka 0,9 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 109 0,49
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 109,9 0,49




TRY* Srodki pieniezne i ; gotowka 0,3 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne 2852 12,89
nominowane w
walucie
Lokaty nie Depozyty 406 1,83
notpwane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 3258,3 14,72

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegolnymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
ot';coiz;:ar:ia Aktywa ryzykiem ot?c?ZIz(:erEia Wskazanie Kwoty ot?c?ZI'z?ar:ia Wskazanie
azenic yw przeplywow areniz kategorii lokat |odzwierciedlajace; A : kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i 2 : S aktywow i =
) - srodkow . . obcigzonych | nie wypeinienie o obciazonych
zobowigzan ryzykiem stopy ST zobowigzan ; : . zobowigzan .
: : pienigznych : ryzykiem zobowiazan na B ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe) wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym | dzieri bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe;j stopy kredytowym walutowym
procentowe;j
obligacje obligacje
skarbowe, skarbowe,
obligacje obligacje Obligacje obligacje
wysoki przedsiebiorstw | przedsigbiorstw niski przedsiebiorstw brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyZzej kategoriach w porownaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace]

na dzier 31.12.2008

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 5002
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 5 002
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wilasnos$ci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu do

odkupu, w tym: 1901 o
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 1901 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lil. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dziert 31.12.2008

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciagal kredytow ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci

aktywow subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych.




NOTA-2@ WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej
na dzien 31.12.2008

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008

I. Aktywa w tys. PLN 97711
1.5rodki pieniezne w tys PLN 1,3
w walucie obce) w lys. CZK 0.1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0.0
w walucie obeej w tys, TRY 0.2
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0.4
w walucie obcej w tys. UsD 0,3
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 0.9
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 9110
w walucie obcej w tys. HUF 397 1566
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6 258
w walucie obcej W tys. TRY 1470
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2 852
3. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 515
w walucie ohcej w tys. UusD 37
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 109
w walucie obcej w tys. TRY 209
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 406
w walucie obcej w tys. HUF 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
4. Naleznosci z tytutu odsetek od papieréw warto$ciowych  |[w tys. - 144
w walucie cbcej w tys. HUF 9163
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 144
1. Zobowigzania wtys. - 0
1. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa W tys. - 0

Il. DODATNIE | WEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki tokat

Dodatnie réZnice kursowe w tys.

Ujemne roznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dituzne papiery wartosciowe

936

- 4

HI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do 24 waluta
2008-12-31 1,94071TRY
2008-12-31 0,1566|CZK
2008-12-31 4.1724|EUR
2008-12-31 1,5757)100 HUF
2008-12-31 2.9618|USD




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
{STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT Wanrtosé zrealizowanego Wzrost {spadek) Warto$e zrealizowanego Wrrost (spadek)
zysku (slraty) ze zbyca |miezrealizowanego zysku| 2ysku (straty) ze zbycia | mezrealizowanggo zyskul
lokat w tys z wyceny aklywow w tys. Iokat w tys. Z wWyceny akfywiw w iys
Skiadniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 41 1651 |- 4378 3717
Diuzne papiery wartosciowe - 41 1651 |- 4378 3717
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - 102
Cluzne papiery wartosciowe - 102 -
Nieruchomosci - R
Pozostate - - -
- 4 1549 - 4 378 37117

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

QOptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto§¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czes¢ stata wynagrodzenia

301

396

Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji Europy

Wschodzacej

31.12.2008 31.12.2007 31.12.20086
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 14 367 167,94 18 563 550,39 23 859 608,44
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (PLN) 9,95 8,69 8,93
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego (USD) 3,36" 3,5688 3,0682

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 9,95 8,69 8,93
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A (USD) 3,36* 3,5688 3,0882
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (PLN) 9,95 8,69 8,93
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu USD (USD} 3,36” 3,5688 3,0682

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z
dokiadnoscia do 2 (stownie: dwbch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI EUROPY WSCHODZACEJ

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o© znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzgiednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kiére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane porbwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgodnie z formatemn
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiazku z czym nie zostaly dokonane Zadne korekty.

Dokonane Korekty biedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbgdne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)
Obligacje - 41
Zrealizowany zysk (strata) — razem -41

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (w tys. zt.)
Obligacje 1549
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 1 549

Dane dotyczace podatkow i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowo$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych oraz ustawy o zryczaitowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1508) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaltu podatek w wysokosci 19 % wyptacane)
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku {art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek

an Mok 1
W (O e Zledwe(z \ m-._..cm
rezes Larzadu Czlonek Zarzadu Czlonek\@u



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej
potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzien 31 grudnia 2008 roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze oswiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktory pelnit funkcje
Depozytariusza Subfunduszu na dzied 31 grudnia 2008 roku.

Dyrektor

Biura Tlir\n[{ ego
Piotru:)cl anski "
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NIP 875-000-03-84

Kapitat zaktadowy 143.581,150,00 zi
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